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Vakuutusosakeyhtid Garantia

Garantia on luottoriskivakuuttamiseen erikoistunut Finanssivalvonnan valvoma vuonna 1993 perustettu vahinkovakuutusyhtio,
Joka tarjoaa vaivattomia ja kustannustehokkaita takausvakuutusratkaisuja rahoittajille, yrityksille ja kotitalouksille. Tuotteemme
helpottavat transaktioiden syntymista ja auttavat asiakkaitamme kasvattamaan liiketoimintaansa. Mahdollistarmmme rahoituksen
saannin ja kauppojen syntymisen.

Kilpailuetumme perustuvat vahvaan asiakasymmadrrykseen, skaalautuvaan ja tehokkaaseen toimintatapaan, sitoutuneeseen ja
oma-aloitteiseen henkiléstodn, hyvaén riskienvalintaosaamiseen sekéd vahvaan vakavaraisuuteen. Kansainvaélinen luottoluokittaja
Standard & Poor's on vahvistanut Garantian luokitukseksi A- vakain nakymin.

Garantia on Taaleri Oyj:n kokonaan omistama tytaryhtio ja kuuluu Taaleri-konserniin. Taaleri on sjjoittamisen, pddomarahastojen
Jja vahinkovakuuttamisen asiantuntija, joka mahdollistaa muutoksen padoman avulla. Taalerilla on kolme lilketoimintasegmenttia:
Padomarahastot, Garantia ja Sijoitukset. Paaomarahastot-segmentti siséltaa uusiutuvan energian, bioteollisuuden ja kiinteistojen
liiketoiminnot. Garantia-segmentti koostuu Vakuutusosakeyhtié Garantiasta. Sifoitukset-segmentti koostuu kasvupadomasifoi-
tuksista ja muista suorista sijoituksista. Taaleri Oyj:n osake on listattu Nasdaqg Helsingissa.

Lisétietoja: www.garantia.fi, www.taaleri.com
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TIVISTELMA

A. Liiketoiminta ja tuloksellisuus

Garantia on luottoriskivakuuttamiseen erikoistunut vahinkovakuutusyhtio, joka tarjoaa vaivattomia ja kustannustehokkaita ta-
kausratkaisuja rahoittajille, kotitalouksille ja yrityksille.

Vuonna 2025 Garantia panosti asuntolainatakausliiketoimintansa kehittdmiseen ja tuotemarkkinointiin. Tehtyjen panostusten
ansiosta asuntolainatakauksen saatavuus ja tunnettuus paranivat, ja Garantian mydntamien asuntolainatakauksien osuus uusista
asuntolainoista Suomessa kasvoi selvasti. Yritysliiketoiminnassa Garantia osallistui kotimaisten yritysten rahoitusjarjestelyihin
olemassa olevien ja uusien rahoittajakumppanien kanssa. Kevaalla Garantia takasi neljan liikkeeseenlaskijayrityksen yhteisen
ryhmajoukkovelkakirjalainan (Ryhma-JVK V) padomaltaan 62,5 milj. euroa. Syksylla Garantia osallistui strategiansa mukaisesti
ensimmaiseen luottoriskivakuutushankkeeseen Suomen ulkopuolella Pohjoismaissa. Luottoriskivakuutushankkeissa Garantia
jakaa yritysvastuista syntyvaa luottoriskia rahoittajien ja muiden vakuuttajien kanssa.

Garantian liiketoiminta kdantyi vuonna 2025 kasvuun. Vakuutusmaksutulo nousi edellisvuodesta 42,0 prosenttia 23,2 (16,4) mil-
joonaan euroon. Vakuutusmaksutulon kasvu oli seurausta takausmydnndn kasvusta seka asuntolainatakausten etta yritysvastui-
den osalta. My6s vakuutusmaksutuotot nousivat 4,1 prosenttia 20,3 (19,5) miljoonaan euroon takausmyonnén ja takausvakuutus-
kannan kasvun seurauksena.

Takausvakuutuskanta nousi vuoden aikana 6,1 prosenttia ja oli vuoden lopussa 1782 (1 679) miljoonaa euroa. Takausvakuutus-
kannasta 1493 (1 404) miljoonaa euroa eli 84 (84) prosenttia muodostui kuluttajavastuista ja 289 (275) miljoonaa euroa eli 16 (16)
prosenttia yritysvastuista. Garantia paatti syksylla 2025 lopettaa yksityishenkildille mydnnettavien vuokratakausten myynnin.
Paatoksella ei ole olennaista vaikutusta takausvakuutuskantaan tai vakuutustekniseen katteeseen ennen tasoitusmaaran muu-
tosta.

Korvauskulut nousivat 2,0 (1,0) miljoonaan euroon. Korvauskulujen kasvuun vaikutti jossain maarin pitkdan heikkona jatkunut
taloussuhdanne, joka on jonkin verran heikentanyt asuntovelallisten maksukykya. Korvauskulut sailyivat kuitenkin edelleen mata-
lalla tasolla seka absoluuttisesti tarkasteltuna, etté suhteessa takausvakuutuskantaan. Vahinkosuhde oli 10,1 (5,4) prosenttia ja
korvauskulujen suhde takausvakuutuskantaan 0,11 (0,06) prosenttia.

Liikekulut pysyivat vertailukauden tasolla 5,0 (5,0) miljoonassa eurossa. Liikekulusuhde parani 24,7 (25,6) prosenttiin vakuutus-
maksutuottojen kasvun seurauksena.

Vakuutustekninen kate ennen tasoitusmaaran muutosta laski 1,6 prosenttia 13,2 (13,4) miljoonaan euroon ja yhdistetty kulusuhde
nousi 34,8 (31,0) prosenttiin. Vakuutustoiminnan erinomaisena sailynyt kannattavuus oli seurausta vakuutusmaksutuottojen kas-
vusta seka maltillisina sailyneista korvaus- ja liikekuluista. Taseen tasoitusmaaraa purettiin 2,0 (1,0) miljoonaa euroa ja vakuutus-
tekniseksi katteeksi muodostui siten 15,3 (14,5) miljoonaa euroa.

Garantian tulokseen kirjatut sijoitustoiminnan nettotuotot olivat 7,7 (13,1) miljoonaa euroa ja niiden laskuun vaikutti erityisesti ver-
tailukaudelle kirjatut poikkeuksellisen suuret arvonalennusten palautukset. Sijoitusomaisuuden kayvan arvon ja kirjanpitoarvon
valinen arvostusero oli tilikauden lopussa 9,5 (7,3) miljoonaa euroa. Garantian sijoitusomaisuuden arvo (ml. rahat ja pankkisaami-
set sekd kertyneet korot) oli tilikauden lopussa kayvin arvoin 166,0 (158,1) miljoonaa euroa.

Vuonna 2025 sijoitusten riskitasoa lisattiin kasvattamalla allokaatiota laajoihin osakeindeksirahastoihin. Sijoitusomaisuudesta oli
tilikauden paattyessa sijoitettuna korkosijoituksiin 71,4 (77,8) prosenttia, osake- ja padomasijoituksiin 27,1 (20,7) prosenttia ja kiin-
teistosijoituksiin 1,5 (1,5) prosenttia. Sijoitustoiminnan tuotto kéyvin arvoin oli 6,6 (10,3) prosenttia. Sijoitustoiminnan nettotuotto
sitoutuneelle padomalle kayvin arvoin oli 9,9 (15,2) miljoonaa euroa eli 6,4 (10,1) prosenttia.

Garantian tulos ennen veroja oli 23,0 miljoonaa euroa (27,6).

B. Hallintojarjestelma

Garantian hallinnosta ja toiminnasta vastaavat paatoksentekoelimet ovat yhtiokokous, hallitus (ylin johto) ja toimitusjohtaja johto-
ryhman tukemana (toimiva johto). Hallitus on liséksi asettanut luottoryhman, vakuusryhman ja rating-ryhman, jotka paattavat
hallituksen asettamien paatdksentekovaltuuksien mukaisesti vastuulleen kuuluvista asioista.

Varsinainen yhtidkokous nimitti 21.2.2025 kokouksessaan yhtion hallituksen jaseniksi Titta Elomaan (pj.), Kenneth Kaarnimon
(vpj.), Jorma Timosen, Eija Koskimiehen ja llkka Laurilan. Jasenista llkka Laurila valittiin hallitukseen uutena jasenena 21.2.2025
alkaen. 1.1.-21.2.2025 valisena aikana yhtion hallituksen jasenena toimi lisaksi Peter Ramsay. Yhtion hallitus kokoontui tilikauden
aikana 15 kertaa. Hallituksella ei ollut erillisia valiokuntia tilikaudella.

Garantian arvot, hyvan liiketavan periaatteet, strategia ja liiketoiminnan tavoitteet muodostavat yhtion riskienhallinnan ja vakava-
raisuuden hallinnan perustan. Riskienhallinnan tarkoituksena on tukea yhtién tavoitteiden saavuttamista tunnistamalla yhtioén
vaikuttavat uhat ja mahdollisuudet ja pitda ne riskinottohalukkuuden- ja kyvykkyyden rajoissa. Luotettavasti jarjestetty sisdinen
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valvonta varmistaa, etta yhtion liikketoimintastrategiaa, asetettuja tavoitteita seka riskien ja vakavaraisuuden hallintaan liittyvia
periaatteita ja toimintatapoja noudatetaan.

Garantiassa siséisen valvonnan ja riskienhallinnan keskeisena tavoitteena on turvata yhtion riskinkantokyky ja varmistaa siten
toiminnan jatkuvuus. Sisdinen valvonta kattaa yhtion kaikkien yksikdiden merkittavan toiminnan ja siihen kuuluu asianmukaisen
raportoinnin jarjestaminen yhtion kaikilla organisaatiotasoilla. Riskienhallinta kattaa yhtio6n kohdistuvien yksittaisten riskien ja
riskien yhteisvaikutuksen tunnistamisen, mittaamisen, seurannan, hallinnan ja raportoinnin. Riskien ja vakavaraisuuden hallinta
on liséksi kytketty kiintedksi osaksi Garantian liiketoiminnan prosesseja seka toiminnan suunnittelua ja seurantaa. Garantia arvioi
kattavasti johtamis- ja hallintojarjestelmansa riittavyytta ja tarkoituksenmukaisuutta vahintaan vuosittain.

Garantian sisdinen valvonta ja riskienhallinta on organisoitu kolmen puolustuslinjan periaatteen mukaisesti. Taman periaatteen
mukaisesti tehtavat eriytetaan (1) yksikoihin, jotka toiminnoissaan ottavat liiketoimintariskia, eli kasittelevat vakuutuksia ja sijoituk-
sia, tekevat yhtiota sitovia paatoksia ja toimivat asiakasrajapinnassa (Operatiivinen riskienhallinta), (2) yksikoihin, jotka vastaavat
riskien valvonnasta, toteuttavat riippumatonta riskien arviointia seka valvovat yhtidon ohjeistusten, lakien ja sdaddsten noudatta-
mista (Riippumaton riskienhallinta), ja (3) riippumattomaan siséisen tarkastuksen toimintoon (Siséinen tarkastus). Ulkoista valvon-
taa toteuttavat tilintarkastajat ja valvovat viranomaiset.

Yhtion hallintojarjestelmassa ei tapahtunut vuonna 2025 olennaisia muutoksia.

C. Riskiprofiili
Garantian liiketoiminnan keskeiset riskit ovat takausvakuutustoiminnan luottoriski ja sijoitustoiminnan markkinariskit.

Takausvakuutustoiminnassa luottoriskilla tarkoitetaan riskia siita, ettei taattava suoriudu sopimuksen mukaisista velvoitteistaan
suhteessa takauksen edunsaajaan. Luottoriskin maaraan vaikuttavat paaasiassa taattavien luottokelpoisuus sekd mahdollisten
vastavakuuksien maara. Sijoitustoiminnan markkinariskit muodostuvat sijoitusomaisuuden arvon ja tuoton kehitykseen vaikutta-
vista korko-, osake-, kiinteisto- ja valuuttariskista seka luotto- ja vastapuoliriskista.

Garantian takausvakuutustoiminnan riskiasema on sailynyt vakaana. Takausvakuutuskanta kasvoi edellisvuoden loppuun verrat-
tuna seka kuluttajavastuissa etta yritysvastuissa.

Kuluttajavastuiden maara oli tilikauden paattyessa 1493 (1 404) miljoonaa euroa ja osuus takausvakuutuskannasta 84 (84) pro-
senttia. Kuluttajavastuut koostuvat padosin kotitalouksille myénnettavista asuntolainatakauksista ja vahaisissa maarin vuokrata-
kauksista. Asuntolainatakaus on asuntolainalle myénnettava lisdvakuus. Vuokratakaus suojaa asuinhuoneiston vuokranantajaa
vuokralaisen vuokrasopimuksen mukaisten velvoitteiden laiminlyénneilta. Garantia paatti syksylla 2025 lopettaa yksityishenki-
I6ille mydnnettavien vuokratakausten myynnin.

Valtaosa kuluttajavastuista muodostuu asuntolainatakauskannasta, jonka riskiasemassa ei tapahtunut vuoden aikana olennaisia
muutoksia. Kanta on hyvin hajautunut vastapuolittain, vakuutena olevien asuntojen maantieteellisen sijainnin seka takauksien
myontdvuosien suhteen, ja kannan asuntovelallisten luottokelpoisuus on keskimaarin erittdin hyva. Asuntolainatakauskantaan
liittyvia luottoriskeja liséksi rajoitetaan ylivahinkosuojatyyppisella portfoliojalleenvakuutuksella, jossa jalleenvakuuttaja vastaa Ga-
rantian omapidatysrajan jalkeisista asuntolainatakauskannasta aiheutuvista korvauksista 20 miljoonan euroon asti. Taloussuh-
danteen heikkeneminen ja tydttdmyyden kasvu ovat heikentéaneet asuntovelallisten maksukykya, ja asuntojen hinnat ovat laske-
neet viimeisen kahden vuoden aikana. Tama on nakynyt myods korvauskulujen maltillisena kasvuna, joskin korvauskulut ovat
edelleen sailyneet matalina seké absoluuttisesti, ettd suhteessa takauskantaan tarkasteltuina.

Yritysvastuiden maara oli tilikauden paattyessa 289 (275) miljoonaa euroa ja osuus takausvakuutuskannasta 16 (16) prosenttia.
Yritysvastuut koostuvat yrityslainatakauksista, kaupallisista takauksista ja muista yritystoimintaan liittyvista takauksista. Yritysvas-
tuukannan taattavat yritykset ovat padasiassa keskisuuria ja suuria suomalaisia yrityksia ja yhteisoja. Yritysvastuiden luottoris-
keiltd suojautumiseen kaytetaan riskivalinnan liséksi vastavakuuksia, jalleenvakuutusta seka riskeja vahentavia sopimusehtoja.

Luottokelpoisuudeltaan investointitason vastuiden eli rating-luokkien AAA...BBB- osuus oli 31,3 (37,0) prosenttia ja BB- tai parem-
min luokiteltujen vastuiden osuus 82,4 (67,3) prosenttia luokiteltavasta yritysvastuukannasta. Heikkojen rating-luokkien eli luok-
kaan C+ tai sitad heikompiin luokkiin luokiteltujen vastuiden osuus laski ja oli 1,1 (2,1) prosenttia. Yhtion yritysvastapuolien luottokel-
poisuus on sailynyt keskimaarin hyvana heikosta talouskehityksesta huolimatta, eika suuria korvauksia syntynyt.

Yritysvastuiden merkittavimmat toimialat olivat kauppa 21,6 (14,6) prosenttia, vesi- ja jatehuolto 16,8 (17,2) prosenttia, rakentami-
nen 13,1 (13,9) prosenttia, teollisuus 11,4 (17,3) prosenttia ja kiinteistdalantoiminta 10,0 (6,3) prosenttia. Muiden toimialojen osuudet
olivat alle kymmenen prosenttia yritysvastuista.

Sijoitustoiminnassa riskitasoa nostettiin maltillisesti lisaamalla allokaatiota laajoihin osakeindeksirahastoihin, seka kasvattamalla
korkosijoitusten duraatiota. Sijoituksista (ml. rahat ja pankkisaamiset) korkosijoitusten osuus oli vuoden lopussa 71,4 (77,8) pro-
senttia, osake- ja padomasijoitusten 27,1(20,7) prosenttia ja kiinteistosijoitusten 1,5 (1,5) prosenttia. Korkosijoituksista paaosa on
sijoitettuna luottokelpoisuudeltaan vahvojen pohjoismaisten yritysten ja luottolaitosten joukkovelkakirjalainoihin. Korkosijoituk-
sista 73,8 (69,4) prosentilla oli investointitason luottoluokitus. Korkosijoitusten modifioitu duraatio oli 4,2 (3,2).
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D. Arvostus vakavaraisuustarkoituksiin

Garantia laskee vakavaraisuuden vakuutusyhtitlain (2018/521) 3 luvussa edellytetylla tavalla (ns. Solvenssi Il -vakavaraisuus). Va-
kavaraisuuslaskentaa varten yhtio laatii Solvenssi Il -taseen, joka eroaa yhtion tilinpaatdstaseesta.

Vakavaraisuuslaskennan mukaisen taseen varojen arvostus eroaa tilinpaatostaseesta paaasiassa siing, ettd Solvenssi Il -taseella
sijoitukset arvostetaan kaypaan arvoon ja toisaalta tilinpaatodstaseen varat sisaltavat eria, jotka ovat Solvenssi Il -taseella arvos-
tettu osaksi velkoja (netotettu veloista). Vuoden 2025 lopussa yhtidn Solvenssi Il -taseen varojen arvo oli 166,1 (158,2) miljoonaa
euroa, jolloin varojen arvo oli 3,3 milj. euroa korkeampi kuin tilinpaatdstaseessa.

Solvenssi ll:n mukaisen taseen velkojen arvostus eroaa tilinpaatdstaseesta huomattavasti. Merkittavimmat erot syntyvat varsinai-
sen vastuuvelan erilaisen arvostustavan, tasoitusmaéran kasittelyn ja laskennallisten verovelkojen kirjaamiseen liittyvista eroista.
Suurin yksittainen ero johtuu tasoitusmaarasta, joka Solvenssi Il -taseella katsotaan omaksi padomaksi, kun se tilinpaatdstaseella
on osa vakuutusteknista vastuuvelkaa. Yhtion Solvenssi Il -taseen velat olivat vuoden 2025 paattyessa 34,5 (30,3) miljoonaa eu-
roa ja arvostuseroa oli tilinpaatdstaseeseen verrattuna 49,8 miljoonaa euroa.

Vuoden 2025 lopussa yhtion Solvenssi Il -taseen varojen ja velkojen erotus oli 131,6 (127,9) miljoonaa euroa. Verrattuna tilinpaa-
tOstaseeseen nettovarat olivat 53,1 miljoonaa euroa suuremmat.

E. Padoman hallinta

Yhtion oma perusvarallisuus oli tilikauden paattyessa 113,6 (112,9) miljoonaa euroa ja vakavaraisuuspadomavaatimus 46,7 (43,0)
miljoonaa euroa. Solvenssisuhde eli oman perusvarallisuuden suhde vakavaraisuuspadomavaatimukseen oli 243,2 (262,7) pro-
senttia.

Yhtién vakavaraisuus on vahva yhtion oman varallisuuden maéaran ollessa yli kaksinkertainen vakuutusyhtitlain ja vakuutusyhti-
oita koskevan Solvenssi Il -vakavaraisuussaatelyn mukaiseen vakavaraisuusvaatimukseen nahden. Tilikauden paattyesséa yhtion
oma perusvarallisuus sisélsi tappiopuskuria yhteensa 66,9 (69,9) miljoonaa euroa.

Oma perusvarallisuus kasvoi padasiassa vahvan vakuutusteknisen katteen ja sijoitusomaisuuden arvonnousun seurauksena.
Omaan perusvarallisuuteen sisaltyy vahennyksena odotettavissa oleva osingonjako, jonka maara myos kasvoi 3 miljoonaa euroa
vertailukaudesta.

Vakavaraisuuspadaomavaatimuksen kasvu tilikaudella johtui paaasiassa markkinariskin noususta, joka kasvoi sijoitusten allokaa-
tiomuutosten seurauksena. Vakuutusriski kasvoi myods hienoisesti kannan kasvun takia.

Garantian oma perusvarallisuus muodostuu kokonaisuudessaan rajoituksetta kaytettavissa olevasta luokan 1(Tier 1) omasta pe-
rusvarallisuudesta. Garantia ei sovella siirtymasaannoksia oman perusvarallisuuden maarittamisessa eikd Garantian oma varalli-
suus sisalla lisdvarallisuuteen luokiteltavia erid. Garantia ei kayta vastaavuuskorjausta eika volatiliteettikorjausta vastuuvelan las-
kennassa. Garantia soveltaa vakavaraisuuspadomavaatimuksen laskennassa standardikaavaa. Garantia ei kayta yksinkertaistet-
tua laskentaa standardikaavan riskiosioissa tai alaosioissa, eika yrityskohtaisia parametreja standardikaavan parametrien sijaan.
Garantia ei sovella vastuuvelan tai markkinariskilaskennan siirtyméasaannoksia.

Garantian vakavaraisuuspadaomavaatimus on siséltanyt Finanssivalvonnan asettaman vakuutusriskiin liittyvan padomavaatimuk-
sen korotuksen 30.6.2018 alkaen. Finanssivalvonta arvioi pddomavaatimuksen korotuksen maaraa vahintaan kerran vuodessa.
Edellisen kerran Finanssivalvonta tarkisti padomavaatimuksen korotusta koskevan paatdksensa 6.6.2025, jolloin korotuksen
maaraksi asetettiin 5,0 miljoonaa euroa (7,07). Paivitetty padomavaatimuksen korotus on sisallytetty yhtion vakavaraisuuspaa-
omavaatimukseen 30.6.2025 alkaen. Finanssivalvonta huomioi korotuspaatdsta tehdessaan Garantian oman taloudellisen paa-
oman mallin mukaisen vakuutusriskin padomavaatimuksen.

Finanssivalvonta toteaa padomavaatimuksen korotusta koskevassa paatoksessaan, ettéd Garantian vahinkovakuutusriskiosion
riskiprofiili poikkeaa standardikaavalla lasketun vakavaraisuuspadomavaatimuksen perusoletuksista enemman kuin 15 prosent-
tia, joten edellytykset yhtidon padomavaatimuksen korottamiselle ovat edelleen olemassa. Finanssivalvonnan arvion mukaan yh-
tion riskiprofiilissa ei ole tapahtunut olennaisia muutoksia edellisen, 5.6.2024 tehdyn paatoksen jalkeen.

Standard & Poor's Global Ratings (S&P) vahvisti 11.12.2025 Vakuutusosakeyhti® Garantian luottoluokituksen A- vakain nakymin.
Luokitus koskee yhtion liikkeeseenlaskijaluottoluokitusta (engl. Issuer Credit Rating, ICR), taloudellista vahvuutta kuvaavaa luot-
toluokitusta (engl. Financial Strength Rating, FSR) ja yhtion maksukykya ja -halua rahoitustakauksissa kuvaavaa luottoluokitusta
(engl. Financial Enhancement Rating, FER).

" Suluissa 30.6.2024 alkaen voimassa ollut padomavaatimuksen korotus.
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A. LIKETOIMINTA JA TULOKSELLISUUS

A1 Liiketoiminta

Vakuutusosakeyhtidé Garantia on vuonna 1993 perustettu takausvakuutuksiin erikoistunut yksityinen vahinkovakuutusyhtio,
jonka oikeudellinen muoto on osakeyhtio ja kotipaikka Helsinki. Yhtiolla on yksi (1) toimipiste, joka sijaitsee Helsingissa osoitteessa
Kasarmikatu 21 B, 00130 Helsinki.

Finanssivalvonnan 26.8.1993 mydntaman toimiluvan mukaisesti Garantia voi myéntaa vakuutuksia vahinkovakuutusluokasta 14

Luotto ja 15 Takaus. Lisaksi yhtio voi toimilupansa perusteella harjoittaa naiden vahinkovakuutusten jalleenvakuutusta. Garantia

myds vastaa elakevakuutusyhtididen kanssa tehtyjen sopimusten nojalla julkisten TyEL -viitekorkojen laskennasta kulloinkin voi-
massa olevien sosiaali- ja terveysministerion hyvaksymien laskuperusteiden mukaisesti.

Garantialla ei ole tytar- tai osakkuusyhtioita.

Garantian takausvakuutusratkaisut kuluttajille kattavat kumppanipankkien kautta tarjottavat asuntolainatakaukset seka esimer-
kiksi Takaamo -tuotenimella tarjottavat vuokratakaukset. Garantian ratkaisut yrityksille koostuvat yrityslainatakauksista, kaupalli-
sista takauksista ja muista yritystoimintaan liittyvista takauksista.

Garantian paaasiallinen maantieteellinen toiminta-alue on Suomi.
Garantian palveluksessa oli tilikaudella 2025 keskimaarin 23 (21) henkil6a.

Garantia on Taaleri Oyj:n (y-tunnus 2234823-5) kokonaan omistama tytaryhtio ja kuuluu Taaleri-konserniin. Taaleri on sijoittami-
sen, padomarahastojen ja vahinkovakuuttamisen asiantuntija, joka mahdollistaa muutoksen padoman avulla. Konserni keskittyy
uusiutuvaan energiaan, bioteollisuuteen ja asumiseen kohdistuvissa innovatiivisiin sijoituksiin seka takausvakuuttamiseen. Taale-
rin liiketoiminta koostuu kolmesta raportoivasta segmentista: Padomarahastoista, Sijoituksista ja Garantiasta. Garantia-seg-
mentti sisaltdd Vakuutusosakeyhtié Garantian. Taaleri Oyj:n osake on listattu Nasdaq Helsinki Oy:n yllapitamalle porssilistalle.

Taaleri Oyj tytar- ja osakkuusyhtidineen muodostaa vakuutusyhtidlain 26 luvun mukaisen vakuutusyritysryhman, johon sovelle-
taan ryhmavalvontaa. Ryhman emoyhteiséna toimi Taaleri Oyj. Vakuutusyritysryhmalle ei ole asetettu erillista vakavaraisuuspaa-
omavaatimusta.

Taaleri Oyj

[ I I I I ]
100 % 100 % 90% 76 % 100 % 100 %

. - P Vakuutusosake-
Taaleri Energia Oy Taaleri Sijoitus Oy [e——

Taaleri Energia Funds
— Management Oy (100

Taaleri Kiinteistot
Qy

Kiinteistoliiketoiminnan

hallinnointiyhtict (84- Taaleri Bichiili

GP Oy (80 5t)

%)
Taaleri Taaleri Energia
Biojalostamo GP — Operations Oy (100
Oy (100 96} 95)

Uusiutuvan
energian hanke- ja

hallinnointiyhtitt
(100 %4)

Kuva 1: Taaleri-konsernin rakenne 31.12.2025

Garantian toiminta on Finanssivalvonnan valvomaa seka yksittaisena vakuutusyhtiona etta osana Taaleri-ryhmaa. Finanssival-
vonnan osoite on Snellmaninkatu 6, 00100 Helsinki, puhelinnumero 010 183 51 ja sahkdpostiosoitteet muotoa etunimi.suku-
nimi@finanssivalvonta.fi.
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Garantian varsinaisessa yhtiokokouksessa 21.2.2025 valittiin tilintarkastajaksi Ernst & Young Oy paavastuullisena tilintarkastaja-
naan KHT Johanna Wingvist-llkka. Ernst & Young Oy:n osoite on Korkeavuorenkatu 32-34, 00130 Helsinki, puhelinnumero 0207
280 190 ja sdhkopostiosoitteet muotoa etunimi.sukunimi@fi.ey.com.

Garantia laatii tilinpaatdksen ja muut taloudelliset raportit Suomen kirjanpito-, osakeyhtio- ja vakuutusyhtiélakien mukaisesti
seka vakuutusyhtidita valvovien viranomaisten paatoksia, maarayksia ja ohjeita noudattaen. Tassa raportissa esitetyt toiminnan
tuloksellisuutta kuvaavat tiedot perustuvat edella mainitun sdantelyn mukaisiin tietoihin. Taaleri-konserni laatii IFRS-tilinpaa-
tosstandardien mukaisen konsernitilinpaatdksen. Garantia on yhdistelty konsernitilinpaatdkseen tytaryhtiona ja esitetty osana
Strategiset sijoitukset -liketoimintasegmenttia.

Garantian hallituksen toimintakertomus ja tilinpaéatds vuodelta 2025 on saatavilla osoitteesta https://www.garantia.fi/yritys-
info/taloudelliset-julkaisut/.

A.2 Vakuutustoiminnan tuloksellisuus

Vuonna 2025 Garantia panosti asuntolainatakausliiketoimintansa kehittdmiseen ja tuotemarkkinointiin. Tehtyjen panostusten
ansiosta asuntolainatakauksen saatavuus ja tunnettuus paranivat, ja Garantian mydntamien asuntolainatakauksien osuus uusista
asuntolainoista Suomessa kasvoi selvasti. Yritysliiketoiminnassa Garantia osallistui kotimaisten yritysten rahoitusjarjestelyihin
olemassa olevien ja uusien rahoittajakumppanien kanssa. Kevaalla Garantia takasi neljan liikkeeseenlaskijayrityksen yhteisen
ryhmajoukkovelkakirjalainan (Ryhma-JVK V) padomaltaan 62,5 milj. euroa. Syksylla Garantia osallistui strategiansa mukaisesti
ensimmaiseen luottoriskivakuutushankkeeseen Suomen ulkopuolella Pohjoismaissa. Luottoriskivakuutushankkeissa Garantia
jakaa yritysvastuista syntyvaa luottoriskia rahoittajien ja muiden vakuuttajien kanssa.

Garantian liiketoiminta kaantyi vuonna 2025 kasvuun. Vakuutusmaksutulo nousi edellisvuodesta 42,0 prosenttia 23,2 (16,4) mil-
joonaan euroon. Vakuutusmaksutulon kasvu oli seurausta takausmydnndn kasvusta seka asuntolainatakausten etta yritysvastui-
den osalta. My6s vakuutusmaksutuotot nousivat 4,1 prosenttia 20,3 (19,5) miljoonaan euroon takausmyonnén ja takausvakuutus-
kannan kasvun seurauksena.

Takausvakuutuskanta nousi vuoden aikana 6,1 prosenttia ja oli vuoden lopussa 1782 (1 679) miljoonaa euroa. Takausvakuutus-
kannasta 1493 (1 404) miljoonaa euroa eli 84 (84) prosenttia muodostui kuluttajavastuista ja 289 (275) miljoonaa euroa eli 16 (16)
prosenttia yritysvastuista. Garantia paatti syksylla 2025 lopettaa yksityishenkiloille mydnnettavien vuokratakausten myynnin.
Paatoksella ei ole olennaista vaikutusta takausvakuutuskantaan tai vakuutustekniseen katteeseen ennen tasoitusmaaran muu-
tosta.

Korvauskulut nousivat 2,0 (1,0) miljoonaan euroon. Korvauskulujen kasvuun vaikutti jossain maarin pitkaan heikkona jatkunut
taloussuhdanne, joka on jonkin verran heikentanyt asuntovelallisten maksukykya. Korvauskulut sailyivat kuitenkin edelleen mata-
lalla tasolla seka absoluuttisesti tarkasteltuna, etté suhteessa takausvakuutuskantaan. Vahinkosuhde oli 10,1 (5,4) prosenttia ja
korvauskulujen suhde takausvakuutuskantaan 0,11 (0,06) prosenttia.

Liikekulut pysyivat vertailukauden tasolla 5,0 (5,0) miljoonassa eurossa. Liikekulusuhde parani 24,7 (25,6) prosenttiin vakuutus-
maksutuottojen kasvun seurauksena.

Vakuutustekninen kate ennen tasoitusmaaran muutosta laski 1,6 prosenttia 13,2 (13,4) miljoonaan euroon ja yhdistetty kulusuhde
nousi 34,8 (31,0) prosenttiin. Vakuutustoiminnan erinomaisena sailynyt kannattavuus oli seurausta vakuutusmaksutuottojen kas-
vusta seka maltillisina sailyneista korvaus- ja liikekuluista. Taseen tasoitusmaaraa purettiin 2,0 (1,0) miljoonaa euroa ja vakuutus-
tekniseksi katteeksi muodostui siten 15,3 (14,5) miljoonaa euroa.

A.3 Sijoitustoiminnan tuloksellisuus

Yhtion sijoitukset ovat vastuuvelan ja oman padoman katteena olevaa varallisuutta ja niiden ensisijaisena tarkoituksena on tur-
vata vakuutusliikkeen maksukyky myos poikkeuksellisen suurina vahinkovuosina. Sijoitustoimintaa ohjataan hallituksen vuosit-
tain vahvistamalla sijoitussuunnitelmalla, joka sisaltaa sijoitustoiminnan keskeiset periaatteet, sijoitussalkun allokaatiorajat ja riski-
limiitit.

Garantian sijoitustoiminnan tuotot kayvin arvoin muodostuvat osinkotuotoista, korkotuotoista, myyntivoitoista ja positiivisista
realisoimattomista arvon muutoksista ja kulut myyntitappioista, arvonalentumisista, negatiivisista realisoitumattomista arvon
muutoksista seka muista sijoitustoiminnan kuluista. Garantian oma padoma tilinpaatdksessa ei sisalla tuloslaskelman ohi suoraan
omaan padomaan kirjattuja voittoja tai tappioita.

Sijoitustoiminnan markkinaolosuhteet kehittyivat lopulta tilikauden aikana suotuisasti kevaalla koetusta osakemarkkinoiden tur-
bulenssista huolimatta. Sijoitustoiminnan tulosta tuki osakekurssien nousu, vakaana sailynyt korkoymparistd seka kaventuneet
yritysten joukkovelkakirjalainojen riskilisat.

Garantian tulokseen kirjatut sijoitustoiminnan nettotuotot olivat 7,7 (13,1) miljoonaa euroa ja niiden laskuun vaikutti erityisesti ver-
tailukaudelle kirjatut poikkeuksellisen suuret arvonalennusten palautukset. Sijoitusomaisuuden kayvan arvon ja kirjanpitoarvon
valinen arvostusero oli tilikauden lopussa 9,5 (7,3) miljoonaa euroa.
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Garantian sijoitusomaisuuden arvo (ml. rahat ja pankkisaamiset seké kertyneet korot) oli tilikauden lopussa kayvin arvoin 166,0
(158,1) miljoonaa euroa.

Vuonna 2025 sijoitusten riskitasoa lisattiin kasvattamalla allokaatiota laajoihin osakeindeksirahastoihin. Sijoitusomaisuudesta oli
tilikauden paattyessa sijoitettuna korkosijoituksiin 71,4 (77,8) prosenttia, osake- ja padomasijoituksiin 27,1(20,7) prosenttia ja kiin-
teistosijoituksiin 1,5 (1,5) prosenttia. Sijoitustoiminnan tuotto kayvin arvoin oli 6,6 (10,3) prosenttia. Sijoitustoiminnan nettotuotto
sitoutuneelle padomalle kayvin arvoin oli 9,9 (15,2) miljoonaa euroa eli 6,4 (10,1) prosenttia.

Alla olevissa taulukoissa on esitetty sijoitusomaisuuden jakauma omaisuuslajeittain seka sijoitustoiminnan nettotuotot kayvin
arvoin viimeisen viiden (5) vuoden ajalta.

Sijoitusjakauma kayvin arvoin

milj. euroa 2025 % 2024 %
Korkosijoitukset 18,5 71,4 % 123,0 778 %
Osake- ja padomasijoitukset 44,9 271% 327 20,7 %
Kiinteistosijoitukset 2,5 1,5 % 2,4 1,5 %
Yhteensa 166,0 100,0 % 1581 100,0 %

Sijoitustoiminnan nettotuotot kayvin arvoin

Sijoitustoim. Sitoutunut Tuotto Tuotto sitoutuneelie

nettotuotot paioma sitoutuneelle paaomalle, %

markkina-arvo & paaomalle, %

2025 2025 2024 2023 2022
euroa euroa % % % % % %

Korkosijoitukset yhteensa 6591059 115734 306 57 57 10,3 6,9 -12,2 25
Lainasaamiset ”
Joukkovelkakirjalainat 6568734 113 907 675 58 58 10,5 7,0 -124 25
Muut rahoitusmarkkinavélineet ja talletukset 2 22325 1826 631 12 12 11 0,4 -0,2 -0,4
Osakesijoitukset yhteensa 3856 446 36303863 10,7 10,7 14 7,6 60 290
Noteeratut osakkeet * 4379 095 31567172 14,0 14,0 132 9,6 -12,1 27,9
Padomasijoitukset ¢ -522 649 4736 691 111 -1 27 34 12,1 331
Noteeraamattomat osakkeet ®
Kiinteistosijoitukset yhteensa -240 760 2848935 -85 -85 -25 1,7 57 4.9
Suorat kiinteistosijoitukset
Kiinteistosijoitusrahastot ja yhteissijoitukset -240760 2848935 -85 -85 -25 17 57 49
Muut sijoitukset
Hedge-rahastosijoitukset ®
Hyddykesijoitukset
Muut sijoitukset ”
Sijoitukset yhteensa 10 206 745 154 887 104 6,6 6,6 10,3 6,9 -1,.2 6,1
Sijoituslajeille kohdistamattomat tuotot, kulut ja liikekulut -299 645
Sijoitustoiminnan nettotuotto kayvin arvoin 9907100 154 887 104 6,4 6,4 10,1 6,7 -1,3 59

1) Sisaltaa kertyneet korot.

2) Sisaltaa rahat ja pankkisaamiset seka kauppahintasaamiset ja -velat.

3) Sisaltaad myods sekarahastot, jos niité ei voida kohdistaa muualle.

4) Sisaltaa padomarahastot ja mezzanine-rahastot seka infrastruktuurisijoitukset.

5) Sisaltaa myds noteeraamattomat kiinteistdsijoitusyhtict.
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6) Sisaltaa kaikentyyppiset hedge-rahasto-osuudet riippumatta rahaston strategiasta.

7) Sisaltaa erat, joita ei voida kohdistaa muihin sijoituslajeihin.

8) Raportointikauden lopun ja alun markkina-arvojen muutos - kauden aikana tapahtuneet kassavirrat.
Kassavirralla tarkoitetaan myyntien/tuottojen ja ostojen/kulujen erotusta.

9) Sitoutunut padoma = markkina-arvo raportointikauden alussa + paivittain/kuukausittain aikapainotetut kassavirrat.

A.4 Muiden toimien tuloksellisuus
Garantialle ei kerry olennaisia tuottoja tai kuluja muusta kuin vakuutus- ja sijoitustoiminnasta.

Garantialla oli vuoden 2025 lopussa tulevilla tilikausilla maksettavista vuokrista johtuvia vuokra- ja leasingvastuita yhteensa 0,5
(0,9) milioonaa euroa. Vuokra- ja leasingvastuut koostuivat toimitilojen, tydsuhdeautojen, ICT-laitteiden seka toimistokoneiden
vuokrista. Leasingsopimukset ovat luonteeltaan kayttéleasingsopimuksia.

A.5 Muut tiedot

Olennaiset riita-asiat ja erimielisyydet

Garantialla ei ole olennaisia avoimia riita-asioita raportointinetkella.
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B. HALLINTOJARJESTELMA

B.1Yleistiedot hallintojarjestelmasta

Garantian hallinto ja paatoksentekoelimet seka keskeiset toiminnot

Garantian hallinnosta ja toiminnasta vastaavat paatoksentekoelimet ovat yhtiokokous, hallitus (ylin johto) ja toimitusjohtaja johto-
ryhmén tukemana (toimiva johto). Hallitus on liséksi asettanut luottoryhman, vakuusryhméan ja rating-ryhman, jotka paattavat
hallituksen asettamien paatdksentekovaltuuksien mukaisesti vastuulleen kuuluvista asioista.

Yhtiokokous

Hallitus

Toimitusjohtaja
tukenaan yhtion johtoryhma

Luottoryhma Rating-ryhma Vakuusryhma

Kuva 2: Garantian hallinto-, ja paatdksentekoelimien suhde

Yhtiokokous on Garantian ylin paattava elin, joka kayttaa paatosvaltaansa vakuutusyhtidlain ja yhtidjarjestyksen maaraysten mu-
kaisesti niissa kuvatussa jarjestyksessa. Yhtidkokous muun muassa nimittaa hallituksen jasenet ja puheenjohtajan.

Hallituksella on yhtion yleistoimivalta, ja se huolehtii yhdessa toimitusjohtajan kanssa siit, etta yhtiéta johdetaan ammattitaitoi-
sesti, terveiden ja varovaisten likeperiaatteiden seka luotettavaa hallintoa koskevien periaatteiden mukaisesti. Hallituksen tehtéa-
vana on huolehtia yhtién hallinnosta ja sen toiminnan asianmukaisesta jarjestamisesta seka siitg, etta yhtion kirjanpidon ja varain-
hoidon valvonta on jarjestetty asianmukaisesti. Hallitus nimittaa yhtion toimitusjohtajan ja tdman sijaisen seka jontoryhman jase-
net ja vahvistaa erilliset tyojarjestykset hallitukselle, johtoryhmaélle, luottoryhmalle, vakuusryhmaélle ja rating-ryhmaélle. Tyojarjes-
tyksissd muun muassa luetellaan hallituksen kuhunkin elimeen nimittdmat jasenet, seka kuvataan elinten tehtavat, tydskentelyta-
vat ja raportointisuhteet. Hallitus myo6s tekee paatdksentekojarjestelman mukaiset takausvakuutuspaatdkset, paattaa strategi-
sesti merkittavista yksittaisista investoinneista seka valvoo liiketoiminnan kehitysta seka vakavaraisuuden- ja riskienhallinnan
tarkoituksenmukaisuutta, kattavuutta ja luotettavuutta.

Hallitus vahvistaa vuosittain yhtion tavoitteisiin ja liketoiminnan laajuuteen nahden tarkoituksenmukaisen paatoksentekojarjes-
telman, joka siséltaa yhtion paatdksentekojarjestelmaad ja vastuurajoja koskevat kuvaukset ja maaritelmat. Paatoksentekojarjes-
telmassa on varmistettu, etta kaikkien yhtidon kannalta merkittavien paatdsten tekemiseen osallistuu ennen paatdksen taytan-
toOnpanoa vahintaan kaksi yhtidn toiminnasta vastaavaa henkila.

Hallituksen muodostivat tilikaudella Titta Elomaa (pj.), Kenneth Kaarnimo (vpj.), Jorma Timonen, Eija Koskimies ja llkka Laurila.
Jasenisté llkka Laurila valittiin hallitukseen uutena jasenena 21.2.2025. Yhtion hallituksen muodostivat 1.1.-21.2.2025 vélisena ai-
kana Titta Elomaa (pj.), Kenneth Kaarnimo (vpj.), Jorma Timonen, Eija Koskimies ja Peter Ramsay.

Hallituksen jasenten toimikausi kestaa valintaa seuraavan varsinaisen yhtiokokouksen paattymiseen asti. Varsinainen yhtioko-
kous pidettiin 21.2.2025.

Toimitusjohtaja, tukenaan johtoryhma, huolehtii yhtidn operatiivisen toiminnan kaytanndn johtamisesta ja hallitukselle esitetta-
vien asioiden valmistelusta, toimeenpanee hallituksen paatodkset yhtidssa, valvoo niiden toteutumista ja raportoi hallitukselle nii-
den etenemisesta. Yhtion toimitusjohtajana toimi tilikaudella Henrik Allonen. Yhtién johtoryhman muodostivat toimitusjohtajan
lisaksi talous- ja riskienhallintajohtaja Jussi Blomgren, lakiasianjohtaja Assi Ikonen, asiakkuuksista ja myynnista vastaava johtaja
Timo Lehikoinen seka tietohallintojohtaja Riku Saastamoinen. Tietohallintojohtajana tammikuussa 2026 aloitti Mari Seikkula.

Hallituksen ja toimitusjohtajan lisaksi Garantiassa paatoksentekovaltaa kayttavat tydjarjestystensa mukaisesti hallituksen aset-
tama luottoryhma, vakuusryhma ja rating-ryhma. Naiden paatoksentekoelinten paatdksentekovaltuudet ja —ohjeet on kuvattu
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hallituksen vahvistamassa paatdksentekojarjestelmassa, jossa on myds maaritelty erikseen mainituille henkiléille vahvistetut val-
tuudet.

Luottoryhman tehtavana on takausvakuutuspaatdsten, korvauspaatdsten ja sijoituspaatdsten teko hallituksen vahvistamien paa-
toksentekovaltuuksien puitteissa. Vakuusryhman tehtavana on Garantialle tarjottavien vastavakuuksien arvioiminen seké va-
kuusarviointiprosessin laadun ja tehokkuuden varmistaminen. Rating-ryhman tehtavana on vastapuolien luottoluokitusten vah-
vistaminen seka luokitusprosessin laadun ja tehokkuuden varmistaminen.

Hallitus vahvistaa toimitusjohtajan esityksesta yhtién organisaatiorakenteen seka yhtion keskeiset toiminnot ja niista vastaavat
henkilot. Yhtion organisaatio koostuu neljasté (4) yksikdsta ja neljasta (4) keskeisesta toiminnosta. Taman liséksi tietyt toiminnot
kuten henkildstdhallinto ja viestinté on jarjestetty Taaleri-konsernin tasolla.

| Viestinta *** Sisdinen tarkastus **

Aktuaaritoiminto ja vastuullinen

| Henkiléstéhallinto *** Toimitusjohtaja vakuutusmatemaatikko **

T T T

| Sijoitustoiminto Sadnndsten noudattamista valvova toiminto*™*

Asiakkuudet Tietohallinto Lakiasiat Talous ja riskienhallinta
Myynti

Luottoriskienhallinta
Asiakaspalvelu

Riskienhallinta **

** Keskeinen toiminto / *** Jarjestetty osittain Taaleri-konsernin tasolla

Kuva 3: Garantian organisaatio ja keskeiset toiminnot

Garantian sisainen valvonta ja riskienhallinta on organisoitu kolmen puolustuslinjan periaatteen mukaisesti. Taméan periaatteen
mukaisesti tehtavat eriytetaan (1) yksikoihin, jotka toiminnoissaan ottavat liiketoimintariskia, eli kasittelevat vakuutuksia ja sijoituk-
sia, tekevat yhtiota sitovia paatoksia ja toimivat asiakasrajapinnassa (Operatiivinen riskienhallinta), (2) yksikdihin, jotka vastaavat
riskien valvonnasta, toteuttavat riippumatonta riskien arviointia seka valvovat yhtion ohjeistusten, lakien ja sddddsten noudatta-
mista (Riippumaton riskienhallinta), ja (3) riippumattomaan siséisen tarkastuksen toimintoon (Siséinen tarkastus). Ulkoista valvon-
taa toteuttavat tilintarkastajat ja valvovat viranomaiset.
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Taaleri Oyj:n hallitus

Hallitus

Toimitusjohtaja ja johtoryhma

PUOLUSTUS-
LINJA o~ sou . gsui i o

1. Operatiivinen riskienhallinta 2. Riippumaton riskienhallinta 3. Sisdinen tarkastus
ORGANISAATIO Talous ja riskienhallinta

Asiakkuudet; Lakiasiat, Tietohallinto Compliance S

ool PR P : - Sisainen tarkastus
Sijoitustoiminto Aktuaaritoiminto ja vastuullinen
vakuutusmatemaatikko
Luottoryhma Vakuusryhma Rating-ryhma
TEHTAVA Soveltaa sisaisen valvonnan ja Tukee johtoa riskienhallinnan

riskienhallinnan ohjekehikkoa ja
yksittaisia toimintaohjeita

jarjestamisessa
Vastaa riskienhallinnan

* Tarkastaa ja arvioi
riskienhallintakehikkoa ja sen
soveltamista

* Toteuttaa sisaista valvontaa edellytyksista
* Vastaa riskipaatosten valvonnasta * Omistaa riskienhallintakehikon
* Ohjaa ja kehittaa
riskipaatosprosessia
* Vastaa riskilaskennasta
* Vastaa riskiaseman seurannasta

Kuva 4: Garantian sisdisen valvonnan ja riskienhallinnan puolustuslinjat

Yhtién keskeiset toiminnot ovat Sdanndsten noudattamista valvova toiminto (compliance), Talous ja riskienhallinta -yksikon Ris-
kienhallintatoiminto, Sisdinen tarkastus seka Aktuaaritoiminto ja vastuullinen vakuutusmatemaatikko. Siséisen tarkastuksen teh-
tavien jarjestamisesta vastaava henkil on yhtién juristi, Aktuaaritoiminnon ja vastuullisen vakuutusmatemaatikon tehtéavien jar-
jestamisesta seka Riskienhallintatoiminnosta vastaava henkild on talous- ja riskienhallintajohtaja. Sddnndsten noudattamista val-
vovan toiminnon jarjestamisesta vastaa yhtion juristi. Kukin keskeinen toiminto raportoi yhtion hallitukselle sisaisen valvonnan ja
riskienhallinnan toimintaperiaatteissa kuvatulla tavalla.

Saannosten noudattamista valvovan toiminnon (compliance) tavoitteena on vahvistaa asiakkaiden ja markkinoiden luottamusta
Garantiaa kohtaan. Sdanndsten noudattamista valvova toiminto seuraa yhtiota koskevaa lainsdadantéa, viranomaisohjeistusta ja
muuta sdantelya seka valvoo niiden noudattamista kaikessa yhtion toiminnassa. Toiminto vastaa myos yhtion sisaisten ohjeiden
ja sdantdjen noudattamisen valvonnasta. Sdanndsten noudattamisen valvonnan liséksi toiminto myos arvioi séannésten noudat-
tamisessa mahdollisesti esiintyneiden puutteiden estadmiseksi ja korjaamiseksi yhtidssa tehtyjen toimenpiteiden riittavyytta.

Riskienhallintatoiminnon tavoitteena on tukea yhtion johtoa riskienhallinnan jarjestamisessa, kehittdmisessa seka toiminnan
suunnittelussa ja paatdksenteossa, toteuttaa ja kehittaa riskien ja padomavaateiden laskentaa seka raportoida riski- ja vakavarai-
suusasemasta. Riskienhallinnan rooli sisdisessa valvonnassa on kokonaisvaltainen, ja se suorittaa siséista valvontaa toiminnas-
saan jatkuvasti.

Sisadinen tarkastus on yhtién operatiivisista toiminnoista riippumaton arviointi-, varmistus- ja konsultointitoiminto. Sisaisen tarkas-
tuksen tehtavana on tukea yhtién johtoa tavoitteiden saavuttamisessa tarjoamalla jarjestelmallinen Iahestymistapa organisaation
riskienhallinta-, valvonta-, seka johtamis- ja hallintoprosessien riittavyyden ja tehokkuuden arviointiin ja kehittamiseen.

Aktuaaritoiminnon ja vastuullisen vakuutusmatemaatikon tehtavana on vakuutusyhtiélain mukaisesti mm. koordinoida vastuuve-
lan laskentaa ja varmistaa vastuuvelan laskentamenetelmien, mallien ja laskennassa kaytettavien oletusten asianmukaisuus ja
lainmukaisuus, arvioida vastuuvelan laskennassa kaytettavien tietojen riittavyytta ja laatua, raportoida hallitukselle vastuuvelan
laskennan luotettavuudesta ja asianmukaisuudesta, antaa yhtion hallitukselle lausunnot vakuutuspolitiikasta, jalleenvakuutusjar-
jestelyista, laatia yhtion hallitukselle selvitys vastuuvelan luonteen ja tuottovaateen seka vakavaraisuuden ja maksuvalmiuden
yllapidon asettamista vaatimuksista seka yhtion vakuutusteknisten riskien hallinnan asianmukaisuudesta seka osallistua riskien-
hallintajarjestelman tehokkaaseen taytantéénpanoon ja riski- ja vakavaraisuusarvion laadintaan.
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Hallintojarjestelmassa tapahtuneet muutokset

Asetus finanssialan digitaalisesta hairionsietokyvysta (DORA) astui voimaan tammikuussa 2025. Garantia on vuonna 2024 paivit-
tanyt merkittavissa maarin sisaista ohjeistustaan ja prosessejaan DORA saantelya ajatellen. Muilta osin johtamis- ja hallintojarjes-
telmaan ei ole tehty merkittavia muutoksia.

Palkka- ja palkkiopolitiikka

Yleiset palkitsemisperiaatteet

Garantian palkitsemisjarjestelmén tavoitteena on sitouttaa henkildsto yhtion pitkajanteiseen kehittdmiseen, luoda houkuttelevaa
tydnantajakuvaa ja kannustaa yhdesséa tekemiseen yhtion tavoitteiden saavuttamiseksi. Garantia noudattaa Taaleri-konsernin
palkitsemisjarjestelman yleisia periaatteita soveltuvin osin. Garantian hallitus valmistelee ja hyvaksyy yhtion palkitsemisjarjestel-
man vuosittain osana vuosisuunnittelua. Taman lisaksi Taaleri Oyj:n hallituksen palkitsemisvaliokunta kasittelee Garantian palkit-
semisjarjestelman osana Taaleri-konsernin palkitsemisjarjestelmaa. Garantian hallitus ja Taaleri Oyj:n hallitus vahvistavat vuosit-
tain toteutettavan palkitsemisen maarat ennen palkkioiden maksua.

Hallituksen palkkiot

Hallituksen jasenten kuukausipalkkiot vahvistaa yhtiokokous suurimman osakkeenomistajan esityksesta. Hallituksen jasenille ei
makseta erillisia kokouspalkkioita tai muita taloudellisia etuuksia. Hallituksen jasenet eivat kuulu Garantian palkitsemisjarjestel-
man piiriin. Hallituksen jasenille maksettiin vuonna 2025 palkkioita yhteensa 281189 (331592) euroa.

Palkitsemista koskeva paatoksenteko

Toimitusjohtajan sek& muun toimivan johdon palkitsemisesta ja muista toimi- tai tydsuhteen ehdoista paattéa Garantian hallitus.
Muissa nimitys-, rekrytointi- ja palkkapaatoksissa noudatetaan periaatetta, jonka mukaan paatdksentekija ja sen kohde eivat ole
keskenaan valittdmassa esimies-alaissuhteessa, vaan paatoksen tekee kohteen esimiehesta seuraava paatdksentekotaso.

Palkitsemisjarjestelma
Vuonna 2025 Garantian henkildstdn palkitsemisjarjestelma muodostui

1. kiintedsta peruspalkasta ja tavanomaisista luontoiseduista; perustana tehtavan vaativuus seka henkilén osaaminen ja
suoriutuminen,

2. lyhyen aikavalin muuttuvasta palkitsemisesta; perustana yhtién vuosisuunnitelman tavoitteiden toteutuminen, ja

3. pitkan aikavalin muuttuvasta palkitsemisesta; perustana yhtion strategisten tavoitteiden toteutuminen.

Garantian palkitsemisjarjestelma siséltéaa kiintean peruspalkan lisaksi muuttuvan palkitsemisjarjestelman, joka muodostuu lyhyen
ja pitkan aikavalin palkitsemisesta. Lyhyen aikavalin palkitsemisjarjestelmassa palkkio maksetaan ansaintavuotta seuraavana
vuonna. Pitkan aikavalin palkitsemisjarjestelmassa palkkio maksetaan tietyin ehdoin kolmen (3) vuoden kuluttua ansaintavuoden
paattymisesta. Rahoitusvélineena on seka lyhyessa etta pitkassa palkitsemisjarjestelmassa raha.

Vuonna 2025 lyhyen aikavalin palkitsemisjarjestelmasta kertyneen palkkion maéara perustui yhtién vuosisuunnitelman mukaisesti
yhtidon vakuutusmaksutulon maaraan, vakuutustekniseen kannattavuuteen ja henkildkohtaisiin tavoitteisiin. Yhtion riippumatto-
missa valvontatoiminnoissa? tydskentelevan henkildston lyhyen aikavalin palkitsemistavoitteet on edellisesta poiketen méaaritetty
siten, etta niiden toteutuminen ei ole riippuvaista yhtion liikketoiminnallisten tavoitteiden tayttymisesta tai yhtion taloudellisesta
tuloksesta.

Pitkén aikavalin palkitsemisjarjestelmasta kertyneen palkkion méara perustui yhtion Solvenssi Il -vakavaraisuuspadoman kas-
vuun. Pitkan aikavalin palkkiot maksetaan viivastetysti kolmen (3) vuoden kuluttua ansaintakauden paattymisesta. Pitkan jarjes-
telman palkkion maksun edellytyksena on, etté yhtion vakavaraisuuspadoman maara on maksuhetkeé edeltdvan vuoden paatty-
essa vahintaan samalla tasolla kuin ansaintavuoden paattyessa.

Seka pitkan etta lyhyen aikavalin palkitsemisjarjestelman palkkioiden kertymisen ja maksamisen ehtona on varsinaisten palkitse-
mistavoitteiden lisaksi laadullisten kriteerien tayttyminen. Laadullisilla kriteereilla tarkoitetaan tassa yhteydessa mm. sita, etta
palkittava henkild on toiminnassaan noudattanut lainsdddannén maarayksia, yhtion sisaisia ohjeita ja menettelytapoja, toiminut
yhtién arvojen mukaisesti ja noudattanut toiminnassaan yhtion vahvistamia hyvan liiketavan periaatteita. Jo maksettuja palkki-
oita voidaan my®s peria takaisin, mikali palkitsemisen jalkeen iimenee tietoja, joiden perusteella palkkio olisi alun perin jatetty
maksamatta.

2 Riippumattomia valvontatoimintoja ovat yhtidssé riskienhallinta-, compliance- ja aktuaaritoiminnot seka siséinen tarkastus.
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Yhtion hallitus voi myds yksipuolisesti paattaa palkkiojarjestelman muuttamisesta, palkkiosumman leikkaamisesta tai palkkioiden
maksamatta jattamisestd, mikali yhtidssa tai sen toimintaympéristdssa tapahtuu olennaisia muutoksia.

Henkildston osakesaéastoohjelma

Garantian henkildstd kuuluu Taaleri-konsernin henkiléston osakeséastdohjelmaan, joka on konsernin tydntekijoille tarkoitettu
kannustinjarjestelma. Osakesaastdohjelmassa tydntekijdille tarjotaan mahdollisuus sédastaa osa palkasta ja sijoittaa se Taaleri
Oyj:n osakkeisiin. Vastineeksi tyontekija saa omistusjakson lopussa palkkiona Taaleri Oyj:n osakkeita (ns. lisdosakkeet) saastoilla
hankitun osakemaaran perusteella. Kunkin ohjelmakauden saastdjakson pituus on yksi (1) vuosi ja lisdosakkeiden edellytyksena
olevan omistusjakson pituus kaksi (2) vuotta. Emoyhtié Taaleri Oyj veloittaa Garantian henkildstolle luovutettavien lisdosakkeiden
hankkimisesta aiheutuvat menot yhti6lta, kun vaadittavat osakkeet maksetaan. Garantia ei sovellettavien kirjanpitoséadosten
mukaisesti kirjaa menoista varausta tilinpaatokseensa.

Ensimmaisen ohjelmakauden 2022-2025 palkkiot maksettiin heindkuussa 2025 ja samassa yhteydessa Taaleri Oyj veloitti Ga-
rantialta henkildstolle luovutettavien lisdosakkeiden hankkimisesta aiheutuneet menot.

Osakesaastdohjelman toisen ohjelmakauden 2025-2028 saastdjakso alkoi 1.10.2025 ja se paattyy 30.9.2026. Yhtion tekeman
arvion perusteella henkildston sdastdjakson aikana kerryttdmat osakesaastot tulevat oikeuttamaan enintaan 8 824 lisdosakkee-
seen. Lisdosakkeiden saanti on ehdollinen palkitsemisjarjestelméan ehtojen tayttymiselle.

Henkildston osakepalkkiojarjestelmat

Taaleri-konsernissa on voimassa osakepohjainen kannustinjarjestelma konsernin avainhenkiléille, johon kuuluu myés Garantian
palveluksessa olevia henkildita. Palkitsemisjarjestelman puitteissa kertyvat palkkiot maksetaan ennalta maarattyjen ansaintajak-
sojen paatyttya osittain Taaleri Oyj:n osakkeina ja osittain rahana. Jarjestelman ansaintakriteerit ja kullekin ansaintakriteerille ase-
tettavat tavoitteet paattaa Taaleri Oyj:n hallitus. Voimassa olevien ansaintajaksojen osalta jarjestelman palkkiot perustuvat Taaleri
Oyj:n osakkeen kokonaistuottoon ja Taaleri-konsernin jatkuvien tuottojen kehitykseen.

Emoyhtid Taaleri Oyj veloittaa Garantian henkildstolle osoitetuista osakepalkkiojarjestelmien osuuksista aiheutuvat menot yhti-
olta, kun osakepalkkiot maksetaan. Garantia ei sovellettavien kirjanpitosdadodsten mukaisesti kirjaa osakepalkkiojarjestelmasta
syntyvistd menoista varausta tilinpaatokseensa, vaan menot kirjataan kuluksi palkkioiden maksuhetkella.

Garantian henkildsté6n kuuluville avainhenkiléille osakepalkkiojarjestelman piirissa allokoitujen ulkona olevien osuuksien luku-
maara tilinpaatdshetkella oli 62 000 kappaletta. Palkkioiden maksun edellytyksena on palkitsemisjarjestelman ehtojen tayttymi-
nen.

Muuttuvan palkitsemisen kokonalismdéara

Muuttuvan palkitsemisen kokonaismaara yhdelta tilikaudelta, huomioiden seké& Garantian lyhyen ja pitkén aikavalin palkitsemi-
sen, etta Taaleri-konsernin yhteiset kannustinjarjestelmat, voi Taaleri Oyj:n hallituksen paatoksella vastata korkeintaan yhden (1)
vuoden kiintedn kokonaispalkan maaraa. Taaleri Oyj:n yhtidkokouksen paatdksella muuttuvan palkkion kokonaismaara voi vas-
tata korkeintaan kahden (2) vuoden kiintean kokonaispalkan maaraa.

Eldkejérjestelyt

Toimivan johdon ja henkildston elakeidsta ei ole erikseen sovittu tydsuhteen ehdoissa. Toimiva johto ja henkildsto kuuluvat tyén-
tekijain elakelain (TyEL) piiriin, joka tarjoaa palvelusaikaan ja tydansioihin perustuvan eldketurvan laissa sdédetylla tavalla. Yhtion
toimitusjohtajalla, muulla toimivalla johdolla tai henkildstolla ei ole lisdelake-etuuksia lukuun ottamatta yhta (1) muuhun toimivaan
johtoon kuuluvaa henkil63, joka kuuluu vapaaehtoisen elakevakuutuksen piiriin. 1.1.2017 otetulla vapaaehtoisella elakevakuutuk-
sella korvattiin elakejarjestely, joka perustui Suomen hallituksen 31.12.2016 lakkauttamaan TEL-lisaelékejarjestelmaan. Uusia va-
paaehtoisia lisdeldkejarjestelyja ei myénneta.

Tiedot olennaisista transaktioista maarattyjen ryhmien kanssa

Garantia ei ole tehnyt olennaisia transaktioita Taaleri Oyj:n, henkildiden, jotka kayttavat merkittavaa vaikutusvaltaa yrityksessa, tai
hallinto-, johto- tai valvontaelimen jasenten kanssa.

B.2 Sopivuudelle ja luotettavuudelle asetettavat vaatimukset

Sopivuus- ja luotettavuusvaatimukset yleisesti

Yhtion hallituksen jasenilta, toimitusjohtajalta, toimitusjohtajan sijaiselta ja keskeisista toiminnoista vastaavilta henkil6ilta edellyte-
taan vakuutusyhtidlain mukaisesti erityisten kelpoisuusvaatimusten tayttamista. Taman lisaksi yhtion muuta henkildstéa koske-
vat yleiset kelpoisuusvaatimukset. Yhtion hallitus on tahan liittyen vahvistanut erilliset kirjalliset toimintaperiaatteet yhtion johdon,
keskeisista toiminnoista vastaavien ja muun henkildéstdn kelpoisuusvaatimusten tayttamisen varmistamiseksi.
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Toimintaperiaatteet noudattelevat sisélloltaan vakuutusten tarjoamisesta annetun direktiivin (EU 2016/97) perusteella sdadetyn
vakuutusten tarjoamisesta annetun lain vaatimuksia.

Hallituksessa on oltava edustettuna sellainen yleinen vakuutus- ja rahoitustoiminnan tuntemus kuin Garantian toiminnan laatu ja
laajuus huomioiden on tarpeen. Hallituksen jasenilla tulee kokonaisuutena arvioiden olla ammatillista patevyytta, kokemusta ja
tietoa seuraavista asioista: vakuutus- ja rahoitusmarkkinoista, liiketoimintastrategiasta ja liiketoimintamallista, hallintojarjestel-
masta, rahoitusanalyysista ja vakuutusmatemaattisesta analyysista, sdantelykehikosta ja sen asettamista vaatimuksista seka yh-
tidn toiminnan keskeisimmista riskeista.

Sopivuus- ja luotettavuusarvioinnin prosessi ja menettelytavat

Garantian johdolta ja keskeisista toiminnoista vastaavilta henkil6ilta edellytetdan hyvamaineisuutta ja luotettavuutta. Tata arvioi-
taessa kiinnitetdan huomiota henkildn rehellisyyteen ja taloudelliseen asemaan. Arvio tehdéaan sellaisen nayton pohjalta, joka
kattaa rikoksiin, talouteen ja valvontaan liittyvat nakokohdat. Taman toteamiseksi ko. henkildiden osalta tehdaan selvitys siita,
ettd henkild hallitsee itsedan ja omaisuuttaan. Garantian johdolta ja keskeisista toiminnoista vastaavilta henkil6ilta edellytetaan
yleista sopivuutta siihen tehtavaan, johon henkild nimitetdan. Taman toteamiseksi ko. henkildiden osalta tehdaan erillinen selvitys
ja arvio edellytysten tayttymisesta. Selvityksessa selvitetddn mm. henkilén koulutus, johtamiskokemus, ammatillinen patevyys,
osaaminen ja kokemustausta, jota ko. tehtavasséa vaaditaan. Arviossa selvitetdan henkiléon, tehtavaan ja toimintoon liittyvat mah-
dolliset eturistiriidat ja vaaralliset tydyhdistelmat ja tarvittaessa ryhdyttava tarvittaviin toimenpiteisiin mahdollisiin eturistiriitoihin
puuttumiseksi. Liséksi arvioon sisallytetdan perusteltu arvio henkilon kaytettavissa olevan ajan riittavyydesta.

Hallitus arvioi sopivuus- ja luotettavuusvaatimusten riittavyytta ja tarkoituksenmukaisuutta seka henkildiden hyvamaineisuuden
sailymista saanndllisesti. Lisaksi vaatimusten uudelleenarviointi tehdaén aina, jos yhtidn liikketoiminnassa, organisaatiossa tai vas-
tuunjaossa tapahtuu oleellisia muutoksia. Henkilén esimies arvioi tayttaakd henkild tehtavan edellyttamat sopivuus- ja luotetta-
vuusvaatimukset aina rekrytoinnin tai sisdisen tehtavansiirron yhteydessg, seka kehityskeskusteluiden yhteydessa. Henkiloston
hyvamaineisuuden arviointia koskevat tulokset ilmoitetaan Finanssivalvonnalle tdman edellyttamalla tavalla.

B.3 Riskienhallintajarjestelma seka riski- ja vakavaraisuusarvio

Riskien- ja vakavaraisuuden hallinnan tavoitteet

Garantian arvot, hyvan liikketavan periaatteet, strategia ja liiketoiminnan tavoitteet muodostavat yhtion riskienhallinnan ja vakava-
raisuuden hallinnan perustan. Riskienhallinnan tarkoituksena on tukea yhtion tavoitteiden saavuttamista tunnistamalla yhtioon
vaikuttavat uhat ja mahdollisuudet ja pitda ne riskinottohalukkuuden- ja kyvykkyyden rajoissa. Luotettavasti jarjestetty sisdinen
valvonta varmistaa, ettd yhtion liikketoimintastrategiaa, asetettuja tavoitteita seka riskien- ja vakavaraisuuden hallintaan liittyvia
periaatteita ja toimintatapoja noudatetaan. Strategian mukaisesti yhtio yllapitaa riskimyonteista ja avoimuuteen perustuvaa kult-
tuuria, jossa riskit tunnistetaan ennakoivasti ja riskinkantokykya kaytetadan tehokkaasti. Strategia tukee EIOPA:n ohjeiden mu-
kaista vaatimusta integroidusta ja ennakoivasta riskienhallinnasta

Garantiassa sisdisen valvonnan ja riskienhallinnan keskeisena tavoitteena on turvata yhtion riskinkantokyky ja varmistaa siten
toiminnan jatkuvuus. Riskienhallinta kattaa yhtioon kohdistuvien yksittaisten riskien ja riskien yhteisvaikutuksen tunnistamisen,
mittaamisen, seurannan, hallinnan ja raportoinnin. Riskien ja vakavaraisuuden hallinta on lisaksi kytketty kiinteéksi osaksi Garan-
tian liikketoiminnan prosesseja ja toiminnan suunnittelua ja seurantaa.

Riskienhallintastrategia

Garantian riskienhallintastrategia muodostuu seuraavista osa-alueista:

Toiminnan suunnittelu:;
Paaomanhallinta;
Riskinottohalukkuus;

Riskien tunnistaminen ja arviointi;
Riskien mittaaminen; ja

Riskien valvonta ja raportointi.

SRR NIANNES

Toiminnan suunnittelu

Garantian toiminnan suunnittelu muodostuu pitkan aikavalin (noin 3 vuotta) strategisesta suunnittelusta ja lyhyen aikavalin (1
vuosi) vuosisuunnittelusta. Toiminnan suunnittelu perustuu toimintaympériston, kilpailuymparistdn ja oman toiminnan analyysiin
seka Taaleri -konsernin strategiaan. Yhtion tavoitteiden, tavoitteiden saavuttamista tukevien hankkeiden seka riskinottohaluk-
kuuden maarittamisessa hyddynnetaan tulos- ja vakavaraisuusskenaarioita ja stressitesteja, riskikartoituksen tuloksia ja riski- ja
vakavaraisuusarviota. Naiden skenaarioiden pohjalta riskienhallinta kommunikoi esimerkiksi mahdolliset tarvittavat toimenpiteet
vakavaraisuusaseman sailyttamiseksi strategian eri urilla. Aktuaari antaa vuosittain toiminnan suunnittelun tueksi
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vakuutusyhtidlain edellyttamat lausunnot hallitukselle. Strategian ja vuosisuunnitelman, mukaan lukien yhtion oman riski- ja va-
kavaraisuusarvion, vahvistaa yhtion hallitus ja sen valmisteluun osallistuu koko henkildsté.

Paaomanhallinta

Garantian tavoitteena on olla luotettava kumppani ja yhti¢ varmistaa toiminnan jatkuvuuden ja vakauden yllapitamalla vahvaa
vakavaraisuutta. Hallitus on asettanut Garantian paaomituksen tavoitetason lakisédateisen vakavaraisuuspaaomavaatimuksen,
luottoluokittaja Standard & Poor’s:n edellyttaméan AAA-luottoluokitusta vastaavan vahimmaispadomavaatimuksen seka sisaisesti
arvioidun padomatarpeen (ns. taloudellinen padoma 99,5 prosentin luottamustasolla) ylapuolelle. Garantian osinkopolitiikkana
on jakaa kasvavaa ja tulokseen suhteutettua tasaista osinkoa. Yhtié kuitenkin jakaa osinkoa tai palauttaa paaomia omistajalle vain
siind maarin, etteivat tason A- luottoluokitus tai yhtidn sisadisesti asetettu vakavaraisuustavoite vaarannu. Padomanhallinnan tar-
koituksena on varmistaa ennakoivasti padomien riittavyys myos poikkeuksellisissa olosuhteissa. Ensisijainen keino riskien ja to-
dellisen padomituksen tasapainon varmistamiseksi on liiketoiminnan kannattavuuden yllapito ja riskien aktiivinen hallinta. Kun
mahdollinen epatasapaino havaitaan, tasapaino palautetaan tuloksen ja riskiposition hallinnalla tai uuden paaoman hankinnalla.

Riskinottohalukkuus

Riskinottohalukkuudella tarkoitetaan sen riskin maaraa ja laatua, jonka yhtié on valmis ottamaan saavuttaakseen liiketoiminnal-
leen asetetut tavoitteet. Garantian riskinottohalukkuus on maltillinen ja se méaaritellaan riskinoton rajoitteilla ja riskimittareilla.
Hallitus vahvistaa riskinoton rajoitteet ja riskimittarit vuosittain osana padomasuunnitelmaa (vakavaraisuutta koskevat rajoitteet),
vakuutuspolitiikkaa (keskittymariskej ja vakuutustoimintaa koskevat riskinoton rajoitteet ja mittarit), jalleenvakuutuspolitiikkaa
(jalleenvakuutusta koskevat riskinotonrajoitteet) ja sijoitussuunnitelmaa (sijoitustoimintaa koskevat riskinoton rajoitteet).

Riskien tunnistaminen ja arviointi

Liiketoiminnan ja toimintaympariston riskien jatkuva tunnistaminen ja arviointi ovat osa Garantian riskien ja vakavaraisuudenhal-
linnan prosessia. Garantian liiketoimintaan liittyvat keskeiset riskit ovat takausvakuuttamisesta aiheutuvat luottoriskit, vastuuvel-
kaa ja omaa padomaa kattavan sijoitusomaisuuden sijoitusriskit, strategiset riskit seké operatiiviset ja compliance-riskit.

Garantia maarittaa ja arvioi paddomavaatimustaan seka mittaa liiketoimintansa riskia kolmella erilaisella Value-at-Risk —pohjaisella
riskimittarilla. Ensisijainen toiminnan ohjauksessa, riskin mittaamisessa ja padomien riittdvyyden arvioinnissa kaytettava mittari on
taloudellinen padoma ("Siséinen riskipadoma”) 99,5 prosentin luottamustasolla. Taman liséksi padomatarpeen arvioinnissa hyo-
dynnetaan Solvenssi Il -standardikaavan mukaista vakavaraisuuspadaomavaatimusta (SCR, Solvency Capital Requirement) 99,5
prosentin luottamustasolla mukaan lukien padomavaatimuksen korotus, seka S&P:n Insurance Capital Model:n mukaista AAA-
tason luottoluokitusta vastaavaa vahimmaispadoman maaraa. VaR-pohjaisten riskimittareiden liséksi Garantia mittaa, seuraa ja
arvioi toimintansa riskejé ja niiden kehittymista muilla maarallisilla ja laadullisilla riskimittareilla.

Riskien mittaaminen

Riskien tunnistamista, mittaamista, seurantaa, hallintaa ja raportointia on tarkasteltu Iahemmin riskikohtaisesti luvussa C. Riski-
profiili.

Riskien valvonta ja raportointi

Garantian riski- ja vakavaraisuusaseman seuranta ja raportointi jakautuvat ulkoiseen ja sisdiseen seurantaan ja raportointiin. Ul-
koisella raportoinnilla tarkoitetaan kaikille sidosryhmille julkistettavia tietoja seka viranomaisraportointia. Garantia raportoi toi-
minnastaan liséksi ulkoiselle luottoluokittajalle Standard & Poor’s:lle. Siséisella riski- ja vakavaraisuusaseman raportoinnilla tarkoi-
tetaan vahintaan kuukausittain tehtavaa raportointia Garantian johtoryhmalle ja hallitukselle, seka neljannesvuosittaista rapor-
tointia Taaleri-konsernin hallituksen tarkastusvaliokunnalle. Sisdisen seurannan ja raportoinnin tavoitteena on varmistaa, etta
yhtion riski- ja vakavaraisuusasema ovat riskinottohalukkuuden rajoissa. Raportointimenettely seuraa kaikissa tapauksissa samaa
prosessia:

—
=

Tietojen keraaminen lahdejarjestelmista

Laskennan suoritus keratyista lahtétiedoista ja yhdistaminen oleellisiin aikasarjoihin
Raportointipohjien taytto

Neljan silmén periaatteen mukainen tarkistus ja validointi

Raporttien lahettaminen

SENEES

B.4 Omariski- ja vakavaraisuusarvio

Garantia laatii yhtion liiketoiminnan ja liiketoimintastrategian riski- ja vakavaraisuusarvion vahintaan vuosittain osana normaalia
toiminnan vuosisuunnittelua. Riski- ja vakavaraisuusarvio sisaltaa riskikartoituksen, jonka laadintaan osallistuu koko henkildstd
seka yhtion hallitus. Riski- ja vakavaraisuusarvio myds paivitetaan viipymatta, jos yhtion riskiprofiili ja/tai riskienhallintaprosessi on
muuttunut merkittavasti.
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Riski- ja vakavaraisuusarviossa arvioidaan Garantian kokonaisvakavaraisuusasema tarkastelemalla yhtion riskiprofiilin mukaisten
laadullisten ja laskennallisten riskien maaraa suhteessa yhtion riskinottohalukkuuteen nykytilanteessa seka niiden kehittymista
keskipitkalla aikavalilla normaalissa ja stressatuissa skenaarioissa. Riski- ja vakavaraisuusarviossa laadullinen arvio merkittavim-
mista riskeista perustuu edelld mainittuun riskikartoitukseen. Tulevia kehityskulkuja kuvaavat skenaariot puolestaan pohjautuvat
yhtion pitkan tahtaimen suunnittelussa seka vuosisuunnittelussa kaytetyille skenaarioille, joiden kehittamiseen ja kasittelyyn ovat
osallistuneet yhtion hallitus, johtoryhma, riskienhallinta ja taloushallinto seka Taaleri-konsernin vastaavat toimielimet. Laadullisen
riskikartoituksen koordinoinnista ja laadinnasta seka varsinaisen raportin laadinnasta vastaa yhtion Talous ja riskienhallinta -yksi-
kon Riskienhallintatoiminto. Aktuaaritoiminto osallistuu raportin laadintaan. Raportti kasitellaan yhtion johtoryhmassa, joka myds
ohjaa ja osallistuu tiiviisti arvion laadintaan. Hallitus arvioi ja vahvistaa riski- ja vakavaraisuusarvion, minka jalkeen raportti toimite-
taan Finanssivalvonnalle.

B.5 Sisdinen valvontajarjestelma

Siséinen valvonta kattaa yhtion kaikkien yksikoiden toiminnan ja siihen kuuluu asianmukaisen raportoinnin jarjestdminen yhtion
kaikilla organisaatiotasoilla. Siséisella valvonnalla pyritddn varmistamaan:

asetettujen padmaarien ja tavoitteiden saavuttaminen;

hallintoelinten paatosten, sisaisten suunnitelmien, politiikkojen ja menettelytapojen noudattaminen;
voimavarojen taloudellinen ja tehokas kaytto;

toimintaan liittyvien riskien riittava hallinta;

taloudellisen ja muun toiminnan johtamiseen kaytettavan informaation luotettavuus ja oikeellisuus;
saanndsten noudattamisen valvonta (compliance);

toiminnan, tietojen sekd omaisuuden riittava turvaaminen; seka

riittavat ja asianmukaisesti jarjestetyt tietotekniset ja muut jarjestelmat toiminnan tueksi.

Garantian hallitus on ylin paatdksentekoelin sisdiseen valvontaan seka riskien- ja vakavaraisuuden hallintaan liittyvissa asioissa.
Hallitus vahvistaa siséista valvontaa ja riskienhallintaa koskevat periaatteet ja politiikat (ml. riskinoton rajoitteet) seka organisoin-
nin ja seuraa ja valvoo naiden toimivuutta ja riski- ja vakavaraisuusaseman kehitysta.

Toimitusjohtaja, tukenaan johtoryhma, vastaa sisdisen valvonnan ja riskienhallinnan kaytannon jarjestdmisesta hallituksen vahvis-
tamien sisdisen valvonnan ja riskienhallinnan toimintaperiaatteiden mukaisesti.

Seka ensimmaisen ja toisen puolustuslinjan paatoksentekoelinten puheenjohtajat, etta yksikdiden ja toimintojen esimiehet vas-
taavat oman vastuualueensa toiminnan suunnittelusta seka siihen liittyvista sisdisen valvonnan ja riskienhallinnan ohjekehikoiden
ja yksittaisten toimintaohjeiden noudattamisesta. Vastuullisten henkildiden tulee organisoida ja ohjeistaa oman vastuualueensa
toiminta niin, etta he pystyvat valvomaan paivittaista toimintaa luotettavalla tavalla ja riittavalla tarkkuudella. Toiminnan kannalta
merkittavien toimintojen tulee olla jarjestetty niin, etta toiminnasta vastaavalla henkil6lla on mahdollisuus valvoa ja tarkastaa, etta
jokainen tydntekija noudattaa toiminnassaan siihen liittyvaa ohjeistusta.

Saanndsten noudattamista valvovan toiminnon tehtavat ja raportointisuhteet on kuvattu edella luvussa B.1.

B.6 Sisaisen tarkastuksen toiminto

Siséinen tarkastus on yhtidn operatiivisista toiminnoista riippumaton arviointi-, varmistus- ja konsultointitoiminto. Siséisen tarkas-
tuksen tehtavana on tukea yhtién johtoa tavoitteiden saavuttamisessa tarjoamalla jarjestelmallinen Iahestymistapa organisaation
riskienhallinta-, valvonta-, seka johtamis- ja hallintoprosessien riittavyyden ja tehokkuuden arviointiin ja kehittamiseen. Sisaisen
tarkastuksen tehtavana on mm.

arvioida valvontamenettelyjen riittavyyttéa ja tehokkuutta;
arvioida riskienhallinnan ja compliance-toiminnan tehokkuutta;
arvioida esimiesvalvonnan riittavyytta;

arvioida resurssien kayton taloudellisuutta ja tehokkuutta;
arvioida omaisuuden turvaamisen menetelmia; seka

arvioida vakavaraisuuden hallintaprosessin kattavuutta.

Garantian sisaisen tarkastuksen palvelut hankitaan ulkopuoliselta palveluntarjoajalta ostopalveluna, mika varmistaa tarkastustoi-
minnon riippumattomuuden ja objektiivisuuden seka sen, ettei sisdisen tarkastuksen toimintoa hoitavilla henkilGilla ole vastuul-
laan muita toimintoja. Garantian sisdisena tarkastajana on vuodesta 2024 alkaen toiminut Advisense Oy ja nimettyna henkiléna
Joonas Vartinen.

Garantian hallitus hyvaksyy vuosittain sisdisen tarkastuksen toimintasuunnitelman, jossa on tarkemmin kuvattu sisdisen tarkas-
tuksen tehtavat ja tarkastuskohteet. Sisdisen tarkastuksen tulee esittdd Garantian hallitukselle hyvaksyttavaksi pitkan (3 vuotta) ja
lyhyen (1 vuosi) tahtayksen tarkastussuunnitelmat. Tarkastussuunnitelmien tulee perustua Garantian ja sen johdon tunnistamiin
toiminnan keskeisiin riskeihin, keskeisten toimintojen toiminnasta johdettaviin tarkastustarpeisiin, Garantian toiminnan kannalta
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keskeisiin prosesseihin seka sisdisen valvonnan ja riskienhallinnan periaatteisiin. Lisaksi tulee varmistaa, etta sisdisen tarkastuk-
sen toimintasuunnitelma perustuu jarjestelmélliseen riskiarviointiin, ja ettd suunnitelmassa otetaan huomioon Garantian kaikki
toiminnat ja koko johtamis- ja hallintojarjestelma seka Garantian likketoiminnan odotetut kehityssuunnat. Tarkastussuunnitelman
tulee kattaa kaikki merkittavat toiminnot, jotka on maara tarkastaa kohtuullisessa ajassa.

Sisainen tarkastus raportoi keskeisista sisaisen valvonnan ja riskienhallinnan seka ohjaus- ja hallintojarjestelman toimivuuteen
liittyvista havainnoista, johtopaatoksista ja suosituksista séanndllisesti vahintaan vuosittain Garantian hallitukselle. Garantian si-
saisesta tarkastuksesta vastaava vastaa siitg, ettd nama asiat raportoidaan tarvittaessa edelleen Taaleri Oyj:n hallitukselle Taaleri
Oyij:n hallituksen edellyttamassa laajuudessa. Tarkastuksista laaditaan yksityiskohtaiset raportit, joinhin sisaltyvat kaikki havainnot
niiden merkittavyydella priorisoituna. Suositukset esitetaan tarkastuskohteen prosessista vastaavalle ja Garantian siséisen tar-
kastuksen toiminnosta vastaavalle tarkastuksen lopussa ja kdydaan sitd ennen lapi tarkastuskohteen avainhenkildiden kanssa.

B.7 Aktuaaritoiminto

Vakuutusyhtiolla on oltava Aktuaaritoiminto ja vastuullinen vakuutusmatemaatikko. Aktuaaritoiminnon ja vastuullisen vakuutus-
matemaatikon tehtavat on kuvattu vakuutusyhtidlaissa. Naista oleellisimpia kokonaisuuksia ovat:

e vastuuvelan laskennan luotettavuus ja asianmukaisuus seké vastuuvelan ja vakuutusmaksujen maaraamistavan ja maa-
ran lainmukaisuus;

e huolehtia yhtidssa sovellettavien vakuutusmatemaattisten menetelmien asianmukaisuudesta;

e osallistua riskienhallintajarjestelméan tehokkaaseen taytantdédnpanoon ja kehittdmiseen ja riski- ja vakavaraisuusarvion
laadintaan;

e vastuuvelan luonteen ja tuottovaateen seka vakavaraisuuden asettamat vaateet yhtién riskienhallinnalle ja sijoitustoi-
minnalle;

e vakuutusteknisten riskien hallinnan asianmukaisuus ml. jalleenvakuutusjarjestelman tarkoituksenmukaisuus.

Garantian aktuaaritoiminnon ja vastuullisen vakuutusmatemaatikon palvelut hankitaan ulkopuoliselta palveluntarjoajalta ostopal-
veluna. Palveluntarjoajana on vuodesta 2015 ollut Kaippio & Kaippio Oy, aktuaarina ja vastuullisena vakuutusmatemaatikkona
SHV Janne Kaippio.

B.8 Ulkoistaminen

Hallituksen vahvistamilla ulkoistamista koskevilla hankinnan toimintaperiaatteilla varmistetaan, etta ulkoistamisessa arvioidaan
kokonaisvaltaisesti ulkoistuksen tarkoituksenmukaisuutta ja merkittavyytta Garantialle ja véahennetaan ulkoistamisesta aiheutu-
via riskejé. Lisaksi toimintaperiaatteilla huolehditaan siitg, ettéd Garantian toiminnan kannalta kriittisia tehtéavia suorittavien palve-
luntarjoajien valinnassa huomioidaan muun muassa jatkuvuusnékékohdat ja palveluntarjoajan toiminnan sdéntelynmukaisuus
seka tietoturvalle ja henkilGtietojen kasittelylle asetettavat vaatimukset.

Ulkoistaminen ei saa vaarantaa Garantian toimiluvassa asetettuja edellytyksia. Garantian toiminnan on my&s ulkoistetuilta osin
oltava jarjestetty siten, etta siind noudatetaan saéntelyn ja viranomaismaaraysten ja —ohjeiden toimintatavoille, sisaiselle valvon-
nalle ja riskienhallinnalle asetettuja vaatimuksia. Ulkoistaminen ei saa haitata Finanssivalvonnan suorittamaa Garantian toiminnan
valvontaa, johtaa Garantian hallintojarjestelman laadun heikkenemiseen, operatiivisen riskin kohtuuttomaan kasvamiseen tai
vakuutuksenottajille, vakuutetuille ja korvauksensaaijille tarjottavan palvelun heikkenemiseen.

Garantian keskeinen peruste toimintojen ulkoistamisessa on toisen yrityksen tai asiantuntijan erityisosaamisen hyddyntaminen
omassa liilketoiminnassa, seké kustannustehokkuus. Garantia arvioi vuosittain ulkoistettuja keskeisié toimintoja suorittavien yh-
teistydkumppaneiden toimintaa, suoriutumista seka ulkoistamiseen liittyvié riskeja ja niiden hallintaa. Ennen ulkoistamista koske-
van jarjestelyn toteuttamista, ulkoistamisen jarjestamisesta vastaava laatii ulkoistamista koskevan kokonaisvaltaisen riskiarvion.
Arvio kasitelladn johtoryhmassa ja ulkoistamisesta paattaa Garantian hallitus. Ulkoistamishankkeista ilmoitetaan myos Finanssi-
valvonnalle. Ulkoistamisesta laaditaan ulkoistettua tehtéavaa hoitavan tahon kanssa aina kirjallinen sopimus, jossa méaaritellaan
yksityiskohtaisesti osapuolten oikeudet ja velvollisuudet.

Garantia hankkii vakuutusyhtidlain tarkoittamista keskeisista toiminnoista siséisen tarkastuksen, aktuaaritoiminnon ja vastuulli-
sen vakuutusmatemaatikon seka compliance-toiminnon palvelut ulkopuoliselta palveluntarjoajalta. Sisédisen tarkastuksen palve-
luntarjoaja on Advisense Oy. Aktuaaritoiminnon ja vastuullisen vakuutusmatemaatikon palveluntarjoaja on Janne Kaippio Oy ja
Compliance-toiminnon palveluntarjoaja on KPMG Oy. Taman liséksi seuraavat palveluntarjoajat ovat Garantian keskeisia toimin-
toja ja tehtavia hoitavia palveluntarjoajia: FA Solutions Oy, Intrum Oy, Loihde Trust Oy, M-Files Oy, Microsoft, Nomentia Oyj, Se-
condFloor B.V. (Cleversoft), Suomen Tunnistetieto Oy, Telia Cygate Oy, Visma Public oy (Visma Aquila Oy).

Ulkoistetusta tehtavasta tai toimesta vastuullinen henkil® arvioi vuosittain ulkoistettua tehtéavaa hoitavan tahon suoriutumista
tehtévistaan ja sen kykya ja edellytyksia suoriutua sille osoitetuista tehtévista tulevaisuudessa. Arvio tuodaan johtoryhman kasit-
telyyn, ja johtoryhma arvioi saadun selvityksen perusteella ulkoistamiseen liittyvia riskeja seka kaynnistettyjen ja esitettyjen toi-
menpiteiden riittavyytta. Johtoryhma raportoi tekemistadn merkittavista havainnoista ja niiden pohjalta toteutetuista toimenpi-
teista yhtion hallitukselle.
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B.8 Arvio yrityksen hallintojarjestelman sopivuudesta

Yhtion johtoryhma arvioi hallintojarjestelman ja toimintaperiaatteiden sisaltdéa sadanndllisesti yhtion vuosisuunnittelun yhtey-
dessa, jotta yhtio voi varmistua hallintojarjestelman ja siinen liittyvien toimintaperiaatteiden ajantasaisuudesta, riittavyydesté ja
tarkoituksenmukaisuudesta suhteessa yhtidtason ja konsernitason strategiaan seka yhtion liketoiminnan laajuuteen. Arvioinnin
laajuudesta, havainnoista ja johtopaatoksista raportoidaan dokumentoidusti yhtion hallitukselle, joka paattaa tarvittavista muu-
toksista ja niihin liittyvasta palautemenettelysta.

Yhtio arvioi, ettd sen johtamis- ja hallintojarjestelma on yhtion toiminnan ja tavoitteiden saavuttamisen kannalta tarkoituksenmu-
kaisesti laadittu ja kattaa sille asetetut vaatimukset huomioiden liiketoimintaan kuuluvien riskien luonteen, laajuuden ja monimut-
kaisuuden.

B.9 Muut tiedot
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C. RISKIPROFIILI

Garantian riskien ja vakavaraisuudenhallinnan prosessiin ja tavoitteisiin sisaltyvat liiketoiminnan ja toimintaympariston riskien
jatkuva tunnistaminen ja arviointi. Garantian liikketoimintaan liittyvat keskeiset riskit ovat takausvakuuttamisesta aineutuvat luot-
toriskit ja vastuuvelkariski (vakuutusriski), vastuuvelkaa kattavan omaisuuden sijoitusriskit, strategiset riskit seka operatiiviset ja
compliance-riskit.

Solvenssi Il -saantelyn mukaisia riskilajikohtaisia padomavaatimuksia on tarkasteltu lahemmin luvussa E.2 Vakavaraisuuspagdoma-
vaatimus ja vahimmaispaaomavaatimus.

C.1Vakuutusriski

Yleista vakuutusriskista

Vakuutusriskilla tarkoitetaan riittamattomista hinnoittelua ja vastuuvelkaa koskevista oletuksista johtuvaa tappioriskia tai vakuu-
tusvastuiden arvon epaedullista muutosta. Takausvakuutuksessa vakuutusriski muodostuu suurelta osin luottoriskista eli siita,
ettei taattava suoriudu sopimuksen mukaisista taloudellisista tai toiminnallisista velvoitteistaan suhteessa edunsaajaan. Tama voi
olla seurausta taattavan maksukyvyttomyydesta (maksukyvyttomyysriski) tai siita, etta taattava epaonnistuu sopimuksen mukai-
sen velvoitteen toimittamisesta ajallaan (toimitusriski). Takausvakuuttamisen luottoriskin katsotaan sisaltavan myos jalleenva-
kuuttajien tai muun vastatakauksen antajan vastapuoliriskin, joka aiheutuu jalleenvakuuttajan tai muun vastatakauksen antajan
maksukyvyttomyydesta, seka vakuuksien arvonmuutosriskin, joka aiheutuu vakuuden kayvan arvon muutoksesta.

Vakuutusriskin hallinta

Vakuutusriskin, eli takausvakuuttamisessa luottoriskin, hallinnan tavoitteena on rajoittaa asiakas- ja vastapuoliriskeista aiheutuvat
negatiiviset tulosvaikutukset hyvaksyttavalle tasolle ja varmistaa, ettéd vakuutustoiminnan tuotto on riittdva suhteessa otettuun
riskiin. Takausvakuuttamisessa luottoriskia vahennetaan asiakasvalinnan, asiakassuhteen aktiivisen hoidon, asiakkaan toimin-
nassa tapahtuvien muutosten seurannan, hinnoittelun ja hajautuksen lisaksi tyypillisesti jalleenvakuuttamalla, sopimusehdoin
seké vakuus- ja kovenanttijarjestelyin.

Takausvakuuttamisen luottoriskinhallinnassa keskeisessa asemassa on vakuutusten myontdprosessi, jota ohjaavat hallituksen
vahvistamat vakuutuspolitiikka, jalleenvakuutuspolitiikka ja paatdksentekovaltuudet seka niita taydentavat johtoryhman vahvis-
tamat luottoriskinarviointiin, jakelukanavien auditointiin, hinnoitteluun seka vakuuksiin ja kovenantteihin liittyvat prosessit ja toi-
mintaohjeet. Vakuuttamisprosessin toimivuutta ja laatua valvoo yhtion riskienhallintatoiminto. Paivittdisen vakuuttamisprosessin
liséksi luottoriskeja tunnistetaan ja arvioidaan vahintéan vuosittain vuosisuunnittelun yhteydessa laadittavassa riskikartoituk-
sessa.

Vakuutusriskin mittaaminen

Vakuutusriskin (luottoriskin) maaraa mitataan yhtion siséisella taloudellisen padoman mallilla, vakavaraisuuspadomavaatimuksen
maaralla (SCR, Solvency Capital Requirement) seka Standard & Poor’s:in vakuutusriskimallin padomavaatimuksen maaralla. Yh-
tidn siséisessa taloudellisen padoman mallissa vakuutusriskin taloudellinen padoma maaritetaan sopimuskohtaisesti padasiassa
Basel 2:n mukaisella sisdisten luottoluokitusten menetelmalla, jossa huomioidaan takausvastuun maara, vastapuolen tai sopi-
muksen maksukyvyttdmyystodennakaoisyytta (PD, probability of default) kuvaava luottoluokitus, duraatio seka vastavakuuksista,
jalleenvakuutuksesta ja takaisinperinnasta riippuva tappio-osuus vahinkotilanteessa (LGD, loss given default). Taloudellisen paa-
oman malli siséltéa myds keskittymariskin. Garantia arvioi séannollisesti taloudellisen padoman mallinsa seka taloudellisen paa-
oman maaran laskennassa kaytettavien parametrien toimivuutta.

Taloudellisen padoman liséksi koko takausvakuutuskannan luottoriskié arvioidaan perustuen bruttovastuun ja odotetun tappion
jakaumaan tuoteryhmittain seka tarkastelemalla takausvakuutuskannan keskimaturiteettia seka toteutuneiden korvauskulujen
suhdetta vakuutusmaksutuottoihin ja takausvakuutuskantaan. Yritysvastuukannan osalta luottoriskia arvioidaan lisaksi kannan
tasolla luottoluokitusjakauman, toimialajakauman seka suurimpien vastuiden perusteella.

Kuluttajavastuiden luottoriskia arvioidaan padasiassa portfoliotasolla. Asuntolainatakauskannan luottoriskin arvioinnin keskeisia
vélineita ovat asuntolainatakauskannan jakautuminen riskialueittain?, kuntaluokittain ja luottoluokittain, seka asuntolainatakaus-
kantaan kohdistuvien maksuviiveiden kehitys. Asuntolainatakauskannan luottoluokittelu (PD) tehdaan vakuutustietojarjestel-
masséa automaattisesti. Luokitus tehdaan sopimustasolla ja se perustuu takauksen myénndn yhteydessa saatuihin

3 Luototussuhdetta kuvaavalla riskialueella mitataan Garantian takausvastuun suhteellista asemaa asuntolainahankkeen rahoitusra-
kenteessa.
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asuntolainasopimusta ja velallista koskeviin perustietoihin. Vuokratakauskannan vahinkoriski mallinnetaan ja mitataan portfolio-
tasolla, eika yksittéisia sopimuksia luokitella.

Yritysvastuiden asiakas- ja asiakaskokonaisuuskohtaista luottoriskia arvioidaan vastapuolen sitoman taloudellisen padoman li-
saksi asiakkaan tai asiakaskokonaisuuden luottoluokan, brutto- ja nettovastuun maaran, vakuuksien méaran ja laadun, avoimen
position maaran seka kovenanttien ja mahdollisen riskiasiakasluokituksen perusteella.

Vakuutusriskiasemaa seurataan ja siité raportoidaan johtoryhmalle ja hallitukselle kuukausittain.

Vakuutustoiminnan riskiasema

Garantian takausvakuutustoiminnan riskiasema on sailynyt vakaana. Takausvakuutuskanta kasvoi edellisvuoden loppuun verrat-
tuna seka kuluttajavastuissa etta yritysvastuissa.

Kuluttajavastuiden maara oli tilikauden paattyessa 1493 (1 404) miljoonaa euroa ja osuus takausvakuutuskannasta 84 (84) pro-
senttia. Kuluttajavastuut koostuvat padosin kotitalouksille myénnettavista asuntolainatakauksista ja vahaisissa maarin vuokrata-
kauksista. Asuntolainatakaus on asuntolainalle myénnettava lisivakuus. Vuokratakaus suojaa asuinhuoneiston vuokranantajaa
vuokralaisen vuokrasopimuksen mukaisten velvoitteiden laiminlyénneilta. Garantia paatti syksylla 2025 lopettaa yksityishenki-
I6ille mydnnettavien vuokratakausten myynnin.

Valtaosa kuluttajavastuista muodostuu asuntolainatakauskannasta, jonka riskiasemassa ei tapahtunut vuoden aikana olennaisia
muutoksia. Kanta on hyvin hajautunut vastapuolittain, vakuutena olevien asuntojen maantieteellisen sijainnin seka takauksien
mydntdvuosien suhteen, ja kannan asuntovelallisten luottokelpoisuus on keskimaarin erittéin hyva. Asuntolainatakauskantaan
liittyvia luottoriskeja liséksi rajoitetaan ylivahinkosuojatyyppisella portfoliojalleenvakuutuksella, jossa jalleenvakuuttaja vastaa Ga-
rantian omapidatysrajan jalkeisista asuntolainatakauskannasta aiheutuvista korvauksista 20 miljoonan euroon asti. Taloussuh-
danteen heikkeneminen ja tydttdmyyden kasvu ovat heikentaneet asuntovelallisten maksukykya, ja asuntojen hinnat ovat laske-
neet viimeisen kahden vuoden aikana. Tama on nakynyt myos korvauskulujen maltillisena kasvuna, mutta korvauskulut ovat sai-
lyneet maltillisina seka absoluuttisesti etté suhteessa takauskantaan tarkasteltuina.

Yritysvastuiden maara oli tilikauden paattyessa 289 (275) miljoonaa euroa ja osuus takausvakuutuskannasta 16 (16) prosenttia.
Yritysvastuut koostuvat yrityslainatakauksista, kaupallisista takauksista ja muista yritystoimintaan liittyvista takauksista. Yritysvas-
tuukannan taattavat yritykset ovat padasiassa keskisuuria ja suuria suomalaisia yrityksia ja yhteisoja. Yritysvastuiden luottoris-
keiltd suojautumiseen kaytetaan riskivalinnan liséksi vastavakuuksia, jalleenvakuutusta seka riskeja vahentavia sopimusehtoja.

Luottokelpoisuudeltaan investointitason vastuiden eli rating-luokkien AAA...BBB- osuus oli 31,3 (37,0) prosenttia ja BB- tai parem-
min luokiteltujen vastuiden osuus 82,4 (67,3) prosenttia luokiteltavasta yritysvastuukannasta. Heikkojen rating-luokkien eli luok-
kaan C+ tai sita heikompiin luokkiin luokiteltujen vastuiden osuus laski ja oli 1,1 (2,1) prosenttia. Yhtion yritysvastapuolien luottokel-
poisuus on sailynyt keskimaarin hyvana heikosta talouskehityksesta huolimatta.

Yritysvastuiden merkittavimmat toimialat olivat kauppa 21,6 (14,6) prosenttia, vesi- ja jatehuolto 16,8 (17,2) prosenttia, rakentami-
nen 13,1(13,9) prosenttia, teollisuus 11,4 (17,3) prosenttia ja kiinteistdalantoiminta 10,0 (6,3) prosenttia. Muiden toimialojen osuudet
olivat alle kymmenen prosenttia yritysvastuista.

Takausvakuutuksen herkkyysanalyysi 31.12.2025

Riskimuuttu;j Kokonais- Muutos riski-  Vaikutus Vaikutus yh-
maara, tuhatta muuttujassa omaan paa- distettyyn ku-
euroa omaan, tu- lusuhteeseen,

hatta euroa %

Vakuutusmaksutuotot 20273 kasvaa10 % 1622 paranee 3,2 %-yksikkoda
Korvauskulut 2042 kasvaal10 % 0 heikkenee 1,0 %-yksikkda
Suurvahinko, 10 milj. euroa 0 10 milj.euroa 0 heikkenee 49,3 %-yksikkoa
Liikekulut 5009 kasvaal0 % -401 heikkenee 2,5 %-yksikkda

Takausvakuutuksen herkkyysanalyysi, 31.12.2024
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Riskimuuttu;j Kokonais- Muutos riski-  Vaikutus Vaikutus yhdistettyyn kulusuh-
maara, tuhatta muuttujassa omaan paa- teeseen, %

euroa omaan, tu-
hatta euroa

Vakuutusmaksutuotot 47753 kasvaa 10 % 3820 paranee 1,2 %-yksikkda
Korvauskulut 1047 kasvaa10 % 0 heikkenee 0,2 %-yksikkda
Suurvahinko, 10 milj. euroa 0 10 milj.euroa 0 heikkenee 20,9 %-yksikkda
Liikekulut 4987 kasvaa10 % -399 heikkenee 1,0 %-yksikkoa

Korvauskulujen kehitys
tuhatta euroa Maksetut kor-  Korvaus-vas-  Korvauskulut %, takaus-va- Vahinko-

vaukset  tuun muutos kuutus-kan- suhde, %
nasta

2025 -2 012 -30 -2042 01% 10,1%
2024 -1459 412 -1047 0,06 % 22%
2023 -1121 276 -845 0,0 % 42%
2022 -1055 477 -579 0,03 % 32%
2021 -1270 592 -677 0,04 % 3,8%
2020 -855 263 -592 0,03 % 4,0%
2019 -336 -1282 -1618 0,09 % 12,2 %
2018 427 355 783 -0,05 % -6,4 %
2017 -343 -736 -1079 0,07 % 10,1%
2016 -934 -240 -1174 0,09 % 124 %

Maksetut korvaukset sisaltavat jalleenvakuuttajien osuuden, korvausten takaisinperinnan ja korvaustoiminnolle kohdistetut
liikekulut. Korvausvastuun muutos sisaltaa jélleenvakuuttajien osuuden.

Kuluttajavastuut koostuvat asuntolaina- ja vuokratakauksista, joissa vakuutusriski muodostuu kotitalouksien luottoriskista. Kulut-
tajavastuisiin sisaltyvilld asuntolainatakauksilla on toissijainen vakuusoikeus taatun luoton asuntovakuuteen. Asuntolainatakaus-
kannan riskeja rajoitetaan myds valtaosan kannasta kattavalla ylivahinkosuojajalleenvakuutuksella, joka korvaa kannasta syntyvia
omapidatysrajan ylittavia vahinkoja tiettyyn vakuutusmaaraan asti. Vuokratakaukset ovat vakuudettomia.

Yritysvastuut koostuvat yrityslainatakauksista, kaupallisista takauksista ja muista yritystoimintaan liittyvista takauksista, joissa
vakuutusriski muodostuu yritysten ja yhteisjen luottoriskista. Yritysvastuista osa on katettu jalleenvakuutuksella tai vastava-
kuuksin.

Taulukossa esitetty sitova nostamaton osuus on Garantian sitovasti mydntaman takausvastuun maara, jossa takauksen koh-
teena olevaa paavelkaa ei ole viela nostettu. Sitovaa nostamatonta vastuuta ei ole esitetty osana takausvakuutuskantaa.

Takausvakuutuskanta liiketoiminta-alueittain

milj. euroa 2025 2024
Kuluttajavastuut 1493 1404
Yritysvastuut 289 275
Yhteensa 1782 1679
Sitova nostamaton vastuu 8 2
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Kuluttajavastuut luottoluokittain

milj. euroa 2025 2024 2025, % 2024, %
Asuntolainatakaukset

AAA...BBB- 1067 996 71,6 % 712%
BB+...BB- 422 403 28,4 % 28,8%
Yhteensa 1489 1399 100,0 % 100,0 %
Vuokratakaukset 4 4

Kuluttajavastuut yhteensa 1493 1402

Yritysvastuut luottoluokittain

milj. euroa 2025 2024 2025, % 2024, %
AAA...BBB- 87 96 31,3% 37,0%
BB+...BB- 143 79 511% 30,2%
B+..B- 46 80 16,5 % 30,6 %
C+ tai heikompi 3 5 11% 21%
Luokiteltavat vastuut yhteensa 280 260 100,0 % 100,0 %
Muut vastuut 10 14

Yritysvastuut ynteensa 289 275

Yritysten takausvakuutuskanta vakuusluokittain

milj. euroa 2025 2024 2025, % 2024,%
Jalleenvakuutettu 3 4 0,9 % 16 %
VL1-VL2 20 28 71% 10,9 %
VL3-VL4 79 66 282 % 253 %
Vakuudeton 178 162 63,8 % 622 %
Luokiteltavat vastuut yhteensa 280 260 100,0 % 100,0 %
Muut vastuut 10 14

Yritysvastuut yhteensa 289 275

Vakuusluokat: VL1 = turvaava likvidi vakuus, VL2 = reaalivakuus vakuusarvon puitteissa, VL 3 = reaalivakuus kayvan arvon puit-
teissa, VL4 = muu vakuus.
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Yritysten takausvakuutuskanta toimialoittain

milj. euroa 2025 2024
Kauppa 61 38
Vesija jatehuolto 47 45
Rakentaminen 37 36
Teollisuus 32 45
Kone ja laiteteollisuus (ml. huolto) 14 22
Metalliteollisuus 2 4
Kemianteollisuus 1 13
Elintarviketeollisuus 4 6
Muu teollisuus 1 1
Kiinteistdalantoiminta 28 16
Energia 23 15
Rahoitus- ja vakuutustoiminta 18 33
Palvelut 17 27
Kuljetus ja varastointi 15
Informaatio ja viestinta 0
Muut toimialat 2
Luokiteltavat vastuut yhteensa 280 260
Muut vastuut 10 14
Yritysvastuut yhteensa 289 275

Muut vastuut koostuvat sellaisista takausvakuutuksista, joiden vakuutusriski ei ole suoraan riippuvainen vastapuolen luottokel-
poisuudesta tai toimialariskist, ja joita ei siten luottoluokitella. Toimialaluokitukset perustuvat Tilastokeskuksen toimialaluokituk-
seen.

C.2 Markkinariski

Yleista markkinariskeista

Yhtion sijoitukset ovat vastuuvelan ja oman padoman katteena olevaa varallisuutta ja niiden ensisijaisena tarkoituksena on tur-
vata vakuutusliikkeen maksukyky myos poikkeuksellisen suurina vahinkovuosina. Sijoitustoiminta on luonteeltaan pitkaaikaista ja
tavoitteena on ensisijaisesti padomien turvaaminen seké vakaa ja tasaisesti kehittyva varallisuuden kasvu. Sijoitustoiminnassa
noudatetaan varovaisuuden periaatetta, jonka mukaisesti varat sijoitetaan vain sellaiseen omaisuuteen, johon liittyvat riskit yhtié
voi tunnistaa, mitata, seurata, hallita, valvoa ja raportoida. Sijoitustoiminnan riskit muodostuvat markkina-, vastapuoli- (luottoriski)
ja maksuvalmiusriskisté. Lisaksi sijoitustoimintaan liittyvat kestavyysriskit arvioidaan sijoituspaatdksenteon yhteydessa.

Markkinariskilla tarkoitetaan tappioriskia tai taloudellisen aseman epaedullista muutosta, joka johtuu suoraan tai valillisesti omai-
suuden, vastuiden ja rahoitusvalineiden markkinahintojen tason ja volatiliteetin heilahteluista. Hintojen muutokset vaikuttavat
sijoitusomaisuuden arvoon ja vuotuiseen tuottoon. Keskeiset markkinariskit ovat osakeriski, korkoriski, valuuttariski ja kiinteisto-
riski. Sijoitusten luottoriski muodostuu vastapuoliriskista ja luottomarginaaliriskista. Vastapuoliriskilla tarkoitetaan yksittaisten
sopimusten sopimusvastapuoleen liittyvaa maksukyvyttdmyysriskia. Luottomarginaaliriski kuvaa riskillisen korkoinstrumentin ja
riskittdman korkoinstrumentin hintaeron eli luottomarginaalin muutoksesta aiheutuvaa riskié.

Markkinariskien hallinta

Sijoitusriskien hallinnan tavoitteena on rajoittaa sijoittamisesta aiheutuvat negatiiviset tulosvaikutukset ja sijoitusten arvon muu-
tokset hyvaksyttavalle tasolle pitkalla aikavalilla, varmistaa, etté sijoitusten tuotto on riittava suhteessa otettuun riskiin ja turvata
yhtion likviditeetti. Garantia noudattaa sijoitustoiminnassaan vakuutusyhtitlaissa maaritettya varovaisuuden periaatetta. Varat
sijoitetaan vain sellaiseen omaisuuteen, johon liittyvat riskit yhtid voi tunnistaa, mitata, seurata, hallita, valvoa ja raportoida. Sijoi-
tustoiminnassa varmistetaan sijoitusten turvaavuus, rahaksi muutettavuus, tuottavuus ja saatavuus sijaintipaikasta, seka huomi-
oidaan vakuutussopimusten luonne ja vakuutettujen edut.
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Sijoitustoiminnan riskeja hallitaan hajauttamalla sijoitukset mahdollisimman tehokkaasti omaisuusluokittain, sektoreittain, maan-
tieteellisesti, luottoluokittain ja vastapuolittain sekd varmistamalla sijoitusten riittava likvidiys. Sijoitusriskien hallinnassa keskei-
sessd asemassa on paivittainen sijoitustoiminnan toteuttaminen, jota ohjaavat hallituksen vahvistamat sijoitussuunnitelma ja
paatdksentekovaltuudet. Paivittaisen sijoitustoiminnan seka kuukausiraportoinnin lisaksi sijoitusriskeja arvioidaan vahintédan vuo-
sittain vuosisuunnittelun yhteydessa laadittavassa riskikartoituksessa.

Markkinariskien mittaaminen

Sijoitustoiminnan riskien padomatarvetta mitataan taloudellisen padoman mallilla, vakavaraisuuspaaomavaatimuksen maaralla
(SCR) seka S&P:n sijoitusriskin padomavaatimuksella. Taloudellisen padoman mallissa sijoitusriskia mitataan instrumenttikohtai-
sesti Value-at-Risk —pohjaisilla riskimalleilla osakeriskille (ml. epalikvidit PE sijoitukset), valuuttariskille, kiinteistoriskille, korkoris-
kille ja korkomarginaaliriskille. Taloudellisen padoman mukainen markkinariskimalli validoitiin ja paivitettiin vuoden 2025 aikana.

Taloudellisen padoman liséksi sijoitusriskeja mitataan mm. omaisuusluokittain, maittain, luottoluokittain, vastapuolittain, modifioi-
dulla duraatiolla, korkoherkkyydella ja valuuttamaaraisten sijoitusten maaralla. Sijoitusriskiasemaa seurataan ja siitd raportoidaan
johtoryhmaélle ja hallitukselle kuukausittain.

Markkinariskiasema

Sijoitustoiminnassa trendi jatkui vuonna 2025 ja riskitasoa nostettiin maltillisesti lisddmalla allokaatiota laajoihin osakeindeksira-
hastoihin, seka kasvattamalla korkosijoitusten duraatiota. Sijoituksista (ml. rahat ja pankkisaamiset) korkosijoitusten osuus oli
vuoden lopussa 71,4 (77,8) prosenttia, osake- ja padomasijoitusten 27,1(20,7) prosenttia ja kiinteistosijoitusten 1,5 (1,5) prosenttia.
Korkosijoituksista padosa on sijoitettuna luottokelpoisuudeltaan vahvojen pohjoismaisten yritysten ja luottolaitosten joukkovel-
kakirjalainoihin. Korkosijoituksista 54,0 (52,7) prosentilla oli investointitason luottoluokitus. Korkosijoitusten modifioitu duraatio
oli 4,2 (3,2).

Sijoitusjakauma kayvin arvoin

milj. euroa 2025 % 2024 %
Korkosijoitukset 18,5 71,4 % 123,0 778 %
Osake- ja padomasijoitukset 449 271% 19,6 32,7
Kiinteistosijoitukset 25 1,5% 24 1,5 %
Yhteensa 166,0 100,0 % 158,1 100,0 %

Korkosijoitukset sisaltavat rahat ja pankkisaamiset seka kertyneet korot. Korkosijoitukset muodostuvat paéosin sijoituksista poh-
joismaisten yritysten ja luottolaitosten joukkovelkakirjalainoihin seka valtionlainoihin.

Korkosijoitusten maturiteetti- ja luottoluokitusjakauma 31.12.2025

milj. euroa Yhteensa

AAA.AA- 0,5 0,0 0,0 0,0 0,5 0,4 %
A+ A- 0,0 0,0 0,0 16,0 16,1 13,5 %
BBB+..BBB- 2,0 5,1 20,8 429 70,8 59,8 %
BB+ tai alle 11 15,6 75 6,9 31,1 26,2 %
Yhteensa 37 20,7 28,3 65,8 18,5 100,0 %

Korkosijoitusten maturiteetti- ja luottoluokitusjakauma 31.12.2024

milj. euroa Yhteensa

AAA.AA- 6,5 0,0 0,0 0,0 6,5 5,3%
A+ A- 0,1 5,0 0,0 1,7 16,7 13,6 %
BBB+..BBB- 38 14,2 15,8 28,3 62,1 50,5 %
BB+ tai alle 38 16,7 17,1 0,0 37,6 30,6 %
Yhteensa 14,1 35,9 329 40,0 123,0 100,0 %
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Sijoitustoiminnan herkkyysanalyysi, 31.12.2025

Sijoitusluokka Sijoitukset kayvin ar- Riskiparametri Vaikutus omaan paa-
voin, milj. euroa omaan, milj. euroa (+/-)

Korkosijoitukset 18,5 Korkojen muutos 1,0 % 39
Osakkeet 41,2 Markkina-arvo 10,0 % 33
Paaoma- ja kiinteistosijoitukset 6,3 Markkina-arvo 10,0 % 0,5

Sijoitustoiminnan herkkyysanalyysi, 31.12.2024

Sijoitusluokka Sijoitukset kayvin ar- Riskiparametri Vaikutus omaan paa-
voin, milj. euroa omaan, milj. euroa (+/-)

Korkosijoitukset 123,0 Korkojen muutos 1,0 % 31

Osakkeet 27,7 Markkina-arvo 10,0 % 22

Paaoma- ja kiinteistosijoitukset 74 Markkina-arvo 10,0 % 0,6
C.3 Luottoriski

Garantian altistumista luottoriskille osana takausvakuutus- ja sijoitustoimintaa on kuvattu edella luvussa C.1 Vakuutusriski ja C.2
Markkinariski.

C.4 Likviditeettiriski

Maksuvalmiusriskilla tarkoitetaan riskig, etta vakuutus- ja jalleenvakuutusyritykset eivat kykene muuttamaan sijoituksiaan ja
muuta omaisuuttaan rahaksi tayttadkseen maksettaviksi tulevat taloudelliset velvoitteensa. Garantiassa maksuvalmiusriski on
rajallinen, silla vakuutusmaksutulo kerataan ennen korvausten maksamista ja suurimmat yksittaiset maksut muodostuvat vakuu-
tuskorvauksista edunsaajille tai voiton jaosta tai pAdoman palautuksista osakkeenomistajalle, joiden maksuajankohdat tiedetaan
yleensa hyvissa ajoin etukateen. Garantialla ei mydskaan ole rahoitusvelkoja. Keskeiset keinot maksuvalmiusriskin hallintaan Ga-
rantiassa ovat riittava kateisen maara paivittaisten maksujen hoitoon ja sijoitussalkun likvidiys. Vuoden 2024 alusta yhtién kuu-
kausiraportointiin on lisatty kaksi likviditeettimittaria osaksi riskimittareita. Mittareiden tarkoituksena on seurata yhtién likviditeet-
tiasemaa poikkeuksellisissa (kerran 200 vuodessa) olosuhteissa.

Ensimmaisessa mittarissa verrataan yhtion likvidin sijoitusomaisuuden riittavyytta suurimman takausvakuutusvastuun maaraisen
vakuutuskorvauksen maksuun 99,5 prosentin luottamustasoa vastaavassa sijoitusten kriisiskenaariossa. Mittarin tarkastelujanne
on yksi kuukausi.

Jalkimmaisessa mittarissa verrataan yhtion likvidin sijoitusomaisuuden riittavyytta suhteessa koko takausvakuutuskannan kor-
vausmenoa koskevaan kriisiskenaarioon vastaavalla 99,5 prosentin luottamustasolla. Mittarin tarkastelujanne on 12 kuukautta.

Molemmissa mittareissa on sijoitusten arvostuskriisin liséksi huomioitu my®os sijoitusten nopeasta rahaksimuutosta aiheutuva
aliarvostus (ns. haircut) seka 100 % tappio-osuus (LGD) vakuutuskorvauksissa.

Garantian vakavaraisuuslaskennan mukainen vakuutustekninen vastuuvelka pitaa sisallaan tuleviin vakuutusmaksuihin sisaltyvia
odotettavissa olevia voittoja (Expected profits included in future premiums), EPIFP 4,96 (4,50) miljoonaa euroa. Odotettavissa
olevat voitot kohdistuvat kokonaisuudessaan vakuutuslajiin luotto- ja takausvakuutus. Tuleviin vakuutusmaksuihin sisaltyvilla
odotettavissa olevilla voitoilla tarkoitetaan 31.12.2025 voimassa olleen vakuutuskannan ennustettujen tulevien vakuutusmaksujen
ja naihin liittyvien odotettavissa olevien korvausten ja liikekulujen (pl. vakuutusten hankintakulut) erotuksen nykyarvoa vakuutus-
kauden loppuun. Arvio odotettavissa olevista korvauksista ja liikekuluista perustuu historialliseen yhdistettyyn kulusuhteeseen
ilman vakuutusten hankintakuluja. Odotettavissa olevien liilkekulujen osalta arvio sisaltaa oletuksen inflaation vaikutuksesta tule-
vaan kulutasoon. Inflaatio ei sen sijaan takausvakuuttamisessa vaikuta odotettavissa oleviin korvauksiin.

C.5 Operatiivinen riski

Operatiivisilla riskeilla tarkoitetaan tappion riskia, joka aiheutuu puutteellisista tai virheellisisté prosesseista, inmisten tekemista
virheistg, jarjestelmista tai ulkoisista tapahtumista.
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Operatiivisten riskien hallinnalla varmistetaan, etta operatiivinen toiminta on jarjestetty asianmukaisesti, eika riskeista aiheudu
ennalta-arvaamattomia suoria tai epéasuoria taloudellisia menetyksia. Operatiivisten riskien hallintaan ja sisdiseen valvontaan
my®onteisesti suhtautuvaa yrityskulttuuria yllapidetaan ja vahvistetaan jatkuvasti kouluttamalla ja ohjeistamalla henkiléstoa.

Operatiivisten riskien hallinnassa keskeista on riskien tunnistaminen ja arviointi, sek& kontrolli ja hallintakeinojen toimivuuden ja
rittdvyyden arviointi. Operatiivisten riskien hallinnan keskeiset tydkalut ovat vahintaan vuosittain toteutettavat toimintokohtaiset
riskikartoitukset, jatkuva toteutuneiden operatiivisten riskien rekisterdinti, korjaavien toimenpiteiden tunnistaminen seka naiden
seuranta ja raportointi, jatkuvuussuunnitelmat, toimintaperiaatteet ulkoistuksiin, uusien tuotteiden suunnitteluun ja kayttéénot-
toon, asiakkaan tuntemiseen seka rahanpesun ja terrorismin rahoittamisen estdmiseen seka prosessikuvaukset ja muut ty6- ja
toimintaohjeet.

Operatiivisen riskin maaraa mitataan vakavaraisuuspadomavaatimuksen (SCR) méaaralla ja taloudellisen pddoman maaralla, joka
arvioidaan vuosittain toteutettavan riskikartoituksen pohjalta. Liséksi seurataan ja rekisterdidaan toteutuneita riskitapahtumia ja
lahelta piti -tilanteita, maaritellaan niita koskevat korjaavat toimenpiteet ja seurataan niiden toteuttamista. Operatiivisten riskien
kehityksesta raportoidaan neljannesvuosittain johtoryhmalle ja hallitukselle.

C.6 Muut olennaiset riskit

Strategiset riskit

Strategisella riskilla tarkoitetaan riskig, joka syntyy toiminta- ja kilpailuympariston muutoksista, hitaasta reagoinnista muutoksiin,
vaaran strategian tai liiketoimintamallin valinnasta tai strategian toteuttamisen epaonnistumisesta. Maineriski ja sdantelyriski
ovat osa strategista riskia. Maineriskilla tarkoitetaan riskia siitg, etta aiheellinen tai aiheeton yhtion liikketoimiin tai suhteisiin liittyva
epasuotuisa julkisuus heikentéaa luottamusta yhtiéta kohtaan. Maineriski on usein seurausta toteutuneesta operatiivisesta tai
compliance-riskista ja sen seurauksena maine heikkenee asiakkaiden ja muiden sidosryhmien keskuudessa. Saantelyriskilla tar-
koitetaan riskia siit3, ettd sdantelyn muutosten seurauksena yhtion liikketoiminnan harjoittamisen edellytykset heikentyvat merkit-
tavasti.

Keskeinen keino strategisten riskien hallinnassa on systemaattinen ja jatkuva toiminnan suunnittelu- ja seurantaprosessi, jonka
avulla kyetaan tunnistamaan ja arvioimaan potentiaalisia riskeja toiminta-, kilpailu- ja sdantely-ymparistdssa seka paivittamaan
strategiaa ja johtamaan riskien hallitsemiseksi kdynnistettyja toimenpiteita. Maineriskia hallitaan ennakoivasti ja pitkajanteisesti
toimimalla Garantian arvojen mukaisesti, noudattamalla sdéntelya ja Garantian hallituksen vahvistamia hyvan liikketavan periaat-
teita seka viestimalla avoimesti ja tasapuolisesti eri sidosryhmille. Strategisia riskejéa seurataan ja arvioidaan vahintaan vuosittain
vuosisuunnittelun yhteydessa laadittavassa riskikartoituksessa.

Compliance-riski

Compliance-riskeilla tarkoitetaan oikeudellisiin tai hallinnollisiin seuraamuksiin, taloudellisiin tappioihin tai maineen menettami-
seen liittyvia riskeja, jotka ovat seurausta siita, ettd yhtio on jattanyt noudattamatta sen toimintaan sovellettavia lakeja, asetuksia
tai muita maarayksia. Lainsdadanndn muutoksia seurataan aktiivisesti ja meneillaan olevista sddddshankkeista raportoidaan
saannollisesti hallitukselle. Garantiassa vuosisuunnittelun yhteydessa toteutettava riskikartoitus sisaltaa myos saantelyyn liitty-
vien riskien tunnistamisen ja arvioinnin seka riskia pienentavien kehitystoimenpiteiden maarittelyn ja seurannan. Henkiloston
ohjeistaminen ja kouluttaminen ovat keskeisessa roolissa myds compliance-riskien hallinnassa.

Keskittymariskit

Keskittymariskilla tarkoitetaan kaikenlaisia riskej, joihin liittyvat tappiot voivat olla niin suuria, ettd toteutuessaan ne vaarantavat
vakuutus- ja jalleenvakuutusyritysten vakavaraisuuden tai taloudellisen aseman.

Garantian liiketoiminnan merkittavin keskittymariski syntyy suorasta ja valillisesta luotto- ja vastapuoliriskin keskittymariskista
takausvakuutus- ja sijoitustoiminnassa. Garantian kokonaisvastuut sisaltavat yksittaisia suuria asiakaskokonaisuus-, toimiala- ja
tuoteryhmakohtaisia luottoriskikeskittymia, minka lisaksi Garantian takausvakuutus- ja sijoitusvastuut keskittyvat Suomeen.
Luottoriskin keskittymariskin hallinnassa korostuu ennen kaikkea asiakas- ja sijoituskohteiden valinta ja asiakkaiden tilanteessa
tapahtuvien muutosten jatkuva seuranta. Keskittymariskia mitataan ja arvioidaan taloudellisen pddoman mallissa erillisella keskit-
tymariskimallilla sek& kokonaisvastuut huomioivilla asiakaskokonaisuus- ja toimialakohtaisilla riskilimiiteilla.

Kestavyysriskit
Garantiassa kestavyysriskilla tarkoitetaan sellaista ymparistévastuuseen, sosiaaliseen vastuuseen tai hyvaan hallintoon liittyvaa

tapahtumaa tai olosuhdetta, jolla voi toteutuessaan olla kielteinen vaikutus yhtién tekeman sijoituksen arvoon tai yhtién vakuu-
tusvelan maaraan.
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Kestavyysriskia voi olennaisessa maérin syntya yhtion takausvakuutustoiminnassa ja sijoitustoiminnassa. Naissé toiminnoissa
kestavyysriskit littyvat kaytanndssa takausvakuutussopimuksissa tai sijoituksissa luottoriskivastapuolena olevien yksittéisten
yritysten ja yhteisjen toiminnan kestavyyteen.

Takausvakuutustoiminnassa yritysvastapuoliin liittyvaa kestavyysriskié arvioidaan ensisijaisesti vuonna 2023 kayttdéonotetulla
kestavyysriskityokalulla seka osana luottoluokituksia koskevaa paatdksentekoa. Kestavyysriskin arviointi keskittyy vastapuolen
ymparistdvastuun, sosiaalisen vastuun ja hyvan hallintotavan arviointiin. Garantian vakuutuspolitiikkaan kirjattuna tavoitteena on
olla ottamatta vakuutusriskia yrityksista, yhteisdista tai hankkeista, joiden toimintaan littyy huomattavia kestavyysriskeja. Lisaksi
kestavyysriskityokalulla luokitelluille yrityksille, joille arvion tulos on matala, voidaan tarjota hieman edullisempaa hinnoittelua.

C.7 Muut tiedot
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D. ARVOSTUS VAKAVARAISUUSTARKOITUKSIIN

D.1Varat

Garantia laskee vakavaraisuuden vakuutusyhtitlain (2018/521) 3 luvussa edellytetylla tavalla (ns. Solvenssi Il -vakavaraisuus). Va-
kavaraisuuslaskentaa varten yhtio laatii Solvenssi Il -taseen, joka eroaa yhtion tilinpaatdstaseesta. Solvenssi ll -vakavaraisuuslas-
kennan mukaisessa taseessa yhtion sijoitukset on arvostettu kunkin raportointikauden paattymispaivan kaypaan arvoon.

Julkisesti noteerattujen osakkeiden ja osuuksien kdypana arvona on pidetty tilinpaatdspaivan viimeista saatavilla olevaa jatkuvan
kaupankaynnin mukaista ostokurssia tai sen puuttuessa viimeisinta kaupankayntikurssia. Padomarahastojen ja muiden sijoitus-
rahastojen kdypana arvona pidetaan todennakaoista luovutushintaa, joka perustuu rahastoyhtion laskemaan osuuskohtaiseen
nettoarvoon (Net Asset Value, NAV). Joukkovelkakirjalainojen ja muiden velkakirjojen kdypéana arvona on pidetty raportointikau-
den viimeisinta kaupankayntikurssia tai todennakoista luovutushintaa. Muiden sijoitusten kdypana arvona pidetaan todenna-
koista luovutushintaa.

Solvenssi ll:n mukaisen taseen varojen arvostaminen eroaa tilinpaatdstaseen varojen arvostamisesta silta osin, etta Solvenssi ll:n
mukaisessa taseessa sijoitukset arvostetaan kaypaan arvoon ja aineettomat hyddykkeet arvostetaan nollaan. Solvenssi ll:n mu-
kaisessa taseessa jalleenvakuuttajien osuus vakuutusteknisesta vastuuvelasta kirjataan varoihin erdna "Saamiset jalleenvakuu-
tussopimuksista”, kun ne tilinpaatdstaseessa vahennetaan vakuutusteknisesta vastuuvelasta. Lisaksi tilinpaatostaseen erat "Saa-
miset ensivakuutustoiminnasta” ja "Muut saamiset” siséltyvat Solvenssi Il:n mukaisessa taseessa (negatiivisina) vakuutustekni-
seen vastuuvelkaan.

Alla olevissa taulukoissa on kuvattu kunkin Solvenssi Il -taseen eran osalta varojen arvo, vertailu tilinpaatostaseeseen (FAS) seka
arvostamisperiaatteet.

Solvenssi Il -taseen varat ja niiden muutos, euroa
31.12.2025 31.12.2024 Muutos

Aineelliset kayttdomaisuushyddykkeet (omassa kaytdssa) 48 365 48 365 0
Sijoitukset 165 428 601 156 640 766 8787835

Joukkovelkakirjalainat 117 961963 121526 261 -3564 298

Yhteista sijoitustoimintaa harjoittavat yritykset 47 466 637 35114 504 12 352133

Talletukset, jotka eivat kuulu muihin rahavaroihin 0 0 0]
Saamiset jéalleenvakuutussopimuksista 12 565 13260 -696
Vakuutussaamiset ja saamiset vakuutusedustajilta 0 0 0
Saamiset jélleenvakuutustoiminnasta 53 026 47 429 5598
Muut saamiset (myyntisaamiset, ei vakuutuksiin liittyvat) 249 12228 -11979
Rahavarat 546183 1442781 -896 598
Kaikki muut sijoitukset, joita ei ole esitetty muualla 0 0 0
Varat yhteensa 166 088 989 158 204 829 7884159
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Solvenssi Il -taseen ja tilinpaatodstase (FAS) 31.12.2025, varojen erot
Solvenssi Il FAS Ero

Aineettomat hyddykkeet 0 19 885 -19 885
Aineelliset kayttbomaisuushyodykkeet (omassa kaytossa) 48 365 48 365 0
Sijoitukset 165 428 601 155 919137 9509 463

Joukkovelkakirjalainat 117 961963 116 280 474 1681489

Yhteista sijoitustoimintaa harjoittavat yritykset 47 466 637 39638663 7827974

Talletukset, jotka eivat kuulu muihin rahavaroihin 0 0 0
Saamiset jalleenvakuutussopimuksista 12 565 0 12 565
Saamiset ensivakuutustoiminnasta (FAS) 0 6232584 -6232584
Saamiset jélleenvakuutustoiminnasta 53026 53026 0
Muut saamiset (myyntisaamiset, ei vakuutuksiin liittyvat) 249 249 0
Rahavarat 546183 546183 0]
Muut saamiset (FAS) 0 0 0
Varat yhteensa 166 088 989 162 819 431 3269558

Tase-era Eran arvo Solvenssi ll:n mukaisessa taseessa
Aineettomat hyoddykkeet Nolla
Aineelliset kdyttdomaisuushyo- Tilinpaatostaseen era "Aineelliset hyddykkeet”

dykkeet (omassa kaytdssa)

Joukkovelkakirjalainat Joukkovelkakirjalainojen ja sijoitustodistusten markkina-arvojen kokonaismaara sisal-
taen kertyneet korot. Ei sisalla rahastojen kautta tehtyja sijoituksia joukkovelkakirjalai-
noihin.

Yhteista sijoitustoimintaa harjoit- Rahastosijoitusten markkina-arvojen kokonaismaara

tavat yritykset

Talletukset, jotka eivat kuulu mui-  Tilinpa&atdstaseen vuokravakuustalletuksen maara

hin rahavaroihin

Saamiset jalleenvakuutussopi- Solvenssi ll:n mukaisen vakuutusteknisen vastuuvelan laskennassa maaritetty jalleen-
muksista vakuuttajien osuus vakuutusteknisesta vastuuvelasta. Tama sisaltaa jalleenvakuuttajien
osuudet Solvenssi ll:n mukaisesta vakuutusmaksuvastuusta ja korvausvastuusta.

Vakuutussaamiset ja saamisetva-  Nolla. Tilinpaatdstaseen era "Saamiset ensivakuutustoiminnasta” on sisallytetty Sol-

kuutusedustajilta venssi ll:n mukaiseen vakuutusmaksuvastuuseen.
Saamiset jalleenvakuutustoimin- Tilinpaatostaseen erd "Saamiset jélleenvakuutustoiminnasta”
nasta
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Muut saamiset (myyntisaamiset, Tilinpaatostaseen era "Muut siirtosaamiset”
ei vakuutuksiin liittyvat)

Rahavarat Tilinpaatostaseen erd "Rahat ja pankkisaamiset” pois lukien vuokravakuustalletus

Kaikki muut sijoitukset, joita eiole  Nolla. Tilinpaatostaseen era "Muut saamiset” sisdltaa vain regressisaamiset, jotka on si-
esitetty muualla sallytetty Solvenssi ll:n mukaiseen korvausvastuuseen.
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D.2 Vakuutustekninen vastuuvelka

Yleista vastuuvelasta

Tilinpaatostaseen vakuutustekninen vastuuvelka siséltaa varsinaisen vastuuvelan, joka muodostuu vakuutusmaksuvastuusta ja
korvausvastuusta, seké tasoitusmaaran, kun taas Solvenssi Il -taseen vakuutustekninen vastuuvelka muodostuu vakuutusmak-
suvastuusta ja korvausvastuusta. Tilinpaatdstaseessa osana vastuuvelkaa esitetty tasoitusmaara on Solvenssi Il -taseessa luon-
teeltaan omaa perusvarallisuutta, jota on tarkasteltu Iahemmin luvussa E. Padoman hallinta.

Vakuutusmaksuvastuu

Vakuutusmaksuvastuun laskenta perustuu yksinkertaistukselle "Simplification for Premium provision”, joka on kuvattu EIOPA:n
ohjeen "Technical Specification for the Preparatory Phase (Part 1)” kohdassa TP.6.80. Vakuutusmaksuvastuun laskennassa
PVFP:n (tulevien vakuutusmaksutulojen nykyarvo ennen komissioiden vahentamista) laskennan pohjana kaytetaan kannassa
raportointiajankohdalla olevia sopimuksia koskevaa bruttovakuutusmaksutuloennustetta. Asuntolainatakaus-tuoteryhman ja
Rakennusvirhevakuutus-tuoteryhméan kohdalla on oletettu PVFP:n suuruudeksi nolla, koska kyseiset tuoteryhmat ovat kerta-
maksullisia.

Solvenssi ll:n mukainen vakuutusmaksuvastuu eroaa laskentaperiaatteiltaan tilinpaatdstaseen mukaisesta vakuutusmaksuvas-
tuusta. Tilinpaatostaseen vakuutusmaksuvastuun arvostamisessa vastuut méaaritetaan takauksittain. Jokaiselle voimassa ole-
valle takaukselle maaritetaan turvaavasti takauksesta tulevaisuudessa odotettavien kulujen padoma-arvo kayttaen tuoteryhma-
kohtaista kulusuhdeolettamaa ja naiden padoma-arvojen summa muodostaa vakuutusmaksuvastuun. Solvenssi Il -taseessa va-
kuutusmaksuvastuun arvostamisessa kaytetaan jakoa neljaan ryhmaan (asuntolainatakaukset, rakennusvirhevakuutus, vuokra-
takaukset sekd muut takaukset) ja laskenta suoritetaan erikseen kullekin néista ryhmista. Solvenssi Il:n mukaisen vakuutusmak-
suvastuun arvostamisessa huomioidaan vahinkosuhde, liikekulusuhde, hankintakulusuhde, ennuste tulevasta maksutulosta
(PVFP) seka volyymimitta (VM). Lisaksi Solvenssi Il -taseen vakuutusmaksuvastuuseen on siséllytetty tilinpaatdstaseen era "Saa-
miset ensivakuutustoiminnasta” (negatiivisena), tilinpaéatdstaseen era "Velat ensivakuutustoiminnasta” seka tilinpaatdstaseen era
"Pakolliset varaukset” sikali, kun se liittyy vakuutussopimusvelvoitteiden tayttamiseen.

Riskimarginaali

Vakuutusteknisen vastuuvelan riskimarginaalin laskenta perustuu yksinkertaistukselle "Estimation of all future SCRs 'at once’
(level 4 of the hierarchy)”, joka on kuvattu EIOPA:n ohjeen "Technical Specification for the Preparatory Phase (Part I)” kohdassa
TP.5.60. Laskennassa kaytettavaa vakuutuskannan nettovastuiden modifioitua duraatiota approksimoidaan takauskannan kes-
kimaturiteetilla.

Korvausvastuu

Solvenssi ll:n mukainen korvausvastuu vastaa tilinpaatdstaseen mukaista korvausvastuuta diskontattuna EIOPA:n julkaiseman
korkokayréan mukaisella ynden vuoden riskittomalla korolla (pl. vuokratakaukset). Lisaksi Solvenssi Il -taseen korvausvastuuseen
on sisallytetty tilinpaatostaseen erd "Muut saamiset” (kirjatut regressisaamiset) negatiivisena.

Jalleenvakuuttajien osuudet

Jalleenvakuuttajien osuus vakuutusteknisesta vastuuvelasta siséltyy Solvenssi ll:n mukaisessa taseessa varoihin, kun se tilinpaa-
tOstaseessa vahennetaan varsinaisesta vastuuvelasta. Solvenssi Il:n mukaisessa taseessa jalleenvakuuttajien osuus vakuutus-
maksuvastuusta lasketaan soveltaen EIOPA:n ohjeessa "Technical Specification for the Preparatory Phase (Part I)” kohdassa
TP.6.105. esitettya ns. brutosta-netoksi-kerrointa (" Gross-to-Net Factor’). Jalleenvakuuttajien osuus korvausvastuusta puoles-
taan vastaa jalleenvakuuttajien osuutta tilinpaatdstaseen mukaisesta korvausvastuusta diskontattuna EIOPA:n julkaiseman kor-
kokayran mukaisella yhden vuoden riskittdomalla korolla.

Vastuuvelan arvoon liittyvat epavarmuudet

Vakuutusteknisen vastuuvelan arvoon liittyvan epavarmuuden tasoa voidaan pitda maltillisena. Epavarmuus on seurausta tule-
vien korvaussuoritusten ja liikekulujen realisoitumisesta suhteessa sovellettuihin ennusteisiin. Tulevien vakuutusmaksusuoritus-
ten ennusteet eivat sisélla merkittavaa epavarmuutta. Edelleen vastuuvelan kassavirtajakauman maturiteetin lyhyyden ja alhai-
sen korkoympariston takia vastuuvelka ei sisalla merkittavaa korkoriskia.

Garantian vakavaraisuuslaskennan mukainen vakuutustekninen vastuuvelka pitaa sisallaan tuleviin vakuutusmaksuihin sisaltyvia
odotettavissa olevia voittoja (Expected profits included in future premiums), EPIFP 4,9 (4,9) miljoonaa euroa. Odotettavissa ole-
vat voitot kohdistuvat kokonaisuudessaan vakuutuslajiin luotto- ja takausvakuutus. Tuleviin vakuutusmaksuihin sisaltyvilla odo-
tettavissa olevilla voitoilla tarkoitetaan 31.12.2025 voimassa olleen vakuutuskannan ennustettujen tulevien vakuutusmaksujen ja
naihin liittyvien odotettavissa olevien korvausten ja liikekulujen (pl. vakuutusten hankintakulut) erotuksen nykyarvoa vakuutus-
kauden loppuun. Arvio odotettavissa olevista korvauksista ja liikekuluista perustuu historialliseen yhdistettyyn kulusuhteeseen
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ilman vakuutusten hankintakuluja. Odotetavissa olevien liikekulujen osalta arvio sisaltéda oletuksen inflaation vaikutuksesta tule-
vaan kulutasoon. Inflaatio ei sen sijaan takausvakuuttamisessa vaikuta odotettavissa oleviin korvauksiin.

Vastaavuuskorjaus, volatiliteettikorjaus, siirtymakauden riskiton kokokayra ja siirtymakauden vahennys

Garantia ei sovella direktiivin 2009/138/EY 77 b artiklassa tarkoitettua vastaavuuskorjausta, direktiivin 2009/138/EY 77 d artik-
lassa tarkoitettua volatiliteettikorjausta, direktiivin 2009/138/EY 308 c artiklassa tarkoitettua siirtymakauden riskitonta korko-
kayraa eika direktiivin 2009/138/EY 308 d artiklassa tarkoitettua siirtymakauden vahennysta.

D.3 Muut velat

Solvenssi ll:n mukaisen taseen muiden velkojen arvostaminen eroaa tilinpaatdstaseesta silté osin, etta Solvenssi ll:n mukainen
tase sisaltaa laskennalliset verovelat, joita ei sisélly tilinpaatostaseeseen. Lisaksi tilinpaatostaseen era "Vakuutusvelat ja velat va-
kuutusedustaijille” siséltyy Solvenssi ll:n mukaisessa taseessa vakuutusmaksuvastuuseen. Muut muiden velkojen erat arvostetaan
kuten tilinpaatdstaseessa.

Alla olevissa taulukoissa on kuvattu kunkin Solvenssi Il -taseen velkaeran osalta velkojen arvo, vertailu tilinpaatostaseeseen (FAS)
sekd muiden velkojen arvostamisperiaatteet. Velkojen kasvu raportointikaudella johtui takausvakuutustoiminnan kasvusta seka
parhaan estimaatin korvausvastuun kasvusta tunnettujen vahinkojen kasvun seurauksena.

Solvenssi |l -taseen velat ja nilden muutos, euroa
31.12.2025 31.12.2024 Muutos

Vakuutustekninen vastuuvelka (brutto) 17197 498 12716 620 4 480 878
Paras estimaatti (brutto) 10182 960 7140 667 3042293
Riskimarginaali 7014 538 5575953 1438 585

Laskennalliset verovelat 14473708 13 988 557 485151

Vakuutusvelat ja velat vakuutusedustajille 0 0 0

Jalleenvakuutusvelat 42 497 56 767 -14 270

Velat (ostovelat, ei vakuutusvelat) 2467 113 3167 711 -700 598

Kaikki muut velat, joita ei ole esitetty muualla 270 369 369723 -99 355

Velat yhteensa 34 451185 30299 378 4151807

Ylijadma, jonka verran varat ovat velkoja suuremmat 131637 804 127 905 451 3732353

Solvenssi |l -taseen ja tilinpaatdstase (FAS) 31.12.2025, velkojen erot

Vakuutustekninen vastuuvelka (brutto) 17197 498 15703 802 1493 696
Paras estimaatti (brutto) 10182 960 0 10182 960
Riskimarginaali 7 014 538 0 7 014 538

Pakolliset varaukset 0 6 680 -6 680

Jélleenvakuuttajien osuus vakuutusteknisesta vastuuvelasta (FAS) 0 -63 320 53320

Tasoitusmaara (FAS) 0 65 919 532 -65 919 532

Laskennalliset verovelat 14473708 0 14 473 708

Velat ensivakuutustoiminnasta (FAS) 0 24 -24

Jalleenvakuutusvelat 42 497 42 497 0

Velat (ostovelat, ei vakuutusvelat) 2467113 2404 607 62 506

Kaikki muut velat, joita ei ole esitetty muualla 270369 270 369 0

Velat yhteensa 34 451185 84 294191 -49 843 007

Ylijadma4, jonka verran varat ovat velkoja suuremmat 131637 804 78525 239 53112 565
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Eran arvo Solvenssi ll:n mukaisessa taseessa

Laskennallisten verovelkojen kokonaismaara, mukaan lukien tasoitusmaaran, varsinais-
ten teknisten vastuiden (nettomaaraisten), sijoitusten, aineettomien hyoddykkeiden, mui-
den saamisten seka suorasta vakuutustoiminnasta johtuvien velallisten ja velkojen ar-
vostuseroihin liittyvat laskennalliset verovelat. Naihin eriin siséltyvat verovelat lasketaan
kertomalla kyseiset erat yhteisdveroprosentilla.

Vakuutustoimintaan ja vakuutus-

Nolla. FAS-tilinpaatdksen era Suorasta vakuutustoiminnasta johtuvat velat on sisallytetty
Solvenssi |l -taseessa erdan ennakolta ansaitsemattomien vakuutusmaksujen varaus.

Jalleenvakuutusvelat

Jalleevakuutustoiminnasta johtuvat velat FAS-tilinpaatdksessa.

Velat (ostovelat, ei vakuutusvelat)

Jaksotukset ja saadut ennakot.

Muut velat, joita ei ole esitetty
muualla

"Muut velat” FAS tilinpaatoksessa.

D.4 Vaihtoehtoiset arvostusmenetelmat

Garantia ei sovella vaihtoehtoisia arvostusmenetelmia.

D.5 Muut tiedot
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E. PAAOMAN HALLINTA

Garantia paivittaa vahintaan vuosittain padomasuunnitelman, joka sisaltaa yhtion padomanhallintaa koskevat toimintaperiaat-
teet, vakavaraisuutta koskevat rajoitteet, vakavaraisuustavoitteet seka osingonjakopolitikan. Padomasuunnitelmalla varmiste-
taan ennakoivasti yhtidn omien varojen riittavyys myos poikkeuksellisissa olosuhteissa. Padoma suunnitelma perustuu vuosittain
laadittavaan riski- ja vakavaraisuusarvioon. Padomasuunnitelma péivitetaan saanndllisten vuosipaivitysten liséksi myos, jos yhtion
riskitilanteen, riskinkantokyvyn tai kannattavuuden kehitysnakymat muuttuvat olennaisesti suunnitellusta.

Garantian tavoitteena on olla luotettava kumppani. Yhtié varmistaa toiminnan jatkuvuuden ja vakauden yllapitamalla vahvaa va-
kavaraisuutta. Yhtion hallitus on asettanut Garantian paaomituksen tavoitetason lakisaateisen Solvenssi Il -vakavaraisuuspaa-
omavaatimuksen, luottoluokittaja Standard & Poor’s:n edellyttaman AAA-luottoluokitusta vastaavan vahimmaispaaomavaati-
muksen seka sisdisesti arvioidun paédomatarpeen (ns. taloudellinen padoma 99,5 prosentin luottamustasolla) ylapuolelle. Garan-
tia jakaa osinkoa tai palauttaa padomia omistajalle vain siind maarin, etteivat tason A- luottoluokitus tai yhtion sisdisesti asetettu
vakavaraisuustavoite vaarannu. Garantian oman varallisuuden laadullisena tavoitteena on, ettd Garantian oman varallisuuden
tulee muodostua kokonaisuudessaan rajoituksetta kaytettavissa olevasta luokkaan 1 kuuluvasta omasta perusvarallisuudesta.

Ensisijainen keino riskien ja todellisen paddomituksen tasapainon varmistamiseksi on liikketoiminnan kannattavuuden yllapito ja
riskien aktiivinen hallinta. Kun mahdollinen epatasapaino havaitaan, tasapaino palautetaan tuloksen ja riskiposition hallinnalla tai
uuden pdaoman hankinnalla.

E.1Omat varat

Garantian oma varallisuus muodostuu kokonaisuudessaan rajoituksetta kaytettavissa olevista luokkaan 1 kuuluvasta omasta pe-
rusvarallisuudesta. Garantia ei sovella siirtymasaannoksia oman perusvarallisuuden maarittamisessa eikd Garantian oma varalli-
suus sisalla lisavarallisuuteen luokiteltavia erid. Oma varallisuus on seka laadultaan ettd méaaraltaan riittdva kattamaan vakavarai-
suuspadomavaatimuksen ja vahimmaispadomavaatimuksen.

Garantian oma perusvarallisuus oli tilikauden paattyessa 113,6 (112,9) miljoonaa euroa. Oma perusvarallisuus nousi hieman paa-

asiassa erinomaisen sijoitustuloksen seurauksena. Omaan perusvarallisuuteen siséltyy vahennyksena odotettavissa oleva osin-
gonjako, jonka maara nousi edeltavasta vuodesta.

Oma varallisuus (Luokka 1), euroa

31.12.2025 31.12.2024 Muutos
Osakepadoma 10 200 000 10 200 000 0
Tasmaytysera 103 437 804 102 705 451 732353
josta odotettavissa olevat osingot, voitonjaot ja maksut 18 000 000 15 000 000 3000000
Yhteensé 113 637 804 112 905 451 732353
Padomavaatimuksen kattamiseen hyvaksyttava oma varallisuus, pddomavaatimukset ja ndiden suhteet
Oma varallisuus (Luokka 1) 113 637 804 112 905 451 732 353
Vakavaraisuuspadaomavaatimus (SCR) 46 717 162 42 976 983 3740179
Vakavaraisuuspaaomavaatimus pl. padomavaatimuksen korotus 41719160 35948 552 5770608
Vahimmaispadomavaatimus (MCR) 11679 290 10 744 246 935 044
Hyvaksyttavan oman varallisuuden ja SCR:n suhdeluku, % 243 % 263 % 15 pp.
Hyvaksyttavan oman varallisuuden ja MCR:n suhdeluku, % 973 % 1051 % 58 pp.

Merkittavin era tilinpaatdksessa esitetyn oman padoman ja Solvenssi ll:n mukaisen oman varallisuuden maaran taustalla on va-
kuutustekniseen vastuuvelkaan tilinpaatdksessa sisallytetty tasoitusmaara 65,9 (67,9) miljoonaa euroa, joka Solvenssi Il -taseella
kuuluu omaan paaomaan. Solvenssi Il -taseella esitetyn laskennallisen verovelan kokonaismaarasta 14,5 (14,0) miljoonaa euroa
liittyy tasoitusmaaraan.

Tilinpaatostaseessa vastuuvelkaan siséllytettavan tasoitusmaaran tarkoituksena on tasata vakuutusteknisesti poikkeuksellisten
vuosien tulosta. Tasoitusmaara toimii puskurina erityisesti korvauskulujen kasvua vastaan. Garantian tasoitusmaaran laskuperus-
teissa tasoitusmaara purkautuu vuosittain tulosvaikutteisesti kauden korvauskulua vastaava maara, kunnes tasoitusmaara saa-
vuttaa tavoitemaaran. Pitkalla aikavalilla tasoitusmaara hakeutuu tavoitemaaraansa. Tavoitemaaran laskenta on maaritetty va-
kuutusyhtitlaissa. Finanssivalvonta vahvisti Garantian tilinpaatdksessa kayttamat tasoitusmaaran laskuperusteet 21.10.2016.
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Garantialla ei ole laskennallisia verosaamisia Solvenssi Il -taseessaan.

Solvenssi Il:n mukainen oma varallisuus vs. tilinpaatoksessa (FAS) esitetty oma pdaoma, euroa
31.12.2025 31.12.2024

Oma padoma (+) 78525239 75047 070
Odotettavissa olevat osingot, voitonjaot ja maksut (-) -18 000 000 -15000 000
Vakuutustekninsen vastuuvelan arvostusero (+) -1534 451 300755
Vakuutusmaksuvastuu ja korvausvastuu tilinpaatoksessa 15650 483 13004 114
Vakuutustekninen vastuuvelka Solvenssi Il -taseessa -17197 498 -12716 620
Saamiset jalleenvakuutussopimuksista Solvenssi Il -taseessa 12 565 13260
Solvenssi Il -vastuuvelkaan siséllytetyt tilinpaatdksen erat (-) -6 232 561 -8 684 232
Saamiset ensivakuutustoiminnasta -6 232 584 -4 536 469
Muut saamiset 0 -4147 813
Velat ensivakuutustoiminnasta 24 49
Tasoitusmaara (+) 65 919 532 67 961225
Pakolliset varaukset (+) 6 680 4732
Sijoitusten arvostusero (+) 9509 463 7 317 034
Sijoitusten kirjanpitoarvo tilinpaatdksessa -155 919137 -149 323732
Sijoitusten kaypaarvo Solvenssi Il -taseessa 165 428 601 156 640 766
Aineettomat hyodykkeet (-) -19 885 -562 575
Laskennallinen verovelka Solvenssi Il -taseessa (-) -14 473708 -13 988 557
Muiden velkojen arvostusero -62 506 0
Oma varallisuus 113 637 804 112 905 451

E.2 Vakavaraisuuspadaomavaatimus ja vihimmaispadomavaatimus

Garantian vakavaraisuuspagomavaatimus oli 31.12.2025 46,7 (42,9) miljoonaa euroa.

Vakavaraisuuspaaomavaatimuksen kasvu tilikaudella jontui suurimmalta osin markkinaraiskin kasvusta, joka puolestaan on seu-
rausta allokaatiomuutoksista ja sijoitussalkun maturiteetin kasvusta. Toisaalta my&s vakuutusriski kasvoi hieman kannan kasvun
johdosta.

Garantia soveltaa vakavaraisuuspadomavaatimuksen laskennassa standardikaavaa. Garantia ei kayta yksinkertaistettua lasken-
taa standardikaavan riskiosioissa tai alaosioissa, eika yrityskohtaisia parametreja standardikaavan parametrien sijaan.

Finanssivalvonta asetti Garantialle ensimmaisen kerran padomavaatimuksen korotuksen 14.6.2018 antamallaan paatoksella. Ko-
rotus sisallytettiin yhtion padomavaatimukseen 30.6.2018 alkaen ja sen maara on siita lahtien tarkistettu vuosittain. Finanssival-
vonta on viimeksi tarkistanut padomavaatimuksen korotusta koskevaa paatostaan 6.6.2025, jolloin korotuksen maaraksi vahvis-
tettiin 4 998 002 euroa. Finanssivalvonta on ilmoittanut yhtidlle arvioivansa pddomavaatimuksen korotusta vahintaan kerran
vuodessa.

Tuoreimmassa paatdksessaan 6.6.2025 kaytti aiempana vuonna vahvistamaansa laskuperustetta. Laskuperusteiden mukaan
padomavaateen korotus lasketaan seuraavien lukujen (a) — (b) valisena erotuksena kayttden paatdsta edeltavan vuodenvainteen
toteutuneita tietoja:

a) Yhtidn vakavaraisuuspadomavaatimus (SCR), jossa vahinkovakuutusriskin alaosio on korvattu yhtion laskemalla
RPO99,5 mallin mukaisella maaralla ja muuten noudatetaan Solvenssi Il asetuksen mukaisia standardikaavan las-
kuperusteita

b) Standardikaavan mukainen vakavaraisuuspadomavaatimus (SCR)

Paadomavaatimuksen korotuksen taustalla oleva syy on ensisijaisesti se, etta Solvenssi Il —standardikaava kasittelee luotto- ja ta-
kausvakuutusta yhtena kokonaisuutena, jossa padomavaatimus maaraytyy lahinna vuoden vakuutusmaksujen perusteella. Myo6s
takausvakuutuksen taantumariskin (katastrofiriski) padomavaatimus perustuu standardikaavassa vakuutusmaksuihin, eika se ota
huomioon mydnnettyjen takausvastuiden maaraa tai laatua. Standardikaava ei nain ollen Finanssivalvonnan arvion mukaan anna
oikeaa kuvaa Garantian riskiasemasta.
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Finanssivalvonta toteaa padomavaatimuksen korotusta koskevassa paatoksessaan, ettd Garantian vahinkovakuutusriskiosion

riskiprofiili poikkeaa standardikaavalla lasketun vakavaraisuuspadomavaatimuksen perusoletuksista enemman kuin 15 prosent-
tia, joten edellytykset yhtion padomavaatimuksen korottamiselle ovat edelleen olemassa. Finanssivalvonnan arvion mukaan yh-
tidn riskiprofiilissa ei ole tapahtunut olennaisia muutoksia edellisen, 5.6.2024 tehdyn paatoksen jalkeen

Vakavaraisuuspadomavaatimus riskilajeittain, euroa

3112.2025

3112.2024

Perusvakavaraisuuspadomavaatimus 51585 359 44 390 029 7195 330
Markkinariski 36977070 28110 413 8 866 657

Korkoriski 5902 395 4365082 1537 313

Osakeriski 20 941500 13775683 7165 817

Kiinteistoriski 634583 601123 33460
Korkomarginaaliriski 13 846 555 11493 368 2353187

Valuuttariski 6731566 6 434 902 296 664

Keskittymariski 7 328 864 7 307 595 21269

Hajautusvaikutus -18 408 393 -15 867 340 -2541053

Vastapuoliriski 947 242 723 005 224 237
Vahinkovakuutusriski 27 292 550 27 599 371 -306 821
Vakuutusmaksu- ja vastuuvelkariski 14 600 086 13 210 395 1389 691

Raukeamisriski 1527 944 1052 585 475 359

Katastrofiriski 19 646 090 21131189 -1485 099

Hajautusvaikutus -8 481570 -7794798 -686 772

Aineettomien hyddykkeiden riski 0 0 0
Hajautusvaikutus -13 631503 -12042760 -1588 743
Operatiivinen riski 563 590 545 661 17 929
Tappioiden vaimennusvaikutus -10 429790 -8 987138 -1442 652
Yhteensa pl. Lisapadomavaade 41719160 35948 552 5770608
Lisdpddomavaade 4998 002 7028 431 -2 030429
Yhteensa 46 717 162 42 976 983 3740179

Garantian vahimmaispddomavaatimus 31.12.2025 oli 11,7 (10,7) miljoonaa euroa. Vahimmaispd&domavaatimuksen laskennassa
(vakuutuslaji luotto ja takaus) kaytetty nettomaarainen (vahennettyna jalleenvakuutussopimusten/erillisyhtididen osuudella) pa-
ras estimaatti oli 10,2 (7,1) miljoonaa euroa ja nettomaarainen (vahennettyna jalleenvakuutussopimusten osuudella) vakuutus-
maksutulo viimeisten 12 kuukauden ajalta laskettuna 23,2 (16,4) miljoonaa euroa. Vahimmaispadomavaatimus asettui vuonna
2024 alarajalleen, joka on 25 prosenttia vakavaraisuuspadomavaatimuksesta. Nain ollen vahimmaispaaomavaatimuksen kasvu
oli kokonaisuudessaan seurausta vakavaraisuuspadaomavaatimuksen kasvusta.

Garantian vakavaraisuuspadomavaateessa on otettu huomioon laskennallisista veroveloista aiheutuva tappioiden vaimennusvai-
kutus, jonka suuruus 31.12.2025 oli 14,5 (9,0) miljoonaa euroa. Tappioiden vaimennusvaikutus perustuu taysin Solvenssi Il -taseen
laskennallisten verovelkojen tuloutukseen ja laskennalliset verovelat puolestaan perustuvat Solvenssi Il -taseen ja kirjanpidon
valisiin arvostuseroihin. Suurin yksittainen laskennallisten verovelkojen era on tasoitusmaaran laskennallinen verovelka. Lasken-

nallisten verovelkojen muodostumista on kuvattu luvuissa D.3. ja E.1

Garantialla ei ole todennékdiseen verotettavaan taloudelliseen voittoon tai laskennallisiin verosaamisiin perustuvaa tappioiden

vaimennusvaikutusta osana vakavaraisuuspaaomavaadetta.

E.3 Duraatiopohjaisen osakeriskialaosion kaytt6é vakavaraisuuspadomavaatimuksen laskennassa

Garantia ei kayta duraatiopohjaista osakeriskialaosiota.

E.4 Standardikaavan ja kdytetyn sisdisen mallin véliset erot

Garantia soveltaa vakavaraisuuspaddomavaatimuksen laskennassa standardikaavaa, ei sisaista mallia.
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E.5 Vahimmaispaaomavaatimuksen ja vakavaraisuuspaaomavaatimuksen tayttamatta jattaminen

Garantian oma varallisuus kattaa seka laadultaan ettd maaraltaan vakavaraisuuspadomavaatimuksen ja vahimmaispadomavaati-
muksen.

E.6 Muut tiedot
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Liite I: Komission taytantdonpanoasetuksen (EU) 2023/895 mukaisesti julkistettavat taulukot

S.02.01.02 Tasetiedot

Varat
Aineettomat hyddykkeet
Laskennalliset verosaamiset
Eléke-etuuksien ylijgama
Aineelliset kayttdomaisuushyddykkeet (omassa kaytossa)
Sijoitukset (muut kuin indeksi- ja sijoitussidonnaisiin sopimusten katteena olevat varat)
Kiinteistdt (muut kuin omassa kaytdssé olevat)
Omistusosuudet sidosyrityksissa, mukaan lukien omistusyhteydet
Osakkeet
Osakkeet — Listatut
Osakkeet — Listaamattomat
Joukkovelkakirjalainat
Valtion joukkovelkakirjalainat
Yrityslainat
Strukturoidut velkakirjat
Vakuudelliset arvopaperit
Yhteista sijoitustoimintaa harjoittavat yritykset
Johdannaiset
Talletukset, jotka eivat kuulu muihin rahavaroihin
Muut sijoitukset
Indeksi- ja sijoitussidonnaisten sopimusten katteena olevat varat
Kiinnelainat ja muut lainat
Lainat, joiden vakuutena on vakuutussopimus
Kiinnelainat ja muut lainat yksityishenkildille
Muut kiinnelainat ja lainat
Jélleenvakuutussopimuksista olevat saamiset:
Vahinkovakuutus ja NSLT-sairausvakuutus
Vahinkovakuutus, iiman sairausvakuutusta
NSLT-sairausvakuutus
Henkivakuutus ja SLT-sairausvakuutus, iiman sairausvakuutusta ja indeksi- ja
sijoitussidonnaisia sopimuksia
SLT-sairausvakuutus
Henkivakuutus, ilman sairausvakuutusta seké indeksi- ja sijoitussidonnaisia sopimuksia
Indeksi- ja sijoitussidonnainen henkivakuutus
Jélleenvakuutustalletieet
Vakuutussaamiset ja saamiset vakuutusedustajilta
Saamiset j@lleenvakuutustoiminnasta
Muut saamiset (myyntisaamiset, ei vakuutuksiin liittyvat)
Omat osakkeet (suorassa omistuksessa olevat)
Oman varallisuuden eriin tai maksettaviksi maarattyyn mutta vield maksamattomaan
alkupdaomaan liittyvat saamiset
Rahavarat
Kaikki muut varat, joita ei ole esitetty muualla
Varat yhteensa

Solvenssi ll
-arvo

C0010

R0030

R0040

R0050

R0060

48 365

R0070

165 428 601

R0080

R0090

R0100

R0110

R0120

R0130

117 961 963

R0140

R0150

117 961 963

R0160

R0170

R0180

47 466 637

R0190

R0200

R0210

R0220

R0230

R0240

R0250

R0260

R0270

12 565

R0280

12 565

R0290

12 565

R0300

R0310

R0320

R0330

R0340

R0350

R0360

R0370

53 026

R0380

249

R0390

R0400

R0410

546 183

R0420

R0500

166 088 989
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Velat
Vakuutustekninen vastuuvelka — vahinkovakuutus
Vakuutustekninen vastuuvelka — vahinkovakuutus (ilman sairausvakuutusta)
Vakuutustekninen vastuuvelka kokonaisuutena laskettuna
Paras estimaatti
Riskimarginaali
Vakuutustekninen vastuuvelka — NSLT-sairausvakuutus
Vakuutustekninen vastuuvelka kokonaisuutena laskettuna
Paras estimaatti
Riskimarginaali

Vakuutustekninen vastuuvelka — henkivakuutus (ilman indeksi- ja sijoitussidonnaisia sopimuksia)

Vakuutustekninen vastuuvelka — SLT-sairausvakuutus
Vakuutustekninen vastuuvelka kokonaisuutena laskettuna
Paras estimaatti
Riskimarginaali

Vakuutustekninen vastuuvelka — henkivakuutus (ilman sairausvakuutusta seka indeksi- ja

sijoitussidonnaisia sopimuksia)
Vakuutustekninen vastuuvelka kokonaisuutena laskettuna
Paras estimaatti
Riskimarginaali
Vakuutustekninen vastuuvelka — indeksi- ja sijoitussidonnaiset sopimukset
Vakuutustekninen vastuuvelka kokonaisuutena laskettuna
Paras estimaatti
Riskimarginaali
Ehdolliset velat
Muut varaukset kuin vakuutustekninen vastuuvelka
Elakevelvoitteet
Jélleenvakuuttajilta pidatetyt talletteet
Laskennalliset verovelat
Johdannaiset
Velat luottolaitoksille
Muut rahoitusvelat kuin velat luottolaitoksille
Vakuutusvelat ja velat vakuutusedustaijille
Jalleenvakuutusvelat
Muut velat (ostovelat, ei vakuutuksiin liittyvat)
Etuoikeudeltaan huonommat velat
Omaan perusvarallisuuteen kuulumattomat etuoikeudeltaan huonommat velat
Omaan perusvarallisuuteen kuuluvat etuoikeudeltaan huonommat velat
Muut velat, joita ei ole esitetty muualla
Velat yhteensa
Ylijaama, jonka verran varat ovat velkoja suuremmat

42(48)

C0010

R0510

17 197 498

R0520

17 197 498

R0530

R0540

10182 960

R0550

7014538

R0560

R0570

R0580

R0590

R0600

R0610

R0620

R0630

R0640

R0650

R0660

R0670

R0680

R0690

R0700

R0710

R0720

RO0740

RO750

R0760

RO770

RO780

14 473 708

R0790

R0800

R0810

R0820

R0830

42 497

R0840

2467113

R0850

R0860

R0870

R0880

270 369

R0900

34451185

R1000

131637 804
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$.05.01.02 Vakuutusmaksut, korvaukset ja kulut vakuutuslajeittain

Vakuutuslaji — vahinkovakuutus- ja
vahinkojélleenvakuutusvelvoitteet
(ensivakuutus ja hyvaksytty suhteellinen Yhteensi
jalleenvakuutus)
Luotto- ja takausvakuutukset
Cc0090 C0200

Vakuutusmaksutulo

Brutto — Ensivakuutus RO110 23 247 187 23 247 187

Brutto — Hyvaksytty suhteellinen jélleenvakuutus R0120

Brutto — Hyvéksytty ei-suhteellinen jalleenvakuutus R0130

Jalleenvakuuttajien osuus R0140 357 259 357 259

Netto R0200 22 889 927 22 889 927
Vakuutusmaksutuotot

Brutto — Ensivakuutus R0210 20 633 664 20 633 664

Brutto — Hyvaksytty suhteellinen jélleenvakuutus R0220

Brutto — Hyvaksytty ei-suhteellinen jalleenvakuutus R0230

Jalleenvakuuttajien osuus R0240 360 450 360 450

Netto R0300 20273 214 20273214
Korvauskulut

Brutto — Ensivakuutus R0310 1682 299 1682 299

Brutto — Hyvéksytty suhteellinen jélleenvakuutus R0320

Brutto — Hyvéksytty ei-suhteellinen jalleenvakuutus R0330

Jélleenvakuuttajien osuus R0340 12 018 12018

Netto R0400 1670 281 1670281
Aiheutuneet kulut R0550 5645 070 5645 070
Muut kulut R1200
Kulut yhteensa R1300 5645070

Taulukossa ei nédyteté niitd vakuutuslajeja, jotka eivéat koske Vakuutusosakeyhtié Garantiaa
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S.17.01.02 Vahinkovakuutuksen vakuutusteknisen vastuuvelan tiedot

Ensivakuutus ja hyvaksytty
suhteellinen jélleenvakuutus Vahinkovakuutusvelvoitteet
yhteensa
Luotto- ja takausvakuutus
C0100 C0180

Vakuutustekninen vastuuvelka kokonaisuutena laskettuna R0010
Saamiset yhteensé jélleenvakuutussopimuksista/erillisyhtitilté ja rajoitetusta
jalleenvakuutuksesta oikaistuina ennustetuilla tappioilla, jotka johtuvat vastapuolen R0050
maksukyvyttdmyydesta ja liittyvat kokonaisuutena laskettuun vakuutustekniseen
vastuuvelkaan
Vakuutustekninen vastuuvelka laskettuna parhaan estimaatin ja riskimarginaalin
summana
Paras estimaatti
Vakuutusmaksuvastuu
Brutto R0060 9573211 9573211
Saamiset yhteensé jalleenvakuutussopimuksista/erillisyhtitilta ja rajoitetusta
jalleenvakuutuksesta oikaistuina ennustetuilla tappioilla, jotka johtuvat vastapuolen R0140
maksukyvyttomyydesta -25 881 -25 881
Vakuutusmaksuvastuun nettomaérainen paras estimaatti R0150 9599 092 9599 092
Korvausvastuu
Brutto R0160 609 749 609 749
Saamiset yhteensé jélleenvakuutussopimuksista/erillisyhtidilté ja rajoitetusta
jélleenvakuutuksesta oikaistuina ennustetuilla tappioilla, jotka johtuvat vastapuolen R0240
maksukyvyttomyydesta 38 446 38 446
Korvausvastuun nettomaarainen paras estimaatti R0250 571 303 571 303
Paras estimaatti yhteensa — brutto R0260 10 182 960 10 182 860
Paras estimaatti yhteenséa — netto R0270 10 170 395 10 170 395
Riskimarginaali R0280 7014 538 7014538
Vakuutusteknisen vastuuvelan siirtymatoimenpiteen maara
Vakuutustekninen vastuuvelka kokonaisuutena laskettuna R0290
Paras estimaatti R0300
Riskimarginaali R0310
Vakuutustekninen vastuuvelka — yhteensa
Vakuutustekninen vastuuvelka — yhteensa R0320 17 197 498 17 197 498
Saamiset jalleenvakuutussopimuksista/erillisyhtidilté ja rajoitetusta jalleenvakuutuksesta
oikaistuina ennustetuilla tappioilla, jotka johtuvat vastapuolen maksukyvyttémyydestéd — R0330
yhteensa 12 565 12 565
Vakuutustekninen vastuuvelka, josta on vahennetty saamiset
jélleenvakuutussopimuksista/erillisyhtiailta ja rajoitetusta jalleenvakuutuksesta — yhteensa R0340

17 184 933 17 184 933
Taulukossa ei nayteta niita vakuutuslajeja. jotka eivat koske Vakuutusosakeyhtio Garantiaa
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$.19.01.21 Vahinkovakuutuskorvaukset kehityskolmioina

Vahinkovakuutustoiminta yhteensi

Vahingon sattumisvuosi
[ vakuutussopimusvuosi

20010

1- Vahingon
sattumisvuosi

Maksetut bruttokorvaukset (ei-kumulatiiviset)
(absoluuttinen maara)

26.3.2026
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Kehitysvuosi
Kaikkien vuosien
Vuosi 0 1 2 3 4 5 6 ] 8 10&+ Kuluvana vuonna summa
kumulatiivinen)
Ccoo10 C0020 C0030 | CO0040 | CO0050 | CO060 | CO0070 | CO0080 | CO00%0 | CO0100 Cco110 ] C0170 Co180
Aiemmat | R0100 -116 161\ R0100 -39 498 -39 498
N-9 R0160 908 638 -52 768| -63701|  -42 313 40136] -49696] -45704] -35102 -78900| -28941 R0160 -28 941 551 650,
N-8 R0170 571064 -20955| 31112) 44185 -29941| 165239 -17618] -23324] -15354 RO170 -15 354 616 039
N-7 R0180 363 238 20021 -13411)  -16462] -30837| -13094] -14571] -18135 R0180 -18 135] 236 707|
N-6 R0190 816 259 957338 13931s6| 623241 -23 563 6144 -10442 R0190 -10 442] 3749 846
N-§ R0200 544 678 -18617 -17552 -8 047 -8 753 -9220 R0200 9220 482 489
N-4 R0210 789 866, 12758  -30554) 24 494| -27 310 R0210 -27 310; 694 750
N-3 R0220 948318 4817  -18667| -21325 R0220 -21 325; 903 508|
N-2 R0230 1194 963| 60668  -44050 R0230 -4 050] 1090 246
N-1 R0240 5763 681 -4 570 396 R0240 -4 570 396 1193 285
N R0250 2344221 R0250 2344221 2344221
Yhteensid | R0260 -2 556 609 8 794 695|
Korvausvastuun bruttoméaéarainen 1 paras
(absoluuttinen maara)
Kehitysvuosi
Vuoden lopussa
Vuosi L] 1 2 3 4 5 6 7 8 9 108&+ (diskontatut
tiedot)
C0200 Co0210 C0220 C0230 C0240 C0250 C0260 Co0270 C0280 C0290 co0300 | C0360
Ai R0100 71 902] R0100 0
N-9 R0160 857 194| 113849| 142300 81343 0 0 0 0 0 R0160 0
N-8 R0170 2191101| 705880| 517740 517740| 370305 0 0 0 0 R0170 0
N-7 R0180 880 372 0 0 0 0 0 0 0 R0180 0
N-6 R0190 4365 385| 2345857 754 662 0 0 0 0 R0190 0
N-5 R0200 1509 279 0 0 0 0 0 R0200 0
N-4 R0210 1282 905 4882 4882 4882 0 R0210 0
N-3 R0220 1242873 2287 0 0 R0220 0
N-2 R0230 963 209 0 0 R0230 0
N-1 R0240 -3 547 924 64 578 R0240 63 265
N R0250 557 829 R0250 546 484
Yt R0260 609 749
Vakuutusosakeyhtié Garantia
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S.23.01.01 Omaa varallisuutta koskevat tiedot

Luokka 1 (T1) -

Luokka 1 (T1) -
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Y y y Luokka 2 (T2) | Luokka 3 (T3)
co0010 €0020 C0030 C€0040 C0050
Oma per ennen (EU) 2015/35 68 artiklan mukaisia muilla . T T - e e e
- = = p=sdl o =l
rah olevien om yhtey vihennyksid e T T - T S L
Tavanomainen osakepd@oma (joka sisaltaa omat osakkeet) ROO10 10 200 000 10200000 ~——=———_ e
Tavanomaiseen osakepadomaan liittyva ylikurssirahasto R0030 -
Alkup&ioma, jdsenten maksuosuudet tai niita t: t oman pi llisuuden RO040
erat keskinaisten tai niita vastaavien yritysten osalta
Etuoikeudeltaan huonommat jasenten keskingiset rahastot R0050
Ylijgamavarallisuus R0070
Etuoikeutetut osakkeet R0090
Etuoil ihin in liittyva 1asto RO110
Tasmaytysera R0130 | 103437 804
Etuoikeudeltaan huonommat velat R0140
Laskennallisten nettoverosaamisten arvoa vastaava maars R0160
Muut valvontavi ymaisen omaksi p i ieksi hyvaksymét erat, joita ei ole esitetty edella R0180
Tilinpaatoksen oma varallisuus, jota ei pitdisi esittaa tasmaytyserdna ja joka ei tdyta Solvenssi llin - -
mukaisen oman varallisuuden luokitteluperusteita T T
Tilinpaatsdksen oma varallisuus, jota ei pitéisi esittas tAismaytyserdnd ja joka ei tayta
) ) R0220
Salvenssi Il:n oman jen luokittelup
Véhennykset e
Rahoitus- ja luottolaitoksiin oleviin omi hteyksiin p hennyk R0230
Oma perusvarallisuus yhteensa vahennysten jalkeen R0290 113 637 804
Oma lisavarallisuus el
Maksamaton tavanomainen kepaa joka on maksettava vaadittaessa mutta jota RO300
ei ole viela vaadittu maksettavaksi
Maksamaton eik3 vield maksettavaksi vaadittu alkupd&oma, jasenten maksuosuudet tai
taavat oman pert jen erat, jotka on maksettava vaadittaessa, keskingisten R0310
tai niité vastaavien yritysten osalta
Maksamattomat etuoikeutetut osakkeet, jotka on maksettava vaadittaessa mutta joita
. ) R S R0320
i ole viela vaadittu maksettaviksi
Oikeudellisesti sitova sitoumus merkité ja maksaa etucikeudeltaan huonommat velat vaadittaessa R0330
Direktiivin 2009/138/EY 96 artiklan 2 kohdan mukaiset remburssit ja takuut R0340
Muut kuin direktiivin 2009/138/EY 96 artiklan 2 kohdan mukaiset remburssit ja takuut R0350
Direktiivin 2009/138/EY 96 artiklan 3 kohdan ensimmaisen alakohdan mukaiset
. - R0360
jasenilta vaaditut lisdmaksut
Jasenilta vaaditut lisamaksut — Muut kuin direktiivin 2009/138/EY 96 artiklan 3 kohdan
) . X R0370
ensimmaisen alakohdan nojalla vaaditut
Muu oma lisévarallisuus R0390
Oma lisavarallisuus yhteensa R0400
Kiytettivissa oleva ja hyviksyttivd oma varallisuus e T T e e
SCR:n tayttamiseksi kdytettavissa oleva oma varallisuus yhteensa R0500 113 637 804 113 637 804
MCR:n tayttamiseksi kaytettavissa oleva oma varallisuus yhteensa R0510 113 637 804 113 637 804 e
SCR:n taytta i hyvaksyttava oma ] R0540 113 637 804 113 637 804
MCR:n tayttamiseksi hyvaksyttava oma varallisuus yhteensa R0550 113 637 804 113 637 804 =
SCR R0580 46 717 162 _———__ e e =
MCR R0600 11679290 ~—=—="_ | “TT=—=T = e
Hyva dvén oman var ja SCR:n suhdeluk R0620 243,2464 %
Hy yttdvédn oman var ja MCR:n suhdeluk R0640 972,9855 %] _
C0060
Tasmaytyserd == _
Ylijaama, jonka verran varat ovat velkoja suuremmat R0700 131637804]
Omat osakkeet (suorassa ja valilisess& omistuksessa olevat) R0O710 o
Odotettavissa olevat osingot, voitonjact ja maksut R0720 18000000
Muut oman perusvarallisuuden erat R0730 10 200 000
Vastaavuuskorjauskantoja ja erillaan pidettdvia rahastoja koskevat sidotun
) ) R0740
oman padoman erien korjaukset
Tasmaytysera RO760 103 437 804
Odotettavissa olevat voitot
Tuleviin vakuutusmaksuihin sisaltyvat odotettavissa olevat voitot (EPIFP) — Henkivakuutus RO770
Tuleviin vakuutusmaksuihin siséltyvét odotettavissa olevat voitot (EPIFP) — Vahinkovakuutus R0780 4 857 146
Tuleviin in sisaltyvat olevat voitot (EPIFP) yhteensa R0790 4857146
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S.25.01.21 Vakavaraisuuspaiaomavaatimus (standardikaava)
Brutto-SCR Yrityske Yksinker t
parametrit
Co0110 C0090 C0100
Markkinariski R0010 36 977 070
Vastapuoliriski R0020 947 242
Henkivakuutusriski R0030
Sairausvakuutusriski R0040
Vahinkovakuutusriski R0050 27 292 550
Hajautus R0060 -13 631 503
Aineettomien hyodykkeiden riski R0070 0
Perus-SCR R0100 51 585 359
SCR:n laskenta C0100
Operatiivinen riski R0130 563 590
Vakuutustekniseen vastuuvelkaan liittyva tappioiden vaimennusvaikutus RO140 0
Laskennallisiin veroihin liittyva tappiciden vaimennusvaikutus R0150 -10 429 790
Direktiivin 2003/41/EY 4 artiklan mukaisesti harjoitettavaa liketoimintaa koskeva padomavaatimus R0160
SCR, ilman paaomavaatimuksen korotusta R0200 41719 160
Jo tehdyt pagomavaatimuksen korotukset R0210 4 998 002
joista jo tehdyt paaomavaatimuksen korotukset — 37 artiklan 1 kohdan R0211
tyyppi a
joista jo tehdyt pddomavaatimuksen korotukset — 37 artiklan 1 kohdan
. R0212
tyyppi b
joista jo tehdyt paaomavaatimuksen korotukset — 37 artiklan 1 kohdan R0213
tyyppi ¢
joista jo tehdyt pddomavaatimuksen korotukset — 37 artiklan 1 kohdan
; R0214
tyyppi d
SCR R0220 46 717 162
SCR:da koskevat muut tiedot
Duraatiopohjaista osakeriskida koskevan alariskiosion padomavaatimus R0400
Jéljelld olevaa osaa koskevan nimellisten SCR:n kokonaismaara R0410
Erillaan pidettavia rahastoja koskevien nimellisten SCR:ien kokonaismaara R0420
Vastaavuuskorjauskantojen nimellisten SCR:ien kokonaismaara R0430
Erillaan pidettdvien rahastojen nimellisten SCR:ien yhdistamisesta johtuvat R0440
hajautusvaikutukset 304 artiklaa varten
Verokantaa koskeva lahestymistapa
C109
Keskimaaraiseen verokantaan pohjautuva |shestymistapa R0590
Laskennallisiin veroihin liittyva tappioiden vaimer
Laskennallisiin veroihin
liittyva tappioiden
vaimennusvaikutus
C0130
Laskennallisiin veroihin liittyvé tappiciden vaimennusvaikutus R0640 -10 429 790
Laskennallisten verovelkojen tuloutuksella perusteltu laskennallisiin veroihin liittyva tappioiden
N - R0650
vaimennusvaikutus -10 429 790
Todennakaisella tulevalla verotettavalla taloudellisella voitolla perusteltu laskennallisiin veraihin liittyva
. . . R0660
tappioiden vaimennusvaikutus
Tappiontasauksella perusteltu laskennallisiin veroihin liittyva tappioiden vaimennusvaikutus, kuluva vuosi  R0670
Tappiontasauksella perusteltu laskennallisiin vercihin liittyva tappioiden vaimennusvaikutus, tulevat RO680
vuodet
Laskennallisiin veroihin liittyvan tappioiden vaimennusvaikutuksen enimmaismaara R0690 -10 429 790
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GARANTIA o
S.28.01.01 Vahimmaispadomavaatimusta koskevat tiedot
Vahinkovakuutus- ja vahinkojélleenvakuutusvelvoitteisiin sovellettava lineaarisen kaavan osa
coo10
MCRy, -tulos R0010 4233 169
Nettomaarainen
(vahennettyna Nettomaarainen
jalleenvakuutussopimusten/erill (vahennettyna
isyhtididen osuudella) paras | jalleenvakuutussopimusten
estimaatti ja vakuutustekninen | osuudella) vakuutusmaksutulo
vastuuvelka kokonaisuutena |viimeisten 12 kuukauden ajalta
laskettuna

C0020 C0030
Sairauskuluvakuutus ja sen suhteellinen jalleenvakuutus R0020
Vakuutus ansiotulon menetyksen varalta ja sen suhteellinen jalleenvakuutus R0030
Tyontekijan tapaturmavakuutus ja sen suhteellinen jalleenvakuutus R0040
Moottoriajoneuvon vastuuvakuutus ja sen suhteeliinen jalleenvakuutus R0050
Muu moottoriajoneuvovakuutus ja sen suhteellinen jalleenvakuutus R0060
Meri-, ilmailu- ja kuljetusvakuutus ja sen suhteellinen jélleenvakuutus R0070
Palo- ja muu omaisuusvahinkovakuutus ja sen suhteellinen jélleenvakuutus R0080
Yleinen vastuuvakuutus ja sen suhteellinen jélleenvakuutus R0090
Luotto- ja takausvakuutus ja sen suhteellinen jélleenvakuutus R0100 10 170 396 21531057
Oikeusturvavakuutus ja sen suhteellinen jalleenvakuutus R0110
Matka-apuvakuutus ja sen suhteellinen jalleenvakuutus R0120
Vakuutus muiden taloudellisten menetysten varalta ja sen suhteellinen jélleenvakuutus R0130
Sairausvakuutuksen ei-suhteellinen jalleenvakuutus R0140
Vastuuvakuutuksen ei-suhteellinen jalleenvakuutus R0150
Meri-, iimailu- ja kuljetusvakuutuksen ei-suhteellinen jélleenvakuutus R0160
Omaisuusvakuutuksen ei-suhteellinen jélleenvakuutus R0O170
Kokonais-MCR:n laskenta

Cco0070
Lineaarinen MCR R0300 4233 169
SCR R0310 46 717 162
MCR:n enimmaistaso R0320 21022723
MCR:n vahimmaistaso R0330 11679 290
Yhdistetty MCR R0340 11679 290
MCR:n absoluuttinen vahimmaéistaso R0350 4 000 000

C0070
MCR R0400 11 679 290
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