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Taloudellinen yhteenveto tammi-kesäkuulta 2025 

Vakuutusosakeyhtiö Garantia 

Garantia on luottoriskivakuuttamiseen erikoistunut Finanssivalvonnan valvoma vuonna 1993 perustettu vahinkovakuutusyhtiö, 
joka tarjoaa vaivattomia ja kustannustehokkaita vakuutusratkaisuja kuluttajille, yrityksille ja rahoittajille. Tuotteemme helpottavat 
transaktioiden syntymistä ja auttavat asiakkaitamme kasvattamaan liiketoimintaansa. Mahdollistamme rahoituksen saannin ja 
kauppojen syntymisen. 

Kilpailuetumme perustuvat vahvaan asiakasymmärrykseen, skaalautuvaan ja tehokkaaseen toimintatapaan, sitoutuneeseen ja 
oma-aloitteiseen henkilöstöön, hyvään riskienvalintaosaamiseen sekä vahvaan vakavaraisuuteen. Kansainvälinen luottoluokittaja 
Standard & Poor's on vahvistanut Garantian luokitukseksi A- vakain näkymin. 

Garantia on Taaleri Oyj:n kokonaan omistama tytäryhtiö ja kuuluu Taaleri-konserniin. Taaleri on pohjoismainen pääomarahasto-
yhtiö ja sijoittaja, joka keskittyy teollisen mittakaavan liiketoimintamahdollisuuksiin bioteollisuudessa ja uusiutuvassa energiassa. 
Taalerin liiketoiminta koostuu kahdesta raportoivasta segmentistä: Pääomarahastoista ja Garantiasta. Pääomarahastot-seg-
mentti jakautuu uusiutuvaan energiaan ja muihin pääomarahastoihin. Garantia-segmentti sisältää Vakuutusosakeyhtiö Garan-
tian. Taaleri Oyj:n osake on listattu Nasdaq Helsinki Oy:n ylläpitämälle pörssilistalle. 

Lisätietoja: www.garantia.fi, www.taaleri.com  
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Tulos ja avainluvut  

Kohtuullinen tulos haastavassa toimintaympäristössä, vakavaraisuus vahvistui edelleen 
 

• Vakuutusmaksutulo kasvoi 38,0 prosenttia 10,8 (1–6/2024 oikaistu: 7,8) miljoonaan euroon takausmyynnin kasvun seu-
rauksena.   

• Vakuutusmaksutuotot laskivat 14,5 prosenttia 8,5 (9,9) miljoonaan euroon. Vertailukaudella toteutetun vakuutusmaksu-
vastuun laskuperustemuutoksen seurauksena vakuutusmaksutuotot painottuvat vuoden jälkimmäiselle puoliskolle, 
eivätkä raportointikauden ja vertailukauden luvut ole täysin vertailukelpoisia. 

• Takausvakuutuskanta kasvoi vuoden alusta 2,1 prosenttia 1 714 (1 679) miljoonaan euroon. Kasvua nähtiin sekä kuluttaja-
vastuissa että yritysvastuissa. 

• Korvauskulut kasvoivat alkuvuonna 1,1 (0,2) miljoonaan euroon, mutta säilyivät edelleen matalalla tasolla. Vahinkosuhde 
nousi 12,8 prosenttiin (2,3). Korvauskulujen kasvua vaikutti pitkään heikkona jatkunut taloussuhdanne ja työttömyyden 
kasvu. 

• Liikekulut kasvoivat 23,4 prosenttia ja olivat 2,5 miljoonaa euroa (2,0). Liikekulusuhde nousi 29,3 prosenttiin (20,3). Liike-
kulujen kasvu johtui erityisesti raportointikaudella tehdyistä panostuksista myyntiin ja markkinointiin. 

• Vakuutustekninen kate ennen tasoitusmäärän muutosta laski 4,9 miljoonaan euroon (7,7). Yhdistetty kulusuhde heik-
keni 42,1 prosenttiin (22,6). 

• Sijoitustoiminnan nettotuotot laskivat vertailukaudesta 3,2 miljoonaan euroon (5,3). Sijoitustoiminnan tuottoa rasitti 
sijoitusmarkkinoiden vaisu kehitys, mikä puolestaan oli seurausta kauppasotahuolista ja heikentyneistä talouskasvuodo-
tuksista. Sijoitustoiminnan tuotto käyvin arvoin oli 2,3 prosenttia (4,9). 

• Tulos ennen veroja heikkeni 9,2 miljoonaan euroon (13,2).  
• Garantian vakavaraisuus vahvistui kertyneen tuloksen myötä selvästi. Solvenssisuhde oli kesäkuun lopussa 275,1 (262,7) 

prosenttia. 
• Yhtiö muutti vakuutusmaksuvastuun laskuperusteita ja vakuutusmaksutulon kirjauskäytäntöä tilikaudella 2024. Muu-

toksia on avattu tarkemmin osana vuoden 2024 tilinpäätöstä sekä osiossa "Olennaiset muutokset laatimisperiaattei-
siin". 
 

Tulos ja avainluvut       

tuhatta euroa 

1-6/2025 1-6/2024 1-6/2024 
oikaistu* 

  Muutos, 
oikaistu 

2024 

Vakuutusmaksutulo 10 755 11 259 7 794  38,0 % 19 834 

Muut erät ¹⁾ -2 286 26 925 2 108   <-100 % 27 920 

Vakuutusmaksutuotot 8 469 38 184 9 902  -14,5 % 47 753 

Korvauskulut -1 080 -225 -225   <-100 % -1 047 

Liikekulut -2 482 -2 011 -2 011  23,4 % -4 987 

Vakuutustekninen kate ennen tasoitusmäärän muutosta 4 907 35 949 7 667   -36,0 % 41 719 

Tasoitusmäärän muutos 1 080 225 225  >100 % 1 047 

Vakuutustekninen kate 5 987 36 174 7 891   -24,1 % 42 767 

Sijoitustoiminnan tuotot ja kulut 3 237 5 266 5 266  -38,5 % 13 059 

Muut tuotot ja kulut 19 27 27   -30,8 % 45 

Tulos ennen veroja 9 243 41 467 13 185  -29,9 % 55 871 

              

Vahinkosuhde, % 12,8 % 0,6 % 2,3 %   10,5 % 2,2 % 

Liikekulusuhde, % 29,3 % 5,3 % 20,3 %   9,0 % 10,4 % 

Yhdistetty kulusuhde, % 42,1 % 5,9 % 22,6 %   19,5 % 12,6 % 

Sijoitustoiminnan tuotto käyvin arvoin, % 2,3 % 4,9 % 4,9 %   -2,6 % 10,3 % 

Solvenssisuhde (S2), % ²⁾ 275,1 % 271,2 % 271,2 %   12,4 % 262,7 % 

Takausvakuutuskanta, milj. € 1 714 1 745 1 745   2,1 % 1 679 

Henkilöstön määrä keskimäärin 22 21 21  1 21 

Luottoluokitus (S&P) A- A- A-   - A- 

http://www.garantia.fi/
http://www.taaleri.com/
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* Tuloseristä on oikaistu vakuutusmaksuvastuun laskuperustemuutoksesta ja vakuutusmaksutulon kirjauskäytännön muutoksesta johtuvat 
kertaluontoiset erät. Laskuperuste- ja kirjauskäytännön muutoksia on avattu tarkemmin osana vuoden 2024 tilinpäätöstä sekä osiossa "Olen-
naiset muutokset laatimisperiaatteisiin". 

Tuloserien vertailulukuina on käytetty vuoden 2024 vastaavan jakson lukuja. Tase- ja muiden poikkileikkaustyyppisten erien vertailulukuna on 
käytetty vuoden 2024 lopun lukuja. Tilikaudella 2024 toteutetun laskuperustemuutosten seurauksena vuoden 2024 tulos ei ole vertailukelpoi-
nen vuoden 2025 vastaavan jakson lukuihin. Puolivuotiskausien lukuja ei ole tilintarkastettu. 

1) Jälleenvakuuttajien osuus vakuutusmaksutulosta, vakuutusmaksuvastuun muutos, jälleenvakuuttajien osuus vakuutusmaksuvastuun muu-
toksesta. 

2) Solvenssi II -vakavaraisuussäännökset eivät kuulu lakisääteisen tilintarkastuksen piiriin eikä vakavaraisuuslukuja ole siten tilintarkastettu. 

 

Vakuutustoiminta 

Garantia on luottoriskivakuuttamiseen erikoistunut vahinkovakuutusyhtiö, joka tarjoaa vaivattomia ja kustannustehokkaita ta-
kausratkaisuja kuluttajille, yrityksille ja rahoittajille. 

Yhtiön bruttomääräinen vakuutusmaksutulo nousi 38,0 prosenttia 10,8 (1–6/2024 oikaistu: 7,8) miljoonaan euroon. Vakuutus-
maksutulon kasvu oli seurausta takausmyynnin kasvusta suhteessa vertailukauteen. Asuntolainatakausmyynnin kasvua tuki 
asuntomarkkinan nousuvire sekä kasvanut markkinaosuus1, sillä Garantian asuntolainatakausmyynnin kasvu oli alkuvuonna Suo-
messa nostettujen asuntolainojen kasvua ripeämpää. Yritysvastuiden myynnin kasvuun vaikutti erityisesti raportointikaudella 
liikkeeseen laskettu Garantian täysin takaama ja määrältään 62,5 miljoonan euron suuruinen ryhmäjoukkovelkakirjalaina 
(Ryhmä-JVK V). 

 
Nettomääräinen vakuutusmaksuvastuun muutos oli alkuvuoden aikana -1,9 miljoonaa euroa, kun edellisvuoden vastaavalla ajan-
jaksolla vakuutusmaksuvastuun muutos oli 2,5 miljoonaa euroa. Vakuutusmaksuvastuun kasvu johtui takausvakuutuskannan 
kasvusta alkuvuoden aikana.  
 
Vakuutusmaksutuotot laskivat 14,5 prosenttia ja olivat 8,5 (9,9) miljoonaa euroa. Vertailukaudella toteutetun laskuperustemuu-
toksen seurauksena vakuutusmaksutuottojen kirjaaminen painottuu vuoden jälkimmäiselle puoliskolle. Muutoksen seurauksena 
raportointikauden ja vertailukauden luvut eivät ole täysin vertailukelpoisia. 
 
Takausvakuutuskanta kasvoi alkuvuonna 2,1 prosenttia 1 714 (1 679) miljoonaan euroon. Kasvua nähtiin sekä kuluttajavastuissa, 
että yritysvastuissa. Kuluttajavastuukanta kasvoi lisääntyneen asuntolainatakausmyynnin ansiosta. Yritysvastuiden kasvuun vai-
kutti erityisesti huhtikuussa liikkeeseen laskettu, sarjassaan viides ryhmäjoukkovelkakirjalaina (Ryhmä-JVK V). Lainan määrä on 
62,5 miljoonaan euroa ja se on Garantian kokonaan takaama.  
 
Kesäkuun lopussa takausvakuutuskannasta 1 413 (1 404) miljoonaa euroa eli 82 (84) prosenttia muodostui kuluttajavastuista ja 
301 (275) miljoonaa euroa eli 18 (16) prosenttia yritysvastuista. Kuluttajavastuut koostuvat kotitalouksille myönnettävistä asunto-
laina- ja vuokratakauksista. Yritysvastuut koostuvat yrityksille ja yhteisöille myönnettävistä yrityslainatakauksista, kaupallisista 
takauksista ja muista yritystoimintaan liittyvistä takauksista.  
 
Korvauskulut olivat alkuvuonna 1,1 (0,2) miljoonaa euroa. Korvauskulujen nousua selittää pitkään heikkona jatkunut taloussuh-
danne ja työttömyyden kasvu sekä vertailukaudelle osunut, korvauskuluja pienentänyt tuntemattomien vahinkojen varauksen 
muutos.  
 
Liikekulut kasvoivat 23,4 prosenttia ja olivat 2,5 (2,0) miljoonaa euroa. Liikekuluja kasvattivat erityisesti kauden aikana tehdyt pa-
nostukset myyntiin ja markkinointiin. Liikekulusuhde heikkeni 29,3 (20,3) prosenttiin. Myös yhdistetty kulusuhde heikkeni ja oli 
42,1 prosenttia (22,6). 
 

 

 
1 Garantian myöntämien asuntolainatakausten suhde Suomessa nostettuihin uusiin asuntolainoihin. 

http://www.garantia.fi/
http://www.taaleri.com/
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Vakuutustekninen kate ennen tasoitusmäärän muutosta laski vertailukaudesta ja oli 4,9 (7,7) miljoonaa euroa. Vakuutusteknisen 
kannattavuuden heikentyminen oli seurausta vertailukautta alemmista vakuutusmaksutuotoista sekä kasvaneista korvaus- ja 
liikekuluista. Taseen vakuutustekniseen vastuuvelkaan sisältyvää tasoitusmäärää purettiin 1,1 (0,2) miljoonaa euroa, ja vakuutus-
tekniseksi katteeksi muodostui siten 6,0 (7,9) miljoonaa euroa. 

 

Sijoitustoiminta 

Sijoitusmarkkinoiden kehitys oli alkuvuonna vaihtelevaa. Osakemarkkinoiden turbulenssiin vaikutti erityisesti huoli kauppasodan 
kiihtymisestä ja heikentyneistä talouskasvuodotuksista. Keskeiset osakeindeksit päätyivät kesäkuun lopussa plussalle (S&P 500 
+5,5 %) vuodenvaihteeseen verrattuna maalis-huhtikuun voimakkaasta kurssilaskusta huolimatta. Korkomarkkinoilla pitkät korot 
lähtivät Euroopassa nousuun ja lyhyet korot jatkoivat alkuvuonna laskuaan. Riskilisissä on nähty hienoista kaventumista vuoden-
vaihteeseen verrattuna. 
 
Garantian tulokseen alkuvuonna kirjatut sijoitustoiminnan nettotuotot laskivat 3,2 (5,3) miljoonaan euroon. Nettotuotot muodos-
tuivat pääosin korkotuotoista ja sijoitusten käyvän arvon muutoksista johtuneista arvonalentumisista sekä niiden peruutuksista. 
Sijoitustoiminnan nettotuotot laskivat vertailukaudesta erityisesti nettomääräisten arvonalennusten seurauksena. Vertailukau-
della sijoitustoiminnan tuotto oli poikkeuksellisen hyvä. 
 
Sijoituksista korkosijoitusten osuus oli kesäkuun lopussa 74,6 (77,8) prosenttia, osake- ja pääomasijoitusten 23,5 (20,7) prosenttia 
ja kiinteistösijoitusten 1,9 (1,5) prosenttia.  Sijoitustoiminnan tuotto käyvin arvoin oli alkuvuonna 2,3 (4,9) prosenttia. Sijoitustoimin-
nan nettotuotto sitoutuneelle pääomalle käyvin arvoin2 oli vastaavana ajankohtana 3,5 (7,4) miljoonaa euroa, eli 2,3 (4,8) prosent-
tia. 
 
Garantian sijoitusomaisuuden arvo oli kesäkuun lopussa käyvin arvoin 157,7 (158,1) miljoonaa euroa3. Sijoitusomaisuuden kehityk-
seen vaikuttivat emoyhtiölle raportointikaudella maksetut 7,5 miljoonan euron osingot4. Sijoitusomaisuuden käyvän arvon ja kir-
janpitoarvon välinen arvostusero oli kesäkuun lopussa 7,6 (7,3) miljoonaa euroa.  
 

Riskit ja riskienhallinta 

Garantian liiketoiminnan keskeiset riskit ovat takausvakuutustoiminnan luottoriskit ja sijoitustoiminnan markkinariskit. 
 
Takausvakuutustoiminnassa luottoriskillä tarkoitetaan riskiä siitä, ettei taattava suoriudu sopimuksen mukaisista velvoitteistaan 
suhteessa takauksen edunsaajaan. Luottoriskin määrään vaikuttavat pääasiassa taattavien luottokelpoisuus sekä mahdollisten 
vastavakuuksien määrä. Sijoitustoiminnan markkinariskit muodostuvat sijoitusomaisuuden arvon ja tuoton kehitykseen vaikutta-
vista korko-, osake-, kiinteistö- ja valuuttariskistä sekä luotto- ja vastapuoliriskistä. 
 
Garantian takausvakuutustoiminnan riskiasema on säilynyt vakaana. Takausvakuutuskanta kasvoi maltillisesti edellisvuoden lop-
puun verrattuna. Kuluttajavastuiden suhteellinen osuus koko takausvakuutuskannasta hieman laski ja yritysvastuiden osuus 
puolestaan nousi.  
 
Kuluttajavastuiden määrä oli kesäkuun lopussa 1 413 (1 404) miljoonaa euroa eli 82 (84) prosenttia takausvakuutuskannasta. Ku-
luttajavastuut koostuvat kotitalouksille myönnettävistä asuntolainatakauksista ja vuokratakauksista. Asuntolainatakaus on asun-
tolainalle myönnettävä lisävakuus. Vuokratakaus suojaa asuinhuoneiston vuokranantajaa vuokralaisen vuokrasopimusvelvoittei-
den laiminlyönneiltä. 
 
Valtaosa kuluttajavastuista muodostuu asuntolainatakauskannasta, jonka riskiasemassa ei tapahtunut alkuvuoden aikana olen-
naisia muutoksia. Kanta on hyvin hajautunut vastapuolittain, vakuutena olevien asuntojen maantieteellisen sijainnin sekä takauk-
sien myöntövuosien suhteen, ja kannan asuntovelallisten luottokelpoisuus on keskimäärin erittäin hyvä. Asuntolainatakauskan-
taan liittyviä luottoriskejä lisäksi rajoitetaan ylivahinkosuojatyyppisellä portfoliojälleenvakuutuksella. Korkojen nousu, taloussuh-
danteen heikkeneminen ja työttömyyden kasvu ovat heikentäneet asuntovelallisten maksukykyä, ja asuntojen hinnat ovat 

 

 
2 Sijoitustoiminnan nettotuotto sitoutuneelle pääomalle käyvin arvoin sisältää vähennyksenä sijoitustoiminnalle allokoidut liikekulut. 
3 Sijoitusomaisuuden arvo sisältää rahat ja pankkisaamiset sekä kertyneet korot. 
4
 Garantian yhtiökokous päätti jakaa tilikauden 2024 tuloksesta yhteensä 15 miljoonaa euroa osinkoja. Osingot maksetaan kahdessa erässä ja osingoista 7,5 miljoo-

nan euron erä on vielä maksamatta ja se on kirjattu taseen velkoihin (Muut velat). 

http://www.garantia.fi/
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laskeneet. Tämä on näkynyt myös korvauskulujen maltillisena kasvuna, mutta korvauskulut ovat säilyneet edelleen absoluutti-
sesti tarkasteltuna matalalla tasolla. 
 
Yritysvastuiden määrä oli raportointikauden päättyessä 301 (275) miljoonaa euroa ja osuus takausvakuutuskannasta 18 (16) pro-
senttia. Yritysvastuut koostuvat yrityslainatakauksista, kaupallisista takauksista ja muista yritystoimintaan liittyvistä takauksista. 
Yritysvastuukannan taattavat yritykset ovat pääasiassa keskisuuria ja suuria suomalaisia yrityksiä ja yhteisöjä. Yritysvastuiden 
luottoriskeiltä suojautumiseen käytetään riskivalinnan lisäksi jälleenvakuutusta, vastavakuuksia sekä riskejä vähentäviä sopimus-
ehtoja. 
 
Luottokelpoisuudeltaan investointitason vastuiden eli rating-luokkien AAA…BBB- osuus oli 27,0 (37,0) prosenttia ja BB- tai pa-
remmin luokiteltujen vastuiden osuus 76,7 (67,3) prosenttia luokiteltavasta yritysvastuukannasta. Heikkojen rating-luokkien eli 
luokkaan C+ tai sitä heikompiin luokkiin luokiteltujen vastuiden osuus laski ja oli 1,5 (2,1) prosenttia. Yhtiön yritysvastapuolien luot-
tokelpoisuus on säilynyt keskimäärin hyvänä, vaikka heikko talousympäristö on vaikuttanut yksittäisten vastapuolien luottokel-
poisuuteen.  
 
Yritysvastuiden merkittävimmät toimialat olivat kauppa 22,4 (14,6) prosenttia, vesi- ja jätehuolto 15,3 (17,2) prosenttia, teollisuus 
13,4 (17,3) prosenttia, rakentaminen 12,6 (13,9) prosenttia ja energia 12,3 (5,7). Muiden toimialojen osuudet olivat alle kymmenen 
prosenttia. 
 
Sijoitustoiminnassa riskitasoa kasvatettiin maltillisesti vuodenvaihteeseen verrattuna lisäämällä osakepainoa ja kasvattamalla 
korkosijoitusten duraatiota. Sijoituksista (ml. rahat ja pankkisaamiset) korkosijoitusten osuus oli kesäkuun lopussa 74,6 (77,8) pro-
senttia, osake- ja pääomasijoitusten 23,5 (20,7) prosenttia ja kiinteistösijoitusten 1,9 (1,5) prosenttia. Korkosijoituksista pääosa on 
sijoitettuna luottokelpoisuudeltaan vahvojen pohjoismaisten yritysten ja luottolaitosten joukkovelkakirjalainoihin. Korkosijoituk-
sista 76,4 (68,3) prosentilla oli investointitason luottoluokitus. Korkosijoitusten modifioitu duraatio oli 3,9 (3,2). 

 
Vakavaraisuus 

Garantian vakavaraisuus vahvistui alkuvuonna selvästi omien varojen kasvun ansiosta. Yhtiön oma perusvarallisuus oli kesäkuun 
lopussa 119,7 (112,9) miljoonaa euroa ja vakavaraisuuspääomavaatimus 43,5 (42,9) miljoonaa euroa. Solvenssisuhde eli oman pe-
rusvarallisuuden suhde vakavaraisuuspääomavaatimukseen oli 275,1 (262,7) prosenttia. Oma varallisuus kasvoi alkuvuonna kau-
delta kertyneen tuloksen myötä. Vakavaraisuuspääomavaatimus kasvoi hieman pääasiassa sijoitusriskin pääomavaateen kasvun 
seurauksena.  
 
Garantian oma varallisuus muodostuu kokonaisuudessaan rajoituksetta käytettävissä olevasta luokan 1 (Tier 1) omasta perusva-
rallisuudesta. Garantia ei sovella siirtymäsäännöksiä oman perusvarallisuuden määrittämisessä eikä Garantian oma varallisuus 
sisällä lisävarallisuuteen luokiteltavia eriä. Garantia ei käytä vastaavuuskorjausta eikä volatiliteettikorjausta vastuuvelan lasken-
nassa. Garantia soveltaa vakavaraisuuspääomavaatimuksen laskennassa standardikaavaa. Garantia ei käytä yksinkertaistettua 
laskentaa standardikaavan riskiosioissa tai alaosioissa, eikä yrityskohtaisia parametreja standardikaavan parametrien sijaan. Ga-
rantia ei sovella vastuuvelan tai markkinariskilaskennan siirtymäsäännöksiä. 
 
Garantian vakavaraisuuspääomavaatimus on sisältänyt Finanssivalvonnan asettaman pääomavaatimuksen korotuksen 
30.6.2018 alkaen. Finanssivalvonta arvioi pääomavaatimuksen korotuksen määrää vähintään kerran vuodessa. Edellisen kerran 
Finanssivalvonta tarkisti pääomavaatimuksen korotusta koskevan päätöksensä 5.6.2025, jolloin Garantian pääomavaateen koro-
tus laski 5,0 (7,05) miljoonaan euroon. Uutta pääomavaateen korotusta on sovellettu vakavaraisuuslaskennassa 30.6.2025 al-
kaen. Pääomavaatimuksen korotuksen määrää arvioidessaan Finanssivalvonta huomioi yhtiön oman taloudellisen pääoman mal-
lin mukaisen vakuutusriskin pääomavaateen. 
 
Garantia julkaisi 7.4.2025 vakavaraisuutta ja taloudellista tilaa koskevan kertomuksensa vuodelta 2024. Kertomus on saatavissa 
yhtiön internet-sivuilta osoitteesta www.garantia.fi/yritysinfo/taloudelliset-julkaisut/. 
 
Solvenssi II –vakavaraisuussäännökset eivät kuulu lakisääteisen tilintarkastuksen piiriin, eikä Solvenssi II -vakavaraisuuslukuja ole 
tilintarkastettu. 
 

 

 
5 Suluissa 30.6.2024 alkaen voimassa ollut pääomavaatimuksen korotus. 

http://www.garantia.fi/
http://www.taaleri.com/
https://www.garantia.fi/yritysinfo/taloudelliset-julkaisut/
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Luottoluokitus 

Standard & Poor's Global Ratings (S&P) vahvisti 12.12.2024 Vakuutusosakeyhtiö Garantian luottoluokituksen A- vakain näkymin.  
Luokitus koskee yhtiön liikkeeseenlaskijaluottoluokitusta (engl. Issuer Credit Rating, ICR), taloudellista vahvuutta kuvaavaa luot-
toluokitusta (engl. Financial Strength Rating, FSR) ja yhtiön maksukykyä ja -halua rahoitustakauksissa kuvaavaa luottoluokitusta 
(engl. Financial Enhancement Rating, FER).  

 
Hallinto 

Varsinainen yhtiökokous nimitti 21.2.2025 kokouksessaan yhtiön hallituksen jäseniksi Titta Elomaan (pj.), Kenneth Kaarnimon 
(vpj.), Jorma Timosen, Eija Koskimiehen ja Ilkka Laurilan. Jäsenistä Ilkka Laurila valittiin hallitukseen uutena jäsenenä.  
 
Varsinainen yhtiökokous valitsi yhtiön tilintarkastajaksi Ernst & Young Oy:n päävastuullisena tilintarkastajanaan KHT Johanna 
Winqvist-Ilkka. 
 

Olennaiset muutokset laatimisperiaatteisiin 

Yhtiö on tilikaudella 2024 (vertailukausi) muuttanut vakuutusmaksuvastuun laskuperusteita ja vakuutusmaksutulon kirjauskäy-
täntöä. Vakuutusmaksuvastuun laskuperusteiden muutoksella oli olennainen vaikutus tilikauden 2024 tulokseen sekä taseen 
omaan pääomaan.  
 
Vakuutusmaksutulon kirjauskäytännön muutoksen kertaluontoinen vaikutus vertailukauden vakuutusmaksutuloon oli 3 464 881 
euroa, mutta sillä ei ollut vaikutusta tilikauden tulokseen tai omaan pääomaan.  
 
Vakuutusmaksuvastuun laskuperustemuutoksen vaikutus vertailukauden vakuutusmaksutuottoihin sekä tulokseen ennen ve-
roja oli 28 282 356 euroa. Vakuutusmaksuvastuun muutoksen kertaluontoinen vaikutus vertailukauden voittoon ja omaan pää-
omaan oli 22 625 881 euroa. Kertaluontoisista eristä oikaistu vertailukauden tulos ei ole vakuutusmaksuvastuun laskuperuste-
muutoksen takia täysin vertailukelpoinen. 
 
Muutoksia on avattu tarkemmin tilikauden 2024 tilinpäätöksen laatimisperiaatteiden kohdissa ”Vakuutusmaksut ja vakuutus-
maksutulo” sekä ”Vakuutustekninen vastuuvelka”. 
 
Laskuperusteiden ja kirjauskäytännön muutoksissa on noudatettu Suomen kirjanpito-, osakeyhtiö- ja vakuutusyhtiölakia ja -ase-
tusta sekä vakuutusyhtiöitä valvovien viranomaisten päätöksiä, määräyksiä ja ohjeita. 
 

Lisätietoja 

Toimitusjohtaja Henrik Allonen, henrik.allonen@garantia.fi, puh. 050 303 7436 
Johtaja, talous ja riskienhallinta, Jussi Blomgren, jussi.blomgren@garantia.fi, puh. 040 058 7059 

 

 

 

 

 

 

  

http://www.garantia.fi/
http://www.taaleri.com/
mailto:henrik.allonen@garantia.fi
mailto:jussi.blomgren@garantia.fi
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Taloudelliset tiedot 

 
Tuloslaskelma 
euroa 1.1.-30.6.2025   1.1.-30.6.2024     muutos, %   1.1.-31.12.2024 

                  

Vakuutustekninen laskelma                 

                  

Vakuutusmaksutuotot                 

      Vakuutusmaksutulo 10 755 405   11 259 188     -4,5 %   19 833 681 

         Jälleenvakuuttajien osuus -354 101   -407 553     -13,1 %   -410 601 

      Vakuutusmaksuvastuun muutos -2 102 739   27 139 895     <-100 %   28 331 195 

         Jälleenvakuuttajien osuus 170 022   192 835     -11,8 %   -883 

  8 468 587   38 184 365     -77,8 %   47 753 392 

                  

Korvauskulut                 

      Maksetut korvaukset -1 077 137   -644 581     67,1 %   -1 458 667 

      Korvausvastuun muutos -3 110   373 995     <-100 %   365 607 

         Jälleenvakuuttajien osuus -205   46 051     <-100 %   45 910 

  -1 080 452   -224 535     <-100 %   -1 047 150 

                  

Liikekulut -2 481 558   -2 010 785     23,4 %   -4 986 878 

                  

Vakuutustekninen kate ennen tasoitusmäärän 
muutosta 

4 906 578 
  

35 949 045     -86,4 %   41 719 363 

                  

Tasoitusmäärän muutos 1 080 452   224 535     >100 %   1 047 150 

                  

Vakuutustekninen kate 5 987 030   36 173 580     -83,4 %   42 766 513 

                  

Muu kuin vakuutustekninen laskelma                 

                  

Sijoitustoiminnan tuotot 5 753 082   7 807 247     -26,3 %   17 318 753 

                  

Sijoitustoiminnan kulut -2 516 257   -2 541 065     -1,0 %   -4 259 832 

                  

Muut tuotot ja kulut 19 224   27 473     -30,0 %   45 338 

                  

Välittömät verot varsinaisesta toiminnasta -1 853 309   -8 308 247     -77,7 %   -11 206 114 

                  

Tilikauden voitto/tappio 7 389 769   33 158 988     -77,7 %   44 664 658 
 

  

http://www.garantia.fi/
http://www.taaleri.com/
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Tase 

Vastaavaa 

euroa   30.6.2025 31.12.2024 muutos, % 

          

Aineettomat hyödykkeet         

Liikearvo   36 230 52 575 -31,1 % 

    36 230 52 575 -31,1 % 

          

Sijoitukset         

Kiinteistösijoitukset         

Osuudet kiinteistösijoitusrahastossa   2 629 064 2 043 617 28,6 % 

    2 629 064 2 043 617 28,6 % 

          

Muut sijoitukset         

Osakkeet ja osuudet   38 042 556 27 827 415 36,7 % 

Rahoitusmarkkinavälineet   106 974 293 117 450 304 -8,9 % 

    145 016 849 145 277 718 -0,2 % 

          

Yhteensä   147 645 913 147 321 335 0,2 % 

          

Saamiset         

Ensivakuutustoiminnasta         

Vakuutuksenottajilta   4 828 812 4 536 469 6,4 % 

Jälleenvakuutustoiminnasta   44 212 47 429 -6,8 % 

Muut saamiset Muut saamiset 3 947 813 4 156 443 -5,0 % 

    8 820 836 8 740 340 0,9 % 

Muu omaisuus         

Aineelliset hyödykkeet         

Muut aineelliset hyödykkeet   48 365 48 365 0,0 % 

    48 365 48 365 0,0 % 

          

Rahat ja pankkisaamiset   713 303 1 442 781 -50,6 % 

          

Yhteensä   761 668 1 491 146 -48,9 % 

          

Siirtosaamiset         

Korot ja vuokrat   1 759 357 2 002 397 -12,1 % 

Muut siirtosaamiset   297 058 3 598 >100 % 

    2 056 415 2 005 995 2,5 % 

          

VASTAAVAA YHTEENSÄ   159 321 063 159 611 391 -0,2 % 
 

 

 

 

http://www.garantia.fi/
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Vastattavaa         

euroa   30.6.2025 31.12.2024 muutos, % 

          

Oma pääoma         

Osakepääoma   10 200 000 10 200 000 0,0 % 

Edellisten tilikausien voitto   49 847 070 20 182 413 >100 % 

Tilikauden voitto/tappio   7 389 769 44 664 658 -83,5 % 

Yhteensä   67 436 839 75 047 070 -10,1 % 

          

Vakuutustekninen vastuuvelka         

Vakuutusmaksuvastuu   14 570 610 12 467 872 16,9 % 

Jälleenvakuuttajien osuus   -187 282 -17 260 >100 % 

    14 383 328 12 450 612 15,5 % 

          

Korvausvastuu   607 881 604 770 0,5 % 

Jälleenvakuuttajien osuus   -51 063 -51 268 -0,4 % 

    556 818 553 503 0,6 % 

          

Tasoitusmäärä   66 880 772 67 961 225 -1,6 % 

          

Yhteensä   81 820 919 80 965 339 1,1 % 

          

Pakolliset varaukset         

Muut pakolliset varaukset   2 090 4 732 -55,8 % 

    2 090 4 732 -55,8 % 

Velat         

Ensivakuutustoiminnasta   818 49 >100 % 

Jälleenvakuutustoiminnasta   38 554 56 767 -32,1 % 

Muut velat   7 802 571 369 723 >100 % 

    7 841 942 426 540 >100 % 

          

Siirtovelat         

Muut siirtovelat   2 219 273 3 167 711 -29,9 % 

    2 219 273 3 167 711 -29,9 % 

          

VASTATTAVAA YHTEENSÄ   159 321 063 159 611 391 -0,2 % 
 

http://www.garantia.fi/
http://www.taaleri.com/

