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Vakuutusosakeyhtié Garantia

Garantian toiminnan tarkoituksena on edistdd p&&omien kdytdn tehokkuutta. Uudistamme tehottomat vakuuskdy-
t&nndt asiakkaidemme eduksi ja tarjoamme asiakkaillemme vaivattomia ja kustannustehokkaita takausratkaisuja
sekd uusia liiketoimintamahdollisuuksia digitaalisia kanavia hy&dynt&en.

Olemme takausvakuuttamiseen erikoistunut Finanssivalvonnan valvoma vahinkovakuutusyhtié, ja meillé on pitké&ai-
kainen kokemus finanssitoimialalta. Toimimme tiiviissé yhteistydssé asiakkaidemme ja yhteistybkumppaneidemme
kanssa ja rakennamme asiakassuhteita pitk&jénteisesti. Lisddmme eri osapuolten vdlistd luottamusta ja edistdmme
ndin kaupallisten transaktioiden syntymistd. Asiakkaitamme ovat suomalaiset yritykset ja kuluttajat.

Kilpailuetumme perustuvat laajaan yhteistyd- ja kumppanuusverkostoon, asiakaskohtaisiin rédtaldityinin ratkaisuihin ja
skaalautuvaan toimintatapaan. Kansainvdlinen luottoluokittaja Standard & Poor's on vahvistanut Garantian luoki-
tukseksi A- vakain ndkymin, mik& myds on osoitus toimintfamme luotettavuudesta ja vahvasta vakavaraisuudesta.

Garantia on Taaleri Oyj:n kokonaan omistama tytaryhtié ja kuuluu Taaleri-konserniin. Taaleri on pohjoismainen p&a-
omarahastoyhtid, joka keskittyy vusiutuvaan energiaan ja muihin vaihtoehtoisiin sijoituksiin. Taalerin liketoiminta koos-
tuu kahdesta raportoivasta segmentistd: PGd&domarahastoista ja Strategisista sijoituksista. PGdomarahastot-segmentti
siséltad vusivtuva energia-, kiinteistd- ja bioteollisuusliketoiminnot. Strategiset sijoitukset -segmentti sisGltéd Vakuutus-
osakeyhtid Garantian. Taaleri Oyj:n osake on listattu Nasdaqg Helsinki Oy:n ylldpitdmalle pdrssilistalle.

Lisatietoja: www.garantia.fi, www.taaleri.com
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GARANTIAN VUOSI 2022 LYHYESTI

Vakuutustoiminnan kannattavuus vuteen enndtykseen, poikkeuksellisen heikot markkinaolosuhteet rasittivat sijoitus-
toimintaa

Vakuutusmaksutulo laski 1,9 prosenttia 24,7 miljoonaan euroon (25,1). Maksutulon lasku johtui yritysvastuiden mak-
sutulon vahentymisestd, kuluttajavastuiden maksutulo sen sijaan kasvoi edellisvuodesta.

Vakuutusmaksutuotot kasvoivat 2,1 prosenttia 18,2 miljoonaan euroon (17,9) takausvakuutuskannan kasvun ansi-
osta.

Takausvakuutuskanta kasvoi 9,8 prosenttia edellisvuodesta ja oli 1 862 (1 695) miljoonaa euroa. Takausvakuutus-
kannan kuluttajavastuiden maard liséantyi ja yritysvastuiden maard vaheni.

Korvauskulut pysyivat vahaisiné ja olivat 0,6 miljoonaa euroa (0,7). Vahinkosuhde oli 3,2 prosenttia (3,8).

Liikekulut supistuivat 17,3 prosenttia 4,7 (5,7) miljoonaan euroon. Liikekulusuhde parantui selvdsti ja oli 25,6 prosent-
tia (31,7).

Vakuutustekninen kate ennen tasoitusmdéadrén muutosta nousi 13,0 miljoonaan euroon (11,5) ja yhdistetty kulu-
suhde laski 28,8 prosenttiin (35,5). Vakuutustoiminnan hyvé tulos oli seurausta vakuutusmaksutuottojen kasvusta
sekd liikekulujen vahentymisesta.

Sijoitustoiminnan foimintaympdristd oli vuoden aikana poikkeuksellisen heikko, ja sijoitustoiminnan tuotto kdyvin ar-

voin oli -11,2 prosenttia (6,1). Sijoitustoiminnan fulosta heikensivat etenkin markkinakorkojen historiallisen nopea ja
voimakas nousu sekd riskilisien leventyminen.

Tulos ennen veroja painui sijoitustoiminnan heikon tuloksen johdosta -1,6 miljoonan euroon (19,9).
Vakavaraisuus vahvistui ja solvenssisuhde oli tilikauden paattyessé 231 prosenttia (219).

S&P vahvisti 7.11.2022 Garantian luottoluokituksen A- vakain né&kymin.

Tulos ja avainluvut

tuhatta euroa 2022 2021 Muutos
Vakuutusmaksutulo 24 6464 25142 -1.9%
Muut erét ? -6 420 -7 277 -11.8%
Vakuutusmaksutuotot 18 244 17 865 21 %
Korvauskulut -579 -677 -14,6 %
Liikkekulut -4 676 -5 657 -17.3%
Vakuutustekninen kate ennen tasoitusmadrén muutosta 12 990 11 531 12,7 %
Tasoitusmadréan muutos 579 677 -14,6 %
Vakuutustekninen kate 13 568 12 208 1M1%
Sijoitustoiminnan tuotoft ja kulut -15211 7 652 -298,8 %
Muut tuotot ja kulut 15 44 -64,8 %
Tulos ennen veroja -1627 19 904 -108,2 %
Vahinkosuhde, % 3.2% 3.8% -0,6 %-yks.
Liikekulusuhde, % 25,6 % 31.7% -6,0 %-yks.
Yhdistetty kulusuhde, % 28,8 % 35.5% -6,7 %-yks.
Sijoitustoiminnan tuotto kéyvin arvoin, % -112% 6.1% -17.3 %-yks.
Solvenssisuhde (52), % 2 2313 % 2192 % 12,1 %-yks.
Takausvakuutuskanta, milj. euroa 1862 1695 92.8%
Henkildston madrd keskimdadrin 23 23 0
Luottoluokitus (S&P) A- A- -

Tuloksen vertailulukuna on ké&ytetty vuoden 2021 lukuja. Tase- ja muiden poikkileikkaustyyppisten erien vertailutiefona on kay-
tetty vuoden 2021 lopun tilannetta, ellei toisin ole mainittu.
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1) Jélleenvakuuttajien osuus vakuutusmaksutulosta, vakuutusmaksuvastuun muutos, jdlleenvakuuttajien osuus vakuutusmaksu-
vastuun muutoksesta.

2 Solvenssi Il -vakavaraisuusséanndkset eivat vakuutusyhtidlain mukaan kuulu lakisGdteisen filintarkastuksen piiriin, eik& vakavao-
raisuuslukuja ole tilintarkastettu.

HALLITUKSEN TOIMINTAKERTOMUS

Toimintaymparisto

Euroopan talouden kehitykseen vaikutti kuluneen vuoden aikana ratkaisevasti Vendjan helmikuussa Ukrainaa vas-
taan aloittama hydkkdyssota. Edelleen kéynnissé olevalla sodalla oli vuoden aikana laajoja geopoaliittisia vaikutuksia,
joista merkittdvimmat liittyivat energiapolitikkaan ja Vendjén-kaupan ldhes tdydelliseen pysdhtymiseen. Sota ja eten-
kin siitd seurannut energiakriisi heikensivat olennaisesti Euroopan Ighiajan talousndkymid. Kiihtynyt inflaatio mys johti
vuosia kevyend jatkuneen rahapolitikan padattymiseen, minkd johdosta markkinakorot nousivat vuoden aikana en-
nenndkemdattémalla tavalla.

Eurooppaan syntyneelld kriisillé oli luonnollisesti vaikutusta myds Suomen talouteen. Viimeisimpien ennusteiden mu-
kaan maan bruttokansantuote kasvoi vuoden 2022 aikana 1,9 prosenttia, kun vuotta aikaisemmin ennusteissa odo-
tettiin 3,0 prosentin talouskasvua. Ennustettua heikommaksi jddneen talouskasvun lisGksi myds alkaneen vuoden kas-
vunakymat heikentyivat selvasti.

Ukrainan sodan tuoma epd&varmuus, inflaation my&td kasvaneet elinkustannukset ja voimakkaasti noussut energian
hinta heijastuivat Suomessa etenkin kuluttajaluottamukseen, joka putosi heikoimmalle tasolle indeksin mittaushistori-
assa. Myds yritysten luottamus talouteen laski vuoden aikana selvasti pitkén ajan keskiarvon alapuolelle. Suomessa
talouden valopilkkuna oli IGhinn& vahvasti kehittynyt tydllisyys, joka nousi parhaalle tasolle vuosikymmeniin. Vuoden
lopussa maan tyollisyysaste oli 74,5 prosenttia, kun edellisvuoden lopussa se oli 73,3 prosenttia.

Talousndkymien heikentyminen ja markkinakorkojen nousu vaikuttivat asuntomarkkinoihin etenkin loppuvuonna.
Asuntokauppojen madrd véheni selvasti edellisvuoteen verrattuna ja asuntojen hinnat laskivat joulukuussa 2,5 pro-
senttia edellisvuoden vastaavaan ajankohtaan ndhden. Vahentynyt asuntokauppavolyymi heijastui myds uusiin
asuntoluottoihin, joita nostettiin edellisvuotta vihemman.

Yrityssektoriin heikot talousndkymd&t eivat juuri vaikuttaneet, lukuun oftamatta lis&éntynyttd varovaisuutta uusissa in-
vestoinneissa. Teollisuuden likevaihto oli vuoden lopussa selvéssd kasvussa ja myds uusien filausten maarad lisd&ntyi
edellisvuoteen nGhden. Yrityssaneeraus- ja konkurssinakemusten madrd nousi edellisvuodesta, mutta yritysten talous-
vaikeuksien madrd sdilyi kokonaisuutena viime vuosien melko matalalla tasolla.

Syntyneen kriisin suurimmat vaikutukset n&htiin sijoitusmarkkinoilla. Pitk&idn nousussa olleet osakekurssit k&dntyivat heti
vuoden alussa laskuun ja esimerkiksi maailmantalouden kannalta keskeisten Yhdysvaltain osakemarkkinoiden kehi-
tystd kuvaava S&P500-indeksi laski vuoden aikana 19,7 prosenttia. Inflaation kiihdytty& Euroopan keskuspankki nosti
ohjauskorkoa vuoden aikana kolmasti, mink& seurauksena markkinakorot Iahtivat jyrkk&dn nousuun. Suomessa ylei-
sesti asuntolainojen viitekorkona kdytettdva 12 kuukauden Euribor-korko nousi vuoden aikana 3,8 prosenttiyksikkdd.

Taloudellinen epdvarmuus ja faantumapelot myods levensivat korkosijoitusten luottomarginaaleja, miké yhdessd ylei-
sen korkotason nousun kanssa laski laaja-alaisesti korkosijoitusten arvoa.
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Vakuutustoiminta

Garantian bruttomédrdinen vakuutusmaksutulo laski edellisvuodesta 1,9 prosenttia 24,7 (25,1) miljoonaan euroon.
Kuluttajavastuisiin kuuluvien asuntolainatakausten ja vuokratakausten maksutulo kasvoi, mutta yritysvastuiden maksu-
tulo j&i jélkeen edellisvuodesta.

Kaudella kertyneest& vakuutusmaksutulosta merkittéva osa kirjautui vakuutusmaksuvastuuksi, joka tuloutuu vakuutus-
maksutuotoksi tulevilla raportointikausilla. Nettomd&dardinen vakuutusmaksuvastuu kasvoi vuoden aikana 5,9 miljoo-
naa euroa (6,7). Vakuutusmaksuvastuun kasvu liittyy p&dasiassa asuntolainatakauskannan kasvuun. Vakuutusmaksu-
tuotot kasvoivat tilikaudella 2,1 prosenttia ja olivat 18,2 (17,9) miljoonaa euroa. Vakuutusmaksutuottojen kasvu oli val-
taosin seurausta takausvakuutuskannan kasvusta.

Takausvakuutuskanta kasvoi vuoden aikana 9,8 prosenttia ja oli vuoden lopussa 1 862 (1 695) miljoonaa euroa. Ta-
kausvakuutuskannasta 1 343 (1 130) miljoonaa euroa eli 72 (67) prosenttia muodostui kuluttajavastuista ja 519 (565)
miljioonaa euroa eli 28 (33) prosenttia yritysvastuista.

Korvauskulut pysyivat alhaisella tasolla ja olivat 0,6 (0,7) miljoonaa euroa. Vahinkosuhde oli 3,2 (3,8) prosenttia ja kor-
vauskulujen suhde takausvakuutuskantaan 0,03 (0,04) prosenttia. Tilikaudella ei sattunut merkittavid yksittdisia takaus-
vakuutusvahinkoja.

Liikekulut laskivat tilikaudella 17,3 prosenttia 4,7 (5,7) miljoonaan euroon. Likekulujen laskun syyn& olivat padasiassa
muuttuvien henkildstokulujen vahentyminen sek@ muut liikekulusddstot. Likekulusuhde laski 25,6 (31,7) prosenttiin. Lii-
kekulusuhteen parantumiseen vaikuttivat vakuutusmaksutuottojen kasvu sekd likekulujen lasku.

Vakuutustekninen kate ennen tasoitusmadrédn muutosta nousi 13,0 (11,5) miljioonaan euroon ja yhdistetty kulusuhde
laski 28,8 (35,5) prosenttiin. Vakuutustoiminnan erinomainen kannattavuus oli seurausta vakuutusmaksutuottojen kas-
vusta, vahdaisend sdilyneistd korvauskuluista sekd edellisvuotta pienemmistd likekuluista. Taseen tasoitusmadrdd pu-
rettiin 0,6 (0,7) miljoonaa euroa ja vakuutustekniseksi katteeksi muodostui siten 13,6 (12,2) miljoonaa euroa.

Sijoitustoiminta

Sijoitustoiminnan markkinaolosuhteet olivat tilikauden aikana poikkeuksellisen vaikeat. Osakekurssit laskivat, markkina-
korot nousivat jyrkasti, inflaatio kiihtyi ja korkosijoitusten luottoriskilisat levenivat. Euro myos heikkeni suhteessa Yhdys-
valtain dollariin. Etenkin korkojen nousu ja luottoriskilisien kasvu rasittivat yhtidn sijoitustoiminnan fulosta, koska valto-

0sa yhtidn sijoitusomaisuudesta on sijoitettuna korkosijoituksiin.

Garantian tulokseen kirjatut sijoitustoiminnan nettotuotot olivat -15,2 (7,7) miljoonaa euroa ja niitd painoivat etenkin
tilikaudella kirjatut arvonalentumiset. Sijoitusomaisuuden kdyvan arvon ja kirjanpitoarvon vélinen arvostusero oli joulu-
kuun lopussa 3,2 (6,8) miljioonaa euroa.

Sijoitusomaisuudesta oli tilikauden padattyessd sijoitettuna korkosijoituksiin 88,2 (83,2) prosenttia, osake- ja pd&omasijoi-
tuksiin 10,4 (15,9) prosenttia ja kiinteistsijoituksiin 1,4 (0,9) prosenttia. Sijoitustoiminnan tuotto kdyvin arvoin oli-11,2
(6.1) prosenttia. Sijoitustoiminnan nettotuotto sitoutuneelle p&&omalle kayvin arvoin oli -18,8 (2,2) milioonaa euroa eli
-11,3 (5,9) prosenttia.

Garantian sijoitusomaisuuden arvo (ml. rahat ja pankkisaamiset seké kertyneet korot) oli vuoden lopussa ké&yvin ar-
voin 154,7 (170,5) miljoonaa euroa.

Kestavyys

Garantia huomioi vakuutus- ja sijoitustoiminnassaan ympdristévastuuseen, sosiaaliseen vastuuseen ja hyvaan hallinto-
tapaan littyvat kesté@vyysnakdkulmat. Yhtion kestavyysriskien hallinfaa ohjaavat komission delegoitu asetus (EU
2015/35, ns. Solvenssi Il -asetus) sek& muu soveltuva lainsd&ddantd, madrdykset ja ohjeet. Kestdvyysriskejd arvioidaan
takausvakuutuspadtdksenteon yhteydessd sekd osana sijoituskohteiden riskitason arviointia. Hyvan liketavan periaat-
teidensa mukaisesti Garantia noudattaa sijoitustoiminnassaan Yhdistyneiden kansakuntien mé&darittelemia vastuullisen

sijoittamisen periaatteita (Principles for Responsible Investment PRI).
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Riskit ja riskienhallinta
Garantian liiketoiminnan keskeiset riskit ovat takausvakuutustoiminnan luottoriski ja sijoitustoiminnan markkinariskit.

Takausvakuutustoiminnassa luottoriskilld tarkoitetaan riskid siitd, ettei taattava suoriudu sopimuksen mukaisista velvoit-
teistaan suhteessa takauksen edunsaajaan. Luottoriskin médradn vaikuttavat péadasiassa taattavien luottokelpoisuus
sek&@ mahdollisten vastavakuuksien méadrda. Sijoitustoiminnan markkinariskit muodostuvat sijoitusomaisuuden arvon ja
tuoton kehitykseen vaikuttavista korko-, osake-, kiinteistd- ja valuuttariskistd sekd luotto- ja vastapuoliriskistd.

Garantian takausvakuutustoiminnan riskiasema on sdilynyt vakaana. Takausvakuutuskanta kasvoi edellisvuoden lop-
puun verrattuna. Kuluttajavastuiden osuus takausvakuutuskannasta kasvoi ja yritysvastuiden osuus véheni.

Kuluttajavastuiden madard oli tilikauden padattyessé 1 343 (1 130) miljoonaa euroa ja osuus takausvakuutuskannasta
72 (67) prosenttia. Kuluttajavastuut koostuvat kofitalouksille mydnnettdvistd asuntolainatakauksista ja vuokratakauk-
sista. Asuntolainatakaus on asuntolainalle mydnnettdva lisévakuus. Vuokratakaus suojaa asuinhuoneiston vuokranan-
tajaa vuokralaisen vuokrasopimuksen mukaisten velvoitteiden laiminlydnneiltd.

Valtaosa kuluttajavastuista muodostuu asuntolainatakauskannasta, jonka riskiasemassa ei fapahtunut vuoden ai-
kana olennaisia muutoksia. Kanta on hyvin hajautunut vastapuolittain, vakuutena olevien asuntojen maantieteellisen
sijainnin sekd takauksien myoéntdvuosien suhteen, ja kannan asuntovelallisten luottokelpoisuus on keskim&drin eritt&in
hyva. Asuntolainatakauskantaan liittyvid luottoriskejd lisGksi rajoitetaan ylivahinkosuojatyyppiselld portfoliojdlleenva-
kuutuksella.

Yritysvastuiden madrd oli tilikauden padttyessd 519 (565) miljoonaa euroa ja osuus takausvakuutuskannasta 28 (33)
prosenttia. Yritysvastuut koostuvat yrityslainatakauksista, kaupallisista takauksista ja muista yritystoimintaan liittyvista
takauksista. Yritysvastuukannan taattavat yritykset ovat pddasiassa keskisuuria ja suuria suomalaisia yrityksid ja yhtei-
sOjd. Yritysvastuiden luottoriskeiltd suojautumiseen kdytetddn riskivalinnan lisdksi jalleenvakuutusta, vastavakuuksia
sekd riskej@ véhentdvid sopimusehtoja.

Luottokelpoisuudeltaan investointitason vastuiden eli rating-luokkien AAA...BBB- osuus oli 23,0 (20,6) prosenttia ja BB-
tai paremmin luokiteltujen vastuiden osuus 67,0 (78,4) prosenttia luokiteltavasta yritysvastuukannasta. Heikkojen ra-
ting-luokkien eli luokkaan C+ tai sitd heikompiin luokkiin luokiteltujen vastuiden osuus laski hieman ja oli 2,2 (3,9) pro-
senttia. Yhtién yritysvastapuolien luottokelpoisuus on sdilynyt keskim&drin hyvand, vaikka talousndkymien heikentymi-
nen on vaikuttanut joidenkin vastapuolien luottokelpoisuuteen.

Yritysvastuiden merkitt@vimmat toimialat olivat teollisuus 23,8 (28,3) prosenttia, rakentaminen 17,2 (25,6) prosenttia,
kauppa 15,6 (10,4) prosenttia sekd rahoitus- ja vakuutustoiminta 13,1 (5,5) prosenttia. Muiden toimialojen osuudet
olivat alle kymmenen prosenttia.

Sijoitustoiminnassa riskitasoa laskettiin edellisvuodesta etenkin véihentdmalld sijoitussalkun korko- ja osakeriskejd. Sijoi-
tuksista (ml. rahat ja pankkisaamiset) korkosijoitusten osuus oli vuoden lopussa 88,2 (83,2) prosenttia, osake- ja pdd-
omasijoitusten 10,4 (15,9) prosenttia ja kiinteistdsijoitusten 1,4 (0,9) prosenttia. Korkosijoituksista pd&osa on sijoitettuna
luottokelpoisuudeltaan vahvojen pohjoismaisten yritysten ja luottolaitosten joukkovelkakirjalainoihin. Korkosijoituksista

68,8 (73.4) prosentilla oli investointitason luottoluokitus. Korkosijoitusten modifioitu duraatio oli 2,3 (3,9).
Takausvakuutustoiminnan ja sijoitustoiminnan riskiasemaa on késitelty farkemmin tilinp&aatodksen litetiedossa 17. Riskit
ja riskienhallinta.

Vakavaraisuus

Garantian vakavaraisuus vahvistui edellisvuodesta vakavaraisuuspddomavaatimuksen pienentymisestd johtuen. Yh-
tidn oma perusvarallisuus oli tilikauden padattyessd 105,3 (117,0) milioonaa euroa ja vakavaraisuuspddomavaatimus
45,5 (53,4) miljoonaa euroa. Solvenssisunde eli oman perusvarallisuuden suhde vakavaraisuuspddomavaatimukseen
oli 231,3 (219.2) prosenttia.

Oma perusvarallisuus laski p&adasiassa tilikauden tappiollisen tuloksen ja sijoitusomaisuuden arvon laskun seurauksena.
Omaan perusvarallisuuteen sisdltyy véhennyksend odotettavissa oleva osingonjako, jonka maard myds pieneni edel-
lisvuodesta.

Vakavaraisuuspddomavaatimuksen pienentyminen tilikaudella johtui valtaosin markkinariskin p&d&omavaatimuksen
laskusta. Markkinariskin pddomavaatimus laski osake- ja korkomarginaaliriskien véhentymisen seurauksena. Riskien
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madarén véhenemiseen vaikuttivat sijoitussalkun arvon lasku ja tehdyt allokaatiomuutokset. Myds vakuutusriskiin liittyva
pddomavaatimuksen korotus pieneni edellisvuoteen verrattuna.

Vakavaraisuus
tuhatta euroa 31.12.2022 31.12.2021
Oma varallisuus 105 324 117 019
Vakavaraisuuspddomavaatimus
Markkinariski 21 403 31072
Vakuutusriski 30743 27 703
Vastapuoliriski 226 431
Operatiivinen riski 564 559
Hajautushyddyt ja vaimennusvaikutus -19 098 -21 947
Yhteensd 33837 37818
Paddomavaatimuksen korofus 11707 15578
Yhteensda 45 544 53 396
Vakavaraisuuspddomavaatimuksen ylittévd oman varallisuuden maard 59 780 63 623
Solvenssisuhde, % 2313 % 2192 %

Garantian oma perusvarallisuus muodostuu kokonaisuudessaan rajoituksetta kaytettévissd olevasta luokan 1 (Tier 1)
omasta perusvarallisuudesta. Garantia ei sovella sirtymdésadanndksid oman perusvarallisuuden madrittémisessd eikd
Garantian oma varallisuus sisallé lisévarallisuuteen luokiteltavia erid. Garantia ei k&ytd vastaavuuskorjausta eikd volo-
tiliteettikorjausta vastuuvelan laskennassa. Garantia soveltaa vakavaraisuusp&ddomavaatimuksen laskennassa stan-
dardikaavaa. Garantia ei k&yta yksinkertaistettua laskentaa standardikaavan riskiosioissa tai alaosioissa, eiké yritys-
kohtaisia parametreja standardikaavan parametrien sijaan. Garantia ei sovella vastuuvelan tai markkinariskilasken-
nan siirtymasaannaoksid.

Garantian vakavaraisuuspddomavaatimus on siséltdnyt Finanssivalvonnan asettaman vakuutusriskiin littyvén paa-
omavaatimuksen korotuksen 30.6.2018 alkaen. Finanssivalvonta arvioi p&ddomavaatimuksen korotuksen maarad va-
hint&ddan kerran vuodessa. Edellisen kerran Finanssivalvonta tarkisti pddomavaatimuksen korotusta koskevan paatdk-
sensd 17.6.2022, jolloin korotuksen mdadrdksi asetettiin 11,7 miljoonaa euroa (15,67). Paivitetty pddomavaatimuksen
korotus on sisdllytetty yhtidn vakavaraisuuspddomavaatimukseen 30.6.2022 alkaen. Finanssivalvonta huomioi korotus-
padatodstd tehdessédn Garanfian oman taloudellisen pddoman mallin mukaisen vakuutusriskin paddomavaatimuksen.

Finanssivalvonta toteaa paddomavaatimuksen korotusta koskevassa paadtdksessadn, ettd Garantian vahinkovakuu-
tusriskiosion riskiprofiili poikkeaa standardikaavalla lasketun vakavaraisuuspddomavaatimuksen perusoletuksista
enemmdan kuin 15 prosenttia, joten edellytykset yhtion pddomavaatimuksen korottamiselle ovat edelleen olemassa.
Finanssivalvonnan arvion mukaan yhtién riskiprofillissa ei ole tapahtunut olennaisia muutoksia edellisen, 10.6.2021 teh-
dyn p&datoksen jalkeen.

Garantian vakuutusyhtidlain 8 a luvussa tarkoitettu vakavaraisuutta ja taloudellista tilaa koskeva kertomus vuodelta
2021 julkistetaan yhtion internetsivuilla www.garantia.fi séantelyn edellyttdmdassé aikataulussa. Kertomus on liséksi
saatavissa osoitteessa Vakuutusosakeyhtié Garantia, Kasarmikatu 21 B, 00130 Helsinki.

1 Suluissa 30.6.2021 alkaen voimassa ollut pd&omavaatimuksen korotus.
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Solvenssi Il —vakavaraisuussddnndkset eivat vakuutusyhtidlain mukaan kuulu lakisGdteisen filintarkastuksen piiriin, eikd
vakavaraisuuslukuja ole filintarkastettu.

Luottoluokitus

Standard & Poor's Global Ratings (S&P) vahvisti 7.11.2022 Vakuutusosakeyhtié Garantian luottoluokituksen A- vakain
ndkymin. Luokitus koskee yhtion likkeeseenlaskijaluottoluokitusta (engl. Issuer Credit Rating, ICR), taloudellista vah-
vuutta kuvaavaa luottoluokitusta (engl. Financial Strength Rating, FSR) ja yhtidon maksukykyd ja -halua rahoitustakauk-
sissa kuvaavaa luottoluokitusta (engl. Financial Enhancement Rating, FER).

Henkilosto

Garantian palveluksessa oli tilikaudella keskimédrin 23 (23) henkildd. Henkildstdn keski-ika oli tilikauden padttyessa
39.3 (38,3) vuotta ja tydsuhteen pituus Garantiassa keskimadrin 8,3 (7,3) vuotta. Henkildstdstd naisten osuus oli 53,5
(46,7) prosenttia ja miesten osuus 46,5 (53,3) prosenttia.

Osakkeet ja osakkeenomistajat

Vakuutusosakeyhtio Garantian osakekannan omistaa kokonaisuudessaan Taaleri Oyj (y-tunnus 2234823-5, rekisterdity
kotipaikka Helsinki). Garantian osakkeiden lukumadrd 31.12.2022 oli 60 000 kappaletta ja osakep&&oma 10 200 000
euroa. Yhtidlld on yksi osakesarja.

Osakepohjaiset kannustinjarjestelmat

Garantian henkildstd kuuluu Taaleri-konsernin osakesddstdohjelmaan, jossa tydntekijdille tarjotaan mahdollisuus sads-
t&d osa palkasta ja sijoittaa se Taaleri Oyj:n osakkeisiin. Vastineeksi tydntekij@ saa madaratyn omistusjakson lopussa
Taaleri Oyj:n osakkeita s&&stoillc ostetun osakemdadrdn perusteella. Osa Garantian henkildstdstd kuuluu lisGksi Taaleri-
konsernin avainhenkildille tarkoitettuun osakepalkkiojdrjestelmadn. Tarkemmat tiedot osakepohjaisista kannustinjér-
jestelmistd on annettu tilinp&atdksen litetiedossa 13. Vastuusitoumuksia koskevat litetiedot.

Hallinto

Yhtién hallituksen muodostivat tilikaudella Karri Haaparinne (pj.), Timo Hukka (hallituksen jasen ja vpj. 18.2. asti), Ken-
neth Kaarnimo, Laura Paasio (19.2. alkaen) sek& Antti Suhonen (vpj. 19.2. alkaen). Hallituksen jasenten toimikausi kes-
tad valintaa seuraavan varsinaisen yhtidkokouksen padttymiseen asti. Varsinainen yhtidkokous pidettiin 18.2.2022.

Yhtion hallitus kokoontui tilikauden aikana 11 kertaa. Hallituksella ei ollut erillisic valiokuntia tilikaudella.

Yhtion toimitusjohtajana toimi filikaudella Titta Elomaa. Yhtidn johtoryhmd&n muodostivat tilikaudella Titta Elomaa, Hen-
rik Allonen, Assi lkonen, Timo Lehikoinen ja Riku Saastamoinen.

Varsinaisessa yhtiokokouksessa valittiin tilintarkastajaksi Ernst & Young Oy padvastuullisena ftilintarkastajanaan KHT Jo-
hanna Wingvist-llkka.

Garantian aktuaaritoiminto, vastuullisen vakuutusmatemaatikon tehtévat, siséinen tarkastus ja sadddsten noudatto-
mista valvova toiminto (compliance) on ulkoistettu ulkopuolisille palveluntarjodijille. Tilikaudella aktuaaritointa ja vas-
tuullisen vakuutusmatemaatikon tehtévid koskevan palvelun tuotti Kaippio & Kaippio Oy, aktuaarina ja vastuullisena
vakuutusmatemaatikkona SHV Janne Kaippio. Sisdisen tarkastuksen palvelun tuotti PricewaterhouseCoopers Oy.
Sadadosten noudattamisen valvontaa koskeva palvelu on ulkoistettu KPMG Oy Abtlle.

Olennaiset tapahtumat tilikauden padattymisen jalkeen

Garantialla ei ole ollut olennaisia tapahtumia tilikauden p&attymisen jalkeen.
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Hallituksen esitys tilikauden tuloksen kasittelysta ja jakokelpoisten varojen kaytosta

Tilikauden tappio on 1 626 991,59 euroa ja yhtién jakokelpoiset varat ovat 26 157 225,11 euroa. Yhtién hallitus esittad,
ettd tappio siirretddn edellisten tilikausien voitto- ja tappiotilille ja ettd osinkona jaetaan edellisten tilikausien voitosta
yhteensd 10 000 000,00 euroa.

Nakymat vuodelle 2023

Garantian strategian keskidssé on takausvakuutustoiminnan kasvattaminen ja liketoiminnan laajentaminen. Yhtién
kilpailuetu markkinoilla perustuu laagjaan yhteistyd- ja kumppanuusverkostoon, asiakasl@htdiseen toimintatapaan,
vahvaan vakavaraisuuteen ja riskienvalinfaosaamiseen. Yhtion strategia siséltdd vakuutusmaksutuloon, kannattavuu-
teen, vakavaraisuuteen ja luottoluokitukseen littyvat taloudelliset tavoitteet.

Suomen ldhiajan talousndkymat ovat epdvarmat. Valtionvarainministeriéon ennusteen perusteella talous supistuu al-
kaneena vuonna -0,2 prosenttia.

Garantian vahva vakavaraisuus mahdollistaa liketoiminnan kasvattamisen myos epdvarmoina aikoina. Yhtién va-
kuutusteknisen kannattavuuden odotetaan sdilyvan hyvand. Garantian kannattavuuteen vaikuttavat keskeisesti ta-
kausvakuutustoiminnan korvauskulujen ja sijoitustoiminnan nettotuottojen kehitys.
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TILINPAATOS

Tuloslaskelma

euroa Liite 2022 2021 Muutos, %

Vakuutustekninen laskelma

Vakuutusmaksutuotot
Vakuutusmaksutulo 1,2,3 24 663 706 25142016 -1.9%
Jalleenvakuuttagjien osuus -478 578 -532 470 -10,1 %
Vakuutusmaksuvastuun muutos -5874315 -6 519 765 -9.9%
Jdlleenvakuuttajien osuus -66 839 -224716 -70.3 %
18 243 974 17 865 065 21 %
Korvauskulut
Maksetut korvaukset -1 559 902 -2 112 329 26,2 %
Jdlleenvakuuttajien osuus 504 766 842 522 -40,1 %
Korvausvastuun muutos 1160116 1965005 -41,0%
Jalleenvakuuttagjien osuus -683 498 -1 372 669 -50.2 %
-578 518 -677 472 -14,6 %
Liikekulut 56,7,8 -4 675 633 -5 656 767 -17.3%
quu.y.t‘ugtekmnen kate ennen tasoi- 12 989 822 11 530 826 12,7 %
tusmadaran muvutosta
Tasoitusmdadrédn muutos 578 518 677 472 -14,6 %
Vakuvutustekninen kate 13 568 340 12 208 298 1M1%
Muu kuin vakuutustekninen laskelma
Sijoitustoiminnan tuotot 4 14 533 307 9 410 980 54,4 %
Sijoitustoiminnan kulut 4 -29 743 970 -1 758 998 1591,0 %
Muut tuotoft ja kulut 15 331 43 531 -64.8 %
Valittdbmat verot varsinaisesta toiminnasta -4 004 689 -100,0 %
Tilikauden voitto/tappio -1626 992 15 899 122 -110,2 %
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Tase

Vastaavaa
euroa

Aineettomat hyodykkeet
Aineettomat oikeudet
Likearvo
Muut pitk@vaikutteiset menot

Sijoitukset
Kiinteistosijoitukset

Osuudet kiinteistdsijoitusrahastoissa

Muut sijoitukset
Osakkeet ja osuudet
Rahoitusmarkkinavdélineet

Yhteensa

Saamiset
Ensivakuutustoiminnasta
Vakuutuksenofttaijilta
Jalleenvakuutustoiminnasta

Muu omaisuus
Aineelliset hybdykkeet
Kalusto
Muut aineelliset hyddykkeet

Rahat ja pankkisaamiset
Yhteensa
Siitosaamiset

Koroft ja vuokrat
Muut siirfosaamiset

VASTAAVAA YHTEENSA

©

Toimintakertomus ja tilinp&atds 2022

31.12.2022

6 031
203 064
1 505
210 600

1773917
1773 917

30 336 985
117 207 347
147 544 332

149 318 249

955 834
377 552
1333 386

6238

48 365
54 603
781010
835613
1374 391
926
1375317

153 073 165

31.12.2021

12 063
316313
3 009
331 384

1171 500
1171 500

22 289 169
135622 786
157 911 955

159 083 455

1893711
426 982
2320 693

8317

48 365

56 682

3 446 785
3 503 467
1188120
20 540
1208 660

166 447 659

Muutos, %

-50,0 %
-358 %
-50,0 %
-36,4 %

51,4 %
51,4 %

36,1 %
-13,6 %
-6,6 %

-6,1%

-49.5 %
-11,6 %
-42,5 %

-250%
0.0 %
-3,7%
-77.3%
-76,1 %
15,7 %
-95,5%
13,8 %

-8,0 %
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Vastattavaa
euroa

Oma padoma
Osakepddoma
Edellisten tilikausien voitto

Tilikauden voitto/tappio
Yhteensa

Vakuvutustekninen vastuuvelka

Vakuutusmaksuvastuu
Jalleenvakuuttajien osuus

Korvausvastuu
Jalleenvakuuttajien osuus

Tasoitusmadré

Yhteensa

Pakolliset varaukset
Muut pakolliset varaukset

Velat
Ensivakuutustoiminnasta
Jalleenvakuutustoiminnasta
Muut velat

Siirtovelat
Muut siirfovelat

VASTATTAVAA YHTEENSA

Toimintakertomus ja tilinp&atds 2022

Liite 31.12.2022

10,

11
10 200 000
27784217
-1 626 992
36 357 225

42 541 395
-40 911
42 500 483

12 1247 755
-6 858

1240 897

69 853 074

113 594 454

17 781
17 781

40 935
101 781
405 731
548 447

2 555258
2 555 258

153 073 165

31.12.2021 Muutos, 7%
10 200 000 0.0 %
26 885095 3.3%
15899 122 -110,2 %
52 984 217 -31,4 %
36 667 080 16,0 %
-107 751 -62,0%
36 559 329 16,3 %
2 407 871 -48.2 %
-690 356 -99.0%
1717 515 -27.8 %
70 431 592 -0.8 %
108 708 437 45%
39 704 -552 %
39704 -55,2 %

253 894 -83,9 %

52 642 93.3%

452 674 -10,4 %
759 210 -27,8 %
3956 092 -35,4 %
3 956 092 -35,4 %
166 447 659 -8,0 %
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Rahoituslaskelma

euroa

Liiketoiminnan rahavirta
Voitto/tappio varsinaisesta toiminnasta

Oikaisut
Vakuutusteknisen vastuuvelan muutos
Sijoitusten arvonalentumiset ja -korotukset
Suunnitelman mukaiset poistot
Muut tuotot ja kulut, joihin ei liity maksua
Muut oikaisut

Rahavirta ennen kdyttopddoman muutosta

Kayttépddoman muutos:
Lyhytaikaisten korottomien likesaamisten lisys (-)/vé&hennys (+)
Lyhytaikaisten korottomien velkojen lisGys (+)/v&hennys (-)
Liiketoiminnan rahavirta ennen rahoituserid ja veroja
Maksetut valittéomat verot

Lilkketoiminnan rahavirta

Investointien rahavirta
Investoinnit sijoituksiin / luovutustulot sijoituksista (pl. rahavarat)

Aineetftomien ja aineellisten hyddykkeiden sek& muun omaisuuden in-
vestoinnit ja luovutustulot (netfto)

Investointien rahavirta

Rahoituksen rahavirta
Maksetut osingot ja muu voitonjako

Rahoituksen rahavirta
Rahavarojen muutos

Rahavarat tilikauden alussa
Rahavarat tilikauden lopussa

2022

-1 626 992

4886018
19784910
122 863
-21 923

-1 508 152
21 636 725

820 650
-1 611597
20 845777

20 845777

-8 511 552

0

-8 511 552

-15 000 000

-15 000 000

-2 665775

3 446 785

781010
-2 665775

2021

15899 122

5474 674
354 226
103 671

39 704
-2 259 987
19 611 410

-729 749
-930 654
17 951 006
-2 859 617

15091 389

-2 824 038

-99 427

-2 923 465

-10 000 000

-10 000 000

2167 924

1278 861

3446 785
2167 924
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LIITETIEDOT

Tilinpaatoksen laatimisperiaatteet
Perustiedot

Vakuutusosakeyhtid Garantia on vuonna 1993 perustettu Finanssivalvonnan valvonnan alainen takausvakuutuksiin
erikoistunut yksityinen vahinkovakuutusyhtié. Finanssivalvonnan mydntédman toimiluvan mukaisesti Garantia voi mydn-
téd vakuutuksia vahinkovakuutusluokasta 14 Luotto ja 15 Takaus. Lisdksi yhtid voi toimilupansa perusteella harjoittaa
ndiden vahinkovakuutusten jalleenvakuutusta. Garantialla ei ole tytaryhtiditd. Garantian kotipaikka on Helsinki ja sen
rekisterdity katuosoite on Kasarmikatu 21 B, 00130 Helsinki ja rekisterdity postiosoite PL 600, 00101 Helsinki. J&ljennds
yhtién tilinp&atdksesté on saatavissa internet-osoitteesta www.garantia.fi tai ké&yntiosoitteesta.

Garantia on Taaleri Oyj:n (y-tunnus 2234823-5) té&ysin omistama tytéryhtié ja kuuluu Taaleri-konserniin. Taaleri on poh-
joismainen paddomarahastoyhtid, joka keskittyy uusiutuvaan energiaan ja muihin vaihtoehtoisiin sijoituksiin. Taalerin
liketoiminta koostuu kahdesta raportoivasta segmentistd: PGdomarahastoista ja Strategisista sijoituksista. Taaleri-kon-
serni laatii IFRS-filinp&adtdsstandardien mukaisen konsernitilinpadatdksen. Garantia on yhdistelty konsernitilinp&éatdkseen
tytaryhtidnd ja esitetty osana Strategiset sijoitukset -liketoimintasegmenttia. Jaliennds konsernitilinp&&tdksestd on sao-
tavissa internetsivuilta www.taaleri.com tai yhtién toimipisteestd osoitteessa Kasarmikatu 21 B, 00130 Helsinki.

Laatimisperusta

Tilinp&datds on laadittu Suomen kirjanpito-, osakeyhtid- ja vakuutusyhtidlakien ja -asetusten mukaisesti sekd vakuutus-
yhtiditd valvovien viranomaisten paatoksid, madrayksid ja ohjeita noudattaen.

Tilikausi
Yhtion tilikausi on kalenterivuosi.
Vakuutusmaksut

Vakuutusmaksutuloon on kirjattu vakuutusmaksut niiltd vakuutussopimuksissa sovituilta vakuutusmaksukausilta, jotka
ovat alkaneet tilikauden aikana. Vakuutusmaksutulosta on véhennetty luottotappiona ne vakuutusmaksusaamiset,
joista ei todenndkdisesti saada suoritusta.

Liikekulut

Liikekulut on sisé@llytetty tuloslaskelman eriin toimintokohtaisesti aiheuttamisperiaatetta noudattaen. Menevén jdlleen-
vakuutuksen palkkiot ja voitto-osuudet sekd TyEL-viitekorkojen noteerauspalvelun palkkiot kirjataan likekuluihin va-
hennyseréna.

Aineettomat hyédykkeet

Aineettomina oikeuksina on aktivoitu tietokoneohjelmien kayttdoikeudet, vuonna 2018 toteutetun yrityskaupan ja
fuusion seurauksena syntynyt likearvo sek@ muina pitk&vaikutteisina menoina vakuutusj@riestelmdn kehitystydsta ai-
heutuneet menot. Aineettomat hyddykkeet arvostetaan suunnitelman mukaisilla poistoilla ja mahdollisilla arvonalen-
tumisilla vhennettyyn hankintfamenoon. Aineettomat hyddykkeet poistetaan tasapoistoin viiden (5) vuoden aikana.

Sijoitukset

Osakkeet ja osuudet sekd kiinteistdsijoitukset on arvostettu hankintamenoon tai t&td alempaan kdyp&dn arvoon.
Tehdyt arvonalennukset on palautettu tulosvaikutteisesti silté osin kuin sijoituksen kdypd& arvo tilinpadtdshetkelld ylittad
alennetun hankintfamenon. Palautukset on tehty enintddn alkuperdiseen hankintamenoon saakka.

Julkisesti noteerattujen osakkeiden ja osuuksien kdypdnd arvona on pidetty tilinpddtdspdivan viimeistd saatavilla ole-
vaa jatkuvan kaupankdynnin mukaista ostokurssia tai sen puuttuessa viimeisintéd kaupankdyntikurssia. Pad&domarahas-
tojen ja muiden sijoitusrahastojen k&ypdnd arvona pideté&dn todenndkdistd luovutushintaa, joka perustuu rahastoyh-
tidén laskemaan osuuskohtaiseen nettoarvoon (Net Asset Value, NAV).

Rahoitusmarkkinavdélineet on arvostettu lyhyiden velkainstrumenttien osalta hankintamenoon tai sitd alempaan kdy-
p&dn arvoon. Rahoitusmarkkinavdlineet on arvostettu joukkovelkakirjalainojen osalta hankintamenoon, jota oikais-
taan lainakohtaisesti juoksuaikanaan tasaisesti kohti nimellisarvoa. Mikdli joukkovelkakirjalainan k&ypdé arvo on

Vakuutusosakeyhtié Garantia | Y-tunnus 0944524-1 | Rekisterdity kotipaikka Helsinki | www.garantia.fi | Garantia on osa Taaleri-konsernia, www.taaleri.com


http://www.garantia.fi/
http://www.taaleri.com/
http://www.garantia.fi/
http://www.taaleri.com/

GARANTIA

Toimintakertomus ja tilinp&atds 2022

aikaisemmin tehdyillé arvonalennuksilla viihennetty@ hankintamenoa pienempi, alennetaan hankintamenoa fulos-
vaikutteisesti arvonalennuksella.

Rahoitusmarkkinavdlineiden k&ypd&nd arvona on pidetty vuoden viimeisint& ostokurssia tai sen puuttuessa viimeisinté
kaupankdayntikurssia, tai todenndkdistd luovutushintaa. Muiden sijoitusten kdypdnd arvona on pidetty fodenndkdistd
luovutushintaa.

Saamiset

Korvaustapahtuman johdosta syntyneet riidattomat regressisaamiset on kirjattu taseeseen todenndkdiseen arvoon
noudattaen varovaisuuden periaatetta ja ottaen huomioon yhtidlle j@&neet vastavakuudet.

Vakuutusmaksusaamiset ja muut saamiset on arvostettu nimellisarvoon tai sité alempaan todenndkdiseen arvoon.
Aineelliset hy6dykkeet

Koneisiin ja kalustoon on aktivoitu toimistokalusteet ja -koneet ja muihin aineellisin hyddykkeisiin taideteokset. Koneet
ja kalusto arvostetaan suunnitelman mukaisilla poistolla ja mahdollisila arvonalentumisilla véhennettyyn hankintame-
noon ja muut aineelliset hyddykkeet mahdollisilla arvonalentumisilla v&hennettyyn hankintamenoon. Koneet ja ko-
lusto poistetaan 25 prosentin menojadnndspoistoin.

Ulkomaanrahan mddrdiset erat

Ulkomaanrahan maaraiset liketapahtumat on kirjattu tfapahtumapdivan kurssiin. Tilinpddtdksessa sijoitusten kayvat
arvot on muutettu euroiksi tilinpadatdspdivan kurssiin.

Ty6suhde-etuudet

Henkilbkunnan el&keturva on jarjestetty KeskinGinen Tydeldkevakuutusyhtié Varmasta otetulla TyEL-vakuutuksella.
El&dkevakuutusmaksut on kirjattu kuluksi suoriteperusteisesti.

Garantian palkitsemisjarjestelma sisaltad kiintedn peruspalkan liséksi muuttuvan palkitsemisjarjestelman, joka muodos-
tuu lyhyen ja pitk&n aikavdlin palkitsemisesta. Lyhyen aikavdélin palkitsemisjarjestelmdassd palkkio maksetaan ansainta-
vuotta seuraavana vuonna. Pitkdn aikavdalin palkitsemisjarjestelmdassé palkkio maksetaan tietyin ehdoin kolmen (3)
vuoden kuluttua ansaintavuoden padttymisestd. Rahoitusvalineend sekd lyhyesséd ettd pitk&ssa palkitsemisjarjestel-
md&ssé on raha. Muuttuvan palkkion maard kirjataan suoriteperusteisesti ansaintatilikauden liikekuluinin, ja vastaavasti
taseen sirtovelkojen palkkavelkoihin sihen saakka, kunnes palkkio on maksettu.

Vdlittomat verot

Tuloslaskelmassa valittémat verot on esitetty suoriteperusteisesti.

Muut velat

Muut velat kuin vakuutustekninen vastuuvelka on merkitty taseeseen nimellisarvoon.
Vakuutustekninen vastuuvelka

Vakuutusmaksuvastuu sisaltad tilikaudella ja aikaisempina tilikausina kertyneestd vakuutusmaksutulosta sen osan, jota
vastaava riski kohdistuu tilikauden jalkeiseen aikaan. Korvausvastuu sisaltaé tilikauden jalkeen yhtidn suoritettavaksi
tulevat korvausmdadrdat, jotka aiheutuvat filikaudella tai aikaisemmin sattuneista vahingoista.

Vakuutustekninen vastuuvelka kdasittad lisdksi tasoitusmadrdn, joka on runsasvahinkoisten vuosien varalle laskettu pus-
kuri.

Tilinp&atdksessd on sovellettu Finanssivalvonnan 21.10.2016 vahvistamia tasoitusmadrén laskuperusteita.
Pakolliset varaukset

Pakolliseksi varaukseksi on kirjattu sellaiset vastaiset menot ja menetykset, joiden toteutumisajankohta tai tarkka
maadrd ei ole tilinpddtdshetkelld tiedossa.
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Tuloslaskelmaa koskevat liitetiedot

Liite 1: Vakuutusmaksutulo

euroa 2022 2021
Vahinkovakuutus
Ensivakuutus
Kotimaasta 24 663 706 25142016
Jalleenvakuutus
Vakuutusmaksutulo ennen jalleenvakuuttajien osuutta 24 663706 25142016

Liite 2: Vakuutusryhnmdakohtaiset tiedot

Sarakkeet: 1 = Vakuutusmaksutulo ennen jélleenvakuuttajien osuutta
2 = Vakuutusmaksutuotot ennen jalleenvakuuttajien osuutta
3 = Korvauskulut ennen jélleenvakuuttajien osuutta
4 = Liikekulut ennen jalleenvakuuttajien palkkioita ja voitto-osuuksia
5 = Jalleenvakuuttajien osuus
6 = Vakuutustekninen kate ennen tasoitusmadrén muutosta

Ensivakuutus

euroa 1 2 3 4 5 6
Luotto ja takaus
2022 24 663 706 18 815 204 -399 786 -4 675 633 -724 150 13015 635
2021 25142016 18 596 375 -147 325 -5 656 767 -1 287 333 11 504 950
2020 18 988 434 15559 978 -809 954 -5029 933 -489 804 9 230 286
2019 19 626 678 14011195 -3 822 578 -5915755 1613514 5886376
2018 17 381 102 13116474 1 356 885 -5087 377 -1 335303 8 050 679

Jdlleenvakuutus

2022 0 -25813 0 0 0 -25813
2021 0 25876 0 0 0 25876
2020 0 32997 0 0 0 32997
2019 0 -13 550 0 0 0 -13 550
2018 0 59 509 0 0 0 59 509
Yhteensa
2022 24 663 706 18 789 391 -399 786 -4 675 633 -724 150 12 989 822
2021 25142016 18 622 251 -147 325 -5 656 767 -1 287 333 11 530 826
2020 18 988 434 15592975 -809 954 -5029 933 -489 804 9 263 283
2019 19 626 678 13997 645 -3822 578 -5915755 1613514 5872826
2018 17 381 102 13175983 1 356 885 -5087 377 -1 335303 8110188
Tasoitusmdadrdn muutos
2022 578 518
2021 677 472
2020 591579
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2019 1617762
2018 -782714

Vakuvuutustekninen kate

2022 13 568 340
2021 12 208 298
2020 9 854 863
2019 7 490 588
2018 7 327 474

Liite 3: Vakuutusmaksutulosta véhennetyt er&t

euroa 2022 2021

Luottotappiot vakuutusmaksusaamisista 17 553 14 379

Liite 4: Sijoitustoiminnan nettotuoton erittely

euroa 2022 2021

Sijoitustoiminnan tuotot
Tuotot muista sijoituksista

Osinkotuotot 84 352
Korkotuotot 3010 143 3041983
Muut tuotot 459 013 233 721
3 553 508 3275704
Arvonalentumisten palautukset 8 690 721 967 497
Myyntivoitot 2289 078 5167779
10 979 799 6135276
Sijoitustoiminnan tuotot yhteensa 14 533 307 9410 980

Sijoitustoiminnan kulut

Kulut muista sijoituksista -486 412 -388 100
Korkokulut ja muut vieraan pd&oman kulut -1 000 -1 000
-487 412 -389 100

Arvonalennukset -28 475 631 -1321723
Myyntitappiot -780 926 -48 175
-29 256 557 -1 369 898

Sijoitustoiminnan kulut yhteensa -29 743 970 -1758 998
Sijoitustoiminnan nettotuotto -15210 663 7 651 982

17
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Liite 5: Tuloslaskelman erd likekulut

euroa 2022 2021
Vakuutusten hankintakulut 1740 993 2126 532
Vakuutusten hoitokulut 1040 471 1019111
Hallintokulut 1894 169 2511124
Liikekulut 4 675 633 5656 767

Liite 6: Kokonaislikekulut foiminnoittain

euroa 2022 2021
Korvausten hoitokulut 303 105 373 106
Liikkekulut 4 675 633 5656767
Sijoitustoiminnan hoitokulut 188 854 135 621
Kokonaisliikekulut 5167 593 6 165 495

Liite 7: Tilintarkastajan palkkiot

euroa 2022 2021
Ernst & Young Oy
Tilintarkastuspalkkiot 41 912 40 556
Muut palkkiot
18
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Tasetta koskevat liitetiedot

Liite 8: Aineettomien ja aineellisten hyddykkeiden muutokset

Aineeftomat

Aineelliset

Yhteensa

hyodykkeet

Hankintameno 1.1. 603 920

Edellisend vuonna loppuun poistetut

Liscykset

Vahennykset
Hankintameno 31.12. 603 920
Kertyneet poistot 1.1. -272 536

Edellisend vuonna loppuun poistetut

Vé&hennysten kertyneet poistot

Tilikauden poistot -120 784
Kertyneet poistot 31.12. -393 320
Kirjanpitoarvo 31.12. 210 600

Liite 9: Sijoitusten k&ypd& arvo ja arvostusero

Jdljella oleva

hankintameno

hy6dykkeet
101 770

101 770

-45 088

-2079
-47 167

54 603

Kirjanpitoarvo

705 690

705 690

-317 624

-122 863
-440 487

265203

Kdypa arvo

Sijoitukset 31.12.

Kiinteistosijoitukset 1774100
Osuudet kiinteistdsijoitusrahastoista
Muut sijoitukset
Osakkeet ja osuudet 31323 254
Rahoitusmarkkinavdalineet 133 251 165
Yhteensd 166 348 519
Rahoitusmarkkinavdalineiden jdlielld oleva hankintameno
sis@ltéd korkotuotoiksi tai niiden véhennykseksi jaksotet- _59 53]

tua nimellisarvon ja hankintahinnan erotusta

Arvostusero
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Liite 10: Oman pddoman muutokset

euroa 2022 2021
Sidottu
Osakepddoma 1.1.ja 31.12. 10 200 000 10 200 000
Vapaa
Edellisten filikausien voitto/tappio 1.1. 42784 217 36 885095
Osingonjako -15 000 000 27 784 217 -10 000 000 26 885 095
Tilikauden voitto / tappio -1 626 992 15899 122
26 157 225 42 784 217
Oma padoma yhteensd 36 357 225 52 984 217

Vakuutusosakeyhtié Garantian osakekannan omistaa kokonaisuudessaan Taaleri Oyj (Y-tunnus 2234823-5,
rekisterdity kotipaikka Helsinki). Garantian osakkeiden lukumdadrd 31.12.2022 oli 60 000 kappaletta. Yhtidlld on
yksi osakesarja.

Liite 11: Voitonjakokelpoiset varat

euroa 2022 2021
Tilikauden voitto / tappio -1 626 991,59 15899 121,90
Edellisten filikausien voitto / tappio 27 784 216,70 26 885 094,80
Voitonjakokelpoiset varat yhteensa 26 157 225,11 42 784 216,70
Jakokelpoiset varat yhteensa 26 157 225,11 42784 216,70

Liite 12: Korvausvastuu

Korvausvastuun riittdvyys vakuutusluokkaryhmittéin

Luotto ja takaus
eurod 1363 920 1293 540
% korvausvastuusta 1.1. 79.4 % 56,0 %

STMtpA 10 §:n 4 momentin 1 kohta: edellisind vuosina satfuneita vahinkoja varten vuoden alussa varatun kor-
vausvastuun seké& vuoden kuluessa edellisind vuosina sattuneista vahingoista maksettujen suoritusten ja vuo-
den lopussa nditd vahinkoja varten vield varatun korvausvastuun vdalinen ero, jos ero on olennainen. Korvaus-
vastuun riittévyys on ilmoitettu jalleenvakuuttajien osuudella huomioituna.
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Muut liitetiedot

Liite 13: Vastuusitoumuksia koskevat litetiedot

euroa 2022 2021
Takausvakuutuksen kokonaisvastuu 1861 598 445 1 694 865 696
Takausvakuutuksen kokonaisvastuu véhennettynd 1 770 025 440 1 560 796 427

vakuuksien laskennallisilla arvoilla

Vuokravastuut
Vuokrat seuraavalla filikaudella 14 934 166 666
Mydhemmin maksettavat vuokrat 13 571
Leasing-vastuut
Vuokrat seuraavalla filikaudella 37 166 46 962
My&hemmin maksettavat vuokrat 36 999 34 551
Sijoitussitoumukset 3 492 453 3989 145

Vuokravastuisiin sisdltyy Vakuutusosakeyhtié Garantian laskennallinen osuus Taaleri Oyj:n ja Kasarmikatu 21:n toimitilo-
jen vuokranantajan vdalisen vuokrasopimuksen perusteella madritellystd vuokravastuista.

Henkiléstén osakesddstéohjelma

Garantian henkildstd kuuluu Taaleri-konsernin osakesddstdohjelmaan, joka on konsernin tydntekijdille tarkoitettu kan-
nustinj@riestelmd. Osakesddstdohjelmassa tydntekijdille tarjotaan mahdollisuus sadstéd osa palkasta ja sijoittaa se
Taaleri Oyj:n osakkeisiin. Vastineeksi tydntekijd saa omistusjakson lopussa palkkiona Taaleri Oyj:n osakkeita (ns. lisé-
osakkeet) saastoilld hankitun osakemdadrdn perusteella. Jarjestelmdssé sadstdjakson pituus on yksi (1) vuosi ja lisé-
osakkeiden edellytyksend olevan omistusjakson pituus kaksi (2) vuotta. Ohjelman ensimmdinen sadstdjakso alkoi
1.7.2022 ja se padattyy 30.6.2023.

Emoyhtié Taaleri Oyj veloittaa Garantian henkildstolle luovutettavien lisGiosakkeiden hankkimisesta aiheutuvat menot
yhtiéltd, kun vaadittavat osakkeet hankitaan. Garantia ei sovellettavien kirjanpitosddddsten mukaisesti kifjaa me-
noista varausta tilinp&a&tdkseensd. Yhtion tekemdan arvion perusteella henkildstén sadstdjakson aikana kerryttémat
osakesddstot tulevat oikeuttamaan 9 104 lisGosakkeeseen. Taaleri Oyj:n tilinpadtdshetken osakkeen pddtdskurssilla
laskettuna lisGosakkeiden arvo olisi yhteensd 101 783 euroa. LisGosakkeiden saanti on ehdollinen palkitsemisjarjestel-
mdan ehtojen tayttymiselle.

Henkiléstén osakepalkkiojarjestelmdét

Taaleri-konsernissa on voimassa osakepohjainen kannustinjarjestelmd konsernin avainhenkiléille, joihin kuuluu myds
Garantian palveluksessa olevia henkilitd. Palkitsemisjarjestelmdan puitteissa kertyvat palkkiot maksetaan ennalta
madrattyjen ansaintajaksojen padtyttyd osittain Taaleri Oyj:n osakkeina ja osittain rahana. Jarjestelmd&n ansaintakri-
teerit ja kullekin ansaintakriteerille asetettavat tavoitteet p&attad Taaleri Oyj:n hallitus. Voimassa olevien ansaintajak-
sojen osalta jérjestelman palkkiot perustuvat Taaleri Oyj:n osakkeen kokonaistuottoon.

Emoyhtid Taaleri Oyj veloittaa Garantian henkildstolle osoitetuista osakepalkkiojdrjestelmien osuuksista aiheutuvat
menot yhtidltd, kun osakepalkkiot maksetaan. Garantia ei sovellettavien kirjanpitosddddsten mukaisesti kirjaa osake-

palkkiojarjestelmdastd syntyvist& menoista varausta tilinpddtdkseensd, vaan menot kirjataan kuluksi palkkioiden mak-
suhetkelld. Garantian henkildstélle osakepalkkiojdrjestelmien piirissé allokoitujen ulkona olevien osuuksien lukumdadrd
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filinpadatdshetkelld oli 46 000 kappaletta. Palkkioiden maksun edellytyksend on palkitsemisjarjestelmén ehtojen taytty-
minen.

Riita-asiat

Helsingin kdardjdoikeus hylkési 31.10.2022 antamallaan tuomiolla Garantiaa vastaan vuonna 2017 nostetun vakuutus-
korvausvaatimukseen littyneen kanteen. Vakuutuskorvausvaatimuksen médéré oli viisi (5) miljioonaa euroa lisGttynd
viivastysseuraamuksilla ja oikeudenkdayntikuluilla. Korvausvaatimus liittyi Garantian takausvakuutusasiakkaana ollee-
seen eldkekassaan, joka asetettiin selvitystilaan vuonna 2011 ja sittemmin konkurssiin vuonna 2018. Tuomio on lainvoi-
mainen. Kardjdoikeus tuomitsi vastapuolen liséksi maksamaan Garantialle korvauksia oikeudenkéyntikuluista 277 043
euroa. Saatu kulukorvaus on kirjattu liikekuluihin kulunoikaisuksi tilikaudelle 2022.

Liite 14: Henkiléstdd ja toimielinten j&senid koskevat litetiedot

euroa 2022 2021

Henkilostokulut
Palkat ja palkkiot 2 369 407 3 140 247
Elakekulut 410 500 444 325
Muut henkildsivukulut 33 508 106 099
2813415 3690 671

Maksetut palkat ja palkkiot

Toimitusjohtajalle 504 771 477 100
Hallituksen j&senille 120 000 140 000
Henkiloston keskimadardinen lukumaadara tilikauden aikana 23 23

Liite 15: Omistuksia muissa yrityksiss& koskevat litetiedot

euroa Kirjanpitoarvo Kaypa arvo

Noteeratut osakkeet ja osuudet
ISHARES Edge S&P 500 Min. Vol. EUR 5117 315 5117315
ISHARES S&P 500 B ucits 1 853 650 1 853 650
SPDR MSCI EM Asia 1748 863 1748 863
ISHARES Care MSCI Japan 906 426 962 496
ISHARES Edge S&P 500 Min. Vol.Ucits 1001 681 1 089 805
iShares $ Treasury Bond 1-3yr EUR 3025014 3025014
iShares $ Treasury Bond 1-3yr UCITS 13958 273 13 958 273
27 611 220 27 755 415

Pddomarahastot

CapMan Buyout X Fund B Ky 286 075 601 347
HL Large Buyout Club Fund 2 439 690 4752 477
2725764 5353 824

Kiinteistorahastot
Taaleri Asuntorahasto VIl Ky 859 817 859 817
Taaleritehtaan Tonttirahasto Ky 914 100 1 337 966
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1773 917 2197783

YHTEENSA 32110 902 35307 023

Liite 16: L&hipiirilainat ja Iahipiirille annetut vakuudet ja vastuusitoumukset ja I&hipiiriliketoimet

Yhti6 ei ole antanut lainoja tai vakuuksia tai tehnyt olennaisia liketoimia I&hipiirin kuuluvien tahojen kanssa.

Liite 17: Riskit ja riskienhallinta

Garantian arvoft, hyvan liketavan periaatteet, strategia ja liketoiminnan tavoitteet muodostavat yhtidn riskienhallin-
nan ja vakavaraisuuden hallinnan perustan. Riskienhallinnan tarkoituksena on tukea yhtién tavoitteiden saavutto-
mista tunnistamalla yhtiédn vaikuttavat uhat ja mahdollisuudet ja pit&d ne riskinottohalukkuuden- ja kyvykkyyden
rajoissa. Luotettavasti j@rjestetty siséinen valvonta varmistaa, ettd yhtidn liketoimintastrategiaa, asetettuja tavoitteita
seka riskien ja vakavaraisuuden hallintaan liittyvid periaatteita ja toimintatapoja noudatetaan.

Garantiassa sisdisen valvonnan ja riskienhallinnan keskeisend tavoitteena on turvata yhtion riskinkantokyky ja varmis-
taa siten toiminnan jatkuvuus. Sisdinen valvonta kattaa yhtién kaikkien yksikdiden merkittavan toiminnan ja siihen kuu-
luu asianmukaisen raportoinnin jérjestdminen yhtidn kaikilla organisaatiotasoilla. Riskienhallinta kattaa yhtiéon kohdis-
tuvien yksittdisten riskien ja riskien yhteisvaikutuksen tunnistamisen, mittaamisen, seurannan, hallinnan ja raportoinnin.
Riskien ja vakavaraisuuden hallinta on lisdksi kytketty kiintedksi osaksi Garantian liketoiminnan prosesseja ja foiminnan
suunniftelua ja seurantaa.

Riskienhallinnan organisointi, vastuut ja valvonta

Garantian siséinen valvonta ja riskienhallinta on organisoitu kolmen puolustuslinjan periaatteen mukaisesti. TGman
periaatteen mukaisesti tehté&vat eriytetddn (1) yksikdihin, jotka toiminnoissaan oftavat liketoimintariskid, eli kasittele-
vat vakuutuksia ja sijoituksia, tekevat yhtiétd sitovia paatdksia ja foimivat asiakasrajapinnassa (operatiivinen riskien-
hallinta), (2) yksikéihin, jotka vastaavat riskien valvonnasta, toteuttavat rippumatonta riskien arviointia seké& valvovat
yhtién ohjeistusten, lakien ja s&é&dodsten noudattamista (riippumaton riskienhallinta), ja (3) rippumattomaan sisdisen
tarkastuksen toimintoon (sisdinen tarkastus). Ulkoista valvontaa toteuttavat tilintarkastajat ja valvovat viranomaiset.

Taaleri Oyjon johtoryhms

Taaleri Oyj:n hallitus. YhtiGkokous

Hallitus
ja ja johtoryhma
PUOLUSTUS-
LA 1. Operati iskienhalli 2. Rii iskienhalli 3. Sisdinen tarkastus Toimitusjohtaja
tukenaan yhtion johtoryhma
ORGANISAATIO Talous ja riskienhallinta
Asiakkuudet; Lakiasiat. Tietohallinto Compliance e
Sioitustoimiie Mﬂiﬁkﬂn\n&jﬁmﬁmllmﬁn Sisginen trkasius.
wakuutusmatemaatikkn
Lucttoryhms Wakuusryhma Rating-ryhma Pariphiiis A
TEHTAVA +  Soveltaa sis3isen valvonnan ja - Tukee johtoa riskienhallinnan - Tarkastaa ja arvioi
senhallinnan ! a arjestamisesss riskiznhallintakehilkoa [a sen
yhsitt3isid toimintachjeita - Vastza riskienhallinnan soveltamista
+ Toteuttsa sisaists valvontsa edellytyksists
= Vastaa riskipdstésten «  Omistaa nskienhallintakehikon
valvonnasta - Ohjaa ja kehitt33
riskipiatbsprosessia
- Vastza riskilaskennasta
+  Vastza riskiaseman seurannasta
Kuva 1: Garantian riskienhallinnan organisointi Kuva 2: Paatéksentekoelimet ja raportointisuhteet

Garantian hallitus on ylin paatéksentekoelin Garantian sisdiseen valvontaan sekd riskien- ja vakavaraisuuden hallin-
taan liittyviss& asioissa. Hallitus vahvistaa sis@istd valvontaa ja riskienhallintaa koskevat periaatteet ja politikat (ml. ris-
kinoton rajoitteet) sek& organisoinnin ja seuraa ja valvoo ndiden toimivuutta ja riski- ja vakavaraisuusaseman kehi-
tystd. Garantian toimitusjohtaja, tukenaan johtoryhma@, vastaa sisdisen valvonnan ja riskienhallinnan k&ytanndn jérjes-
tamisesta sisGisen valvonnan ja riskienhallinnan tfoimintaperiaatteiden mukaisesti.
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Garantian hallitus on asettanut luottoryhman, vakuusrynman ja rating-ryhmén, jotka padttavat hallituksen vahvista-
man p&datdksentekojdriestelmdan mukaisesti vastuulleen kuuluvista asioista. Luottoryhmdan tehtdvand on takausvakuu-
tuspdadtdsten, korvauspadtdsten ja sijoituspadtdsten teko. Vakuusrynmdn tehtévénd on vakuuksien arviointi ja va-
kuusarviointiprosessin laadun ja tehokkuuden varmistaminen. Likketoiminnasta riippumattoman rating-rynman tehta-
vanda on luottoluokitusten vahvistaminen seké luokitusprosessin laadun ja tehokkuuden varmistaminen. Vakuusryhmé
ja rating-ryhmé raportoivat toiminnastaan toimitusjohtajalle ja luottoryhmé hallitukselle.

Garantian organisaation yksikdt, jotka vastaavat riskien valvonnasta, toteuttavat rippumatonta riskien arviointia sekd
valvovat yhtién ohjeistusten, lakien ja sé&ddsten noudattamista, muodostavat ns. riippumattoman riskienhallinnan.
Riippumattoman riskienhallinnan tehtévand on avustaa hallitusta ja muita toimintoja tehokkaan riskienhallinnan var-
mistamiseksi, seurata riskienhallintajériestelmdn toimivuutta ja yhtién yleistd riskiprofiilia kokonaisuutena, raportoida
riskeille altistumisesta ja neuvoa hallitusta riskienhallintaa koskevissa asioissa, tunnistaa ja arvioida kehittyvid riskejé
sekd@ huolehtia riskien mittaamisessa kdytettévien riskimallien asianmukaisuudesta. Riippumaton riskienhallinta raportoi
toiminnastaan Garantian hallitukselle ja toimitusjohtajalle.

Siséinen tarkastus on yhtién operatiivisista toiminnoista riippumaton arviointi-, varmistus- ja konsultointitoiminto. Sis&isen
tarkastuksen tehtdvand on tukea yhtidn johtoa tavoitteiden saavuttamisessa tarjoamalla jériestelmallinen IGhestymis-
tapa organisaation riskienhallinta-, valvonta-, seké johtamis- ja hallintoprosessien riittévyyden ja tehokkuuden arvioin-
tiin ja kehittdmiseen. Sisdisen tarkastuksen toiminta perustuu vuosittain laadittavaan foimintasuunnitelmaan. Sisdinen
tarkastus raportoi havainnoistaan, johtopadtdksist&an ja suosituksistaan Taaleri Oyj:n ja Garantian hallituksille.

Riskienhallinnan prosessi
Garantian riskienhallintaprosessi muodostuu seuraavista osa-alueista:

Toiminnan suunnittely;
Pa&omanhallinta;
Riskinottohalukkuus;

Riskien tunnistaminen ja arviointi;
Riskien mittaaminen; ja

Riskien valvonta ja raportointi.

ook~ d

Garantian foiminnan suunniftelu muodostuu pitkén aikavdlin (noin 3 vuotta) strategisesta suunnittelusta ja lyhyen ai-
kavdlin (1 vuosi) vuosisuunnittelusta. Toiminnan suunnittelu perustuu toimintaympdristén, kilpailuympdristdn ja oman
toiminnan analyysiin sek& Taaleri -konsernin strategiaan. Yhtion tavoitteiden, tavoitteiden saavuttamista tukevien
hankkeiden sekd riskinottohalukkuuden mdadrittdmisessd hyddynnetddn tulos- ja vakavaraisuusskenaarioita ja stressi-
testejd, riskikartoituksen tuloksia ja riski- ja vakavaraisuusarviota. Aktuaari antaa vuosittain toiminnan suunnittelun tu-
eksi vakuutusyhtiolain edellyttdmat lausunnot hallitukselle. Strategian ja vuosisuunnitelman, mukaan lukien yhtién
oman riski- ja vakavaraisuusarvion, vahvistaa yhtién hallitus ja niiden valmisteluun osallistuu koko henkildstd.

Garantian tavoitteena on olla luotettava kumppani ja yhtié varmistaa toiminnan jatkuvuuden ja vakauden yllGpita-
mdallé vahvaa vakavaraisuutta. Hallitus on asettanut Garantian pddomituksen tavoitetason lakiséé&teisen vakavarai-
suuspddomavaatimuksen, luottoluokittaja Standard & Poor’s:n edellyttdmdan AAA-luottoluokitusta vastaavan vahim-
mdisp&domavaatimuksen sekd sisdisesti arvioidun pddomatarpeen (ns. taloudellinen pddoma 99,5 prosentin luotta-
mustasolla) yldpuolelle. Garantia jakaa osinkoa tai palauttaa pddomia omistajalle vain siind madarin, etteivat tason
A- luottoluokitus tai yhtidn sisdisesti asetettu vakavaraisuustavoite vaarannu. Pddomanhallinnan tarkoituksena on var-
mistaa ennakoivasti pddomien riittdvyys myos poikkeuksellisissa olosuhteissa. Ensisijainen keino riskien ja todellisen
pddomituksen tasapainon varmistamiseksi on liketoiminnan kannattavuuden ylidpito ja riskien akfiivinen hallinta. Kun
mahdollinen epdtasapaino havaitaan, tasapaino palautetaan tuloksen ja riskiposition hallinnalla, osingonjaon rajoit-
tamisella tai vuden pddoman hankinnalla.

Riskinottohalukkuudella tarkoitetaan sité riskin madardd ja laatua, jonka yhtié on valmis ottamaan saavuttaakseen
liketoiminnalleen asetetut tavoitteet. Garantian riskinottohalukkuus on maltillinen ja se mdadritell&dan riskinoton rajoit-
teilla sekd riskimittareilla. Hallitus vahvistaa riskinoton rajoitteet ja riskimittarit vuosittain osana pddomasuunnitelmaa
(vakavaraisuutta koskevat rajoitteet), luottoriskipolitikkaa (keskittymdriskejd ja vakuutustoimintaa koskevat riskinoton
rajoitteet), j@lleenvakuutuspolitikkaa (jalleenvakuutusta koskevat riskinotonragjoitteet) ja sijoitussuunnitelmaa (sijoitus-
toimintaa koskevat riskinoton rajoitteet).
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Liiketoiminnan ja toimintaympdristdn riskien jatkuva tunnistaminen ja arviointi ovat osa Garantian riskien ja vakavarai-
suudenhallinnan prosessia. Garantian liketoimintaan littyvat keskeiset riskit ovat takausvakuuttamisesta aiheutuvat
luottoriskit, vastuuvelkaa ja omaa p&d&domaa kattavan omaisuuden sijoitusriskit, strategiset riskit seké& operatiiviset ja
compliance-riskit. Riskien tunnistamista ja arviointia on tarkasteltu riskikohtaisesti mydhemmin tdssd litetiedossa.

Garantia madrittéd ja arvioi pd&omavaatimustaan sekd mittaa liketoimintansa riskic kolmella erilaisella Value-at-Risk
—pohijaisella riskimittarilla. Ensisijainen toiminnan ohjauksessa, riskin mittaamisessa ja p&&omien riittévyyden arvioinnissa
kaytettéva mittari on taloudellinen p&&oma ("'Sisdinen riskip&&oma”) 99,5 prosentin luottamustasolla. TAmMdan liséksi
pddomatarpeen arvioinnissa hyddynnetddn Solvenssi Il —standardikaavan mukaista vakavaraisuuspddomavaati-
musta SCR (Solvency Capital Requirement) 99,5 prosentin luottamustasolla mukaan lukien p&d&omavaatimuksen ko-
rotus, sekd S&P:n Insurance Capital Model:n mukaista AAA-tason luottoluokitusta vastaavaa véhimmaispddoman
mdadar&d. Value-at-Risk -pohjaisten riskimittareiden liséksi Garantia mittaa, seuraa ja arvioi toimintansa riskejd ja niiden
kehittymist& muilla madardillisillés ja laadullisilla riskimittareilla. Riskien mittaamista on tarkasteltu riskikohtaisesti mydhem-

min t&ssd liitetiedossa.

Garantian riski- ja vakavaraisuusaseman seuranta ja raportointi jakautuvat sisdiseen ja ulkoiseen seurantaan ja rapor-
tointiin. Ulkoisella raportoinnilla tarkoitetaan kaikille sidosryhmille julkistettavia tietoja sekd viranomaisraportointia. Ga-
rantia raportoi toiminnastaan liséksi ulkoiselle luottoluokittajalle Standard & Poor’s:lle. Sisdiselld riski- ja vakavaraisuus-
aseman raportoinnilla tarkoitetaan vahint&&n kuukausittain tehtédvad raportointia Garantian johtoryhmdlle ja hallituk-
selle, sek& nelj@nnesvuosittaista raportointia Taaleri-konsernin hallitukselle. Sisdisen seurannan ja raportoinnin tavoit-
teena on varmistaa, ettd yhtidn riski- ja vakavaraisuusasema ovat riskinottohalukkuuden rajoissa.

Vakuutusriskit

Vakuutusriskilld tarkoitetaan riittdmattémistd hinnoittelua ja vastuuvelkaa koskevista oletuksista johtuvaa tappioriskid
tai vakuutusvastuiden arvon epdedullista muutosta. Takausvakuutuksessa vakuutusriski muodostuu suurelta osin luot-
toriskistd eli siitd, eftei taattava suoriudu sopimuksen mukaisista taloudellisista tai toiminnallisista velvoitteistaan suh-
teessa takauksen edunsaajaan. Tidma voi olla seurausta taattavan maksukyvyttdmyydestd (maksukyvyttédmyysriski)
taisiitd, eftd taattava epdonnistuu sopimuksen mukaisen velvoitteen foimittamisesta ajallaan (foimitusriski). Takausva-
kuuttamisen luottoriskin katsotaan siséltavan myds jélleenvakuuttajien tai muun vastatakauksen antajan vastapuoliris-
kin, joka aiheutuu jalleenvakuuttajan tai muun vastatakauksen antajan maksukyvyttémyydestd sekd vakuuksien ar-
vonmuutosriskin, joka aiheutuu vakuuden k&yvan arvon muutoksesta.

Vakuutusriskin, eli takausvakuuttamisessa luottoriskin, hallinnan tavoitteena on rajoittaa asiakas- ja vastapuoliriskeistd
aiheutuvat negatiiviset tulosvaikutukset hyvaksyttavdlle tasolle ja varmistaa, ettd vakuutustoiminnan tuotto on riittéava
suhteessa otettuun riskiin. Takausvakuuttamisessa luottoriskid vihennet&dn asiakasvalinnan, asiakassuhteen akfiivisen
hoidon, asiakkaan toiminnassa tapahtuvien muutosten seurannan, hinnoittelun ja hajautuksen liséksi tyypillisesti j&l-
leenvakuuttamalla, sopimusehdoin sekd vakuus- ja kovenanttijarjestelyin. Takausvakuuttamisen luottoriskinhallinnassa
keskeisess@ asemassa on vakuutusten mydntdprosessi, jota ohjaavat hallituksen vahvistamat luottoriskipolitikka (va-
kuutuspolitiikka), jalleenvakuutuspolitikka ja padtdksentekovaltuudet sekd niitd tdydentavat johtoryhman vahvisto-
mat luottoriskinarviointiin, jakelukanavien auditointiin, hinnoitteluun sek& vakuuksiin ja kovenantteihin liittyvat prosessit
ja toimintaohjeet. Vakuuttamisprosessin toimivuutta ja laatua valvoo yhtidn riskienhallintatoiminto. Paivittdisen va-
kuuttamisprosessin lisaksi luottoriskejd tunnistetaan ja arvioidaan vahintddn vuosittain vuosisuunnittelun yhteydessa
laadittavassa riskikartoituksessa.

Vakuutusriskin (luottoriskin) madrdd mitataan yhtién sisdiselld taloudellisen pddoman mallilla, vakavaraisuusp&doma-
vaatimuksen madrdlld (SCR, Solvency Capital Requirement) sekd Standard & Poor's:in vakuutusriskimallin pddoma-
vaatimuksen madralld. Vakuutusriskin taloudellinen pd&doma mdadritetédn sopimuskohtaisesti pddosin Basel 2:n mu-
kaisella sisdisten luottoluokitusten menetelmdlld, jossa huomioidaan takausvastuun madrd, vastapuolen tai instrumen-
tin maksukyvyttdémyystodenndkoisyyttd (PD, probability of default) kuvaava luottoluokitus, duraatio seké vastava-
kuuksista, jalleenvakuutuksesta ja takaisinperinnéstd riipppuva tappio-osuus vahinkotilanteessa (LGD, loss given de-
fault). Taloudellisen paddoman malli sisaltéd myds keskittymariskin. Garantia arvioi saddnndllisesti taloudellisen p&a-
oman mallinsa sekd taloudellisen pddoman mdadrdn laskennassa kdytett@vien parametrien foimivuutta. Asiakas- ja
asiakaskokonaisuuskohtaista luottoriskid arvioidaan taloudellisen pddoman liséksi asiakkaan tai asiakaskokonaisuu-
den luottoluokan, brutto- ja neftovastuun madrdn, vakuuksien madrdn ja laadun, avoimeen position madrdan sekd
kovenanttien ja mahdollisen riskiasiakasluokituksen perusteella. Takausvakuutuskannan luottoriskid puolestaan arvioi-
daan perustuen bruttovastuun, avoimen position, odotetun tappion ja taloudellisen pd&doman madréan ja ja-
kaumaan tuoteryhmitt&in, luottoluokittain seké toimialoittain. Muita takausvakuutuskannan luottoriskin
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arviointikriteerej@ ovat vakuutuskannan keskimaturiteetti sek& korvauskulujen suhde vakuutusmaksutuottoihin ja to-
kausvakuutuskantaan. Vakuutusriskiasemaa seurataan ja siité raportoidaan johtoryhmadile ja hallitukselle kuukausit-
tain.

Maadrdllisia tietoja vakuutusriskista

Takausvakuutuksen herkkyysanalyysi 31.12.2022

Riskimuuttuja Kokonais- Muutos riski- Vaikutus Vaikutus yhdistettyyn kulu-

maard, tu- muvuttujassa omaan suhteeseen, %

hatta euroa pddomaan,

tuhatta eu-

Vakuutusmaksutuotot 18 244 kasvaa 10 % 1785 paranee 2,6 %-yksikkda
Korvauskulut 579 kasvaa 10 % 0 heikkenee 0,3 %-yksikkdd
Suurvahinko, 10 milj. euroa 0 10 milj. euroa 0 heikkenee 54,8 %-yksikkda
Liikekulut 4676 kasvaa 10 % -468 heikkenee 2,6 %-yksikkd6a

Takausvakuutuksen herkkyysanalyysi 31.12.2021

Riskimuuttuja Kokonais- Muutos riski- Vaikutus Vaikutus yhdistettyyn ku-
maaraq, tu- muvuttujassa omaan pdd-  lusuhteeseen, %
hatta euroa omaan, tu-
hatta euroa

Vakuutusmaksutuotot 17 865 kasvaa 10 % 1429 paranee 3,2 %-yksikkda
Korvauskulut 677 kasvaa 10 % 0 heikkenee 0,4 %-yksikkdd
Suurvahinko, 10 milj. euroa 0 10 milj. euroa 0 heikkenee 56,0 %-yksikkda
Liikkekulut -5 657 kasvaa 10 % -453 heikkenee 3,2 %-yksikkda

Korvauskulujen kehitys

tuhatta euroa Maksetut Korvaus- Korvaus- %, takaus- Vahinko-
korvaukset vastuun kulut vakuutus- suhde, %

muutos kannasta

2022 -1 055 477 -579 0,03 % 3.2%
2021 -1270 592 -677 0.04 % 3.8%
2020 -855 263 -592 0.03 % 4,0 %
2019 -336 -1282 -1618 0,09 % 122 %
2018 427 355 783 -0,05 % -6,4 %
2017 -343 -736 -1079 0.07 % 10,1 %
2016 -934 -240 -1174 0,09 % 12,4 %
2015 -1 421 -71 -1 492 0.13% 15.1 %
2014 -569 157 -412 0.03 % 3.7 %
2013 -2 526 121 -2 405 0.18 % 222 %
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Maksetut korvaukset sisaltavat jélleenvakuuttajien osuuden, korvausten takaisinperinnén ja korvaustoiminnolle
kohdistetut liikekulut. Korvausvastuun muutos sisaltéé jalleenvakuuttajien osuuden.

Takausvakuutuskanta liikketoiminta-alueittain

milj. euroa 2022 2021
Kuluttajavastuut 1343 1130
Yritysvastuut 519 565
Yhteensd 1862 1695

Kuluttajavastuut koostuvat asuntolaina- ja vuokratakauksista, joissa vakuutusriski muodostuu kofitalouksien luottoris-
kistd. Kuluttajavastuisiin sisaltyvilld asuntolaintakauksilla on toissijainen vakuusoikeus taatun luoton asuntovakuuteen.
Asuntolainatakauskannan riskejd rajoitetaan myds valtaosan kannasta kattavalla ylivahinkosuojajdlleenvakuutuk-
sella, joka korvaa kannasta syntyvid omapiddtysrajan ylittavid vahinkoja fiettyyn vakuutusmdadradn asti. Vuokrato-
kaukset ovat vakuudettomia.

Yritysvastuut koostuvat yrityslainatakauksista, kaupallisista fakauksista ja muista yritystoimintaan liittyvist& takauksista,

joissa vakuutusriski muodostuu yritysten ja yhteisdjen luottoriskistd. Yritysvastuista osa on katettu jalleenvakuutuksella
tai vastavakuuksin.

Yritysten takausvakuutuskanta luottoluokittain

milj. euroa 2022 2021
AAA...BBB- 113 109
BB+...BB- 217 306
B+...B- 152 94
C+ tai heikompi 11 21
Luokiteltavat vastuut yhteensa 492 530
Muut vastuut 26 34
Yritysvastuut yhteensa 519 565
Yritysten takausvakuutuskanta vakuusluokittain

milj. euroa 2022 2021
Jalleenvakuutettu 28 71
VLI-VL2 64 63
VL3-VL4 117 125
Vakuudeton 283 272
Luokiteltavat vastuut yhteensa 492 530
Muut vastuut 26 34
Yritysvastuut yhteensa 519 565

Vakuusluokat: VLT = turvaava likvidi vakuus, VL2 = reaalivakuus vakuusarvon puitteissa, V0L 3 = reaalivakuus k@yvan
arvon puitteissa, VL4 = muu vakuus.
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Yritysten takausvakuutuskanta toimialoittain

milj. euroa 2022 2021
Teollisuus 117 150

Kone ja laiteteollisuus (ml. huolto) 53 61

Metalliteollisuus 25 42

Kemianteollisuus 22 22

Elintarviketeollisuus 13 19

Muu teollisuus 4 7
Rakentaminen 85 136
Kauppa 77 55
Rahoitus- ja vakuutustoiminta 64 29
Vesi ja jatehuolto 46 37
Kuljetus ja varastointi 29 35
Energia 20 26
Palvelut 13 15
Informaatio ja viestint& 11 13
Muut toimialat 30 32
Luokiteltavat vastuut yhteensd 492 530
Muut vastuut 26 34
Yritysvastuut yhteensa 519 565

Muut vastuut koostuvat sellaisista takausvakuutuksista, joiden vakuutusriski ei ole suoraan riippuvainen vastapuolen
luottokelpoisuudesta tai toimialariskistd, ja joita ei siten luottoluokitella. Toimialaluokitukset perustuvat Tilastokeskuksen
toimialaluokitukseen.

Vakuutusmatemaattiset oletukset

Vakuutusyhtidlain perusteella vakuutusyhtiolld tulee olla turvaavat laskuperusteet vakuutusteknisen vastuuvelan
madritt@miseksi. Vastuuvelan arvon tulee olla aina riittéva siten, ettd yhtié pystyy kohtuudella arvioiden vastaamaan
sitoumuksistaan. Vastuuvelan laskuperusteet annetaan tiedoksi finanssivalvonnalle ennen niiden kayttéénottoa.

Vakuutusmaksuvastuu maar&tadn ns. sirtovastuuna. Takauksittain madritet&dn se osuus voimassa olevien vakuutus-
sopimusten maksutulosta, joka kohdistuu tuleviin tilivuosiin. Korvausvastuu muodostuu tunnetusta ja tuntemattomasta
korvausvastuusta. Yksittdiset tilinpaatdshetken jalkeen maksettavaksi tulevat korvaukset varataan vahinkokohtaisesti
osaksi tunnettua korvausvastuuta. Jo saftuneiden, mutta tilinp&atdshetkelld yhtidlle tuntemattomien, vahinkojen vo-
ralle varataan kertoimella osuus yhtidn tilivuoden maksutulosta osaksi funtematonta korvausvastuuta. Varsinaista vas-
tuuvelkaa ei diskontata.

Tasoitusmdadran tarkoituksena on tasata vakuutusteknisesti poikkeuksellisten vuosien tulosta. Tasoitusmdadré toimii pus-
kurina erityisesti korvauskulujen kasvua vastaan. Garantian tasoitusmdadran laskuperusteissa tasoitusmdadrdad purkau-
tuu vuosittain fulosvaikutteisesti kauden korvauskuluja vastaava madrd, kunnes tasoitusmadré saavuttaa tavoite-
mMaadrdn. Pitkalld aikavalilld tasoitusmdadrd hakeutuu tavoitemdadréansd. Tavoitemdadrdn laskenta on mdadritetty va-
kuutusyhtidlaissa.
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Maadardllisia tietoja vastuuvelasta

Vakuutustekninen vastuuvelka

tuhatta euroa 2022 2021
Vakuutusmaksuvastuu 42 500 36 559
Korvausvastuu 1241 1718

Tunnettu korvausvastuu 12 467

Tuntematon korvausvastuu 1229 1250
Tasoitusmadaré 69 853 70 432
Yhteensd 113 594 108 708

Vakuutusmaksuvastuusta ja korvausvastuusta on vahennetty jalleenvakuuttajien osuus.

Vakuutusmaksuvastuun ja korvausvastuun maturiteettijakauma 31.12.2022

tuhatta euroa 0-1v. 1-2v. 2-3v. YIi 3 v. Yhteensa
Vakuutusmaksuvastuu 13 406 8 954 6817 13 324 42 500
Korvausvastuu 1241 1241
Yhteensd 14 647 8 954 6817 13 324 43 741

Vakuutusmaksuvastuun ja korvausvastuun maturiteettijakauma 31.12.2021

tuhatta euroa 0-1v. 1-2v. 2-3v. YIi 3 v. Yhteensa
Vakuutusmaksuvastuu 11 494 7 498 5762 11 805 36 559
Korvausvastuu 1718 1718
Yhteensd 13 212 7 498 5762 11 805 38 277

Vastuuvelan (pl. Tasoitusmdadrd) kassavirtajakauman duraatio on 2,8 vuotta (2,8).

Sijoitusriskit

Yhtion sijoitukset ovat vastuuvelan ja oman pddoman kaftteena olevaa varallisuutta ja niiden ensisijaisena tarkoituk-
sena on turvata vakuutuslikkeen maksukyky myds poikkeuksellisen suurina vahinkovuosina. Sijoitustoiminta on luon-
teeltaan pitk&aikaista ja tavoitteena on ensisijaisesti paddomien turvaaminen sekd vakaa ja tasaisesti kehittyva varalli-

suuden kasvu. Sijoitustoiminnan riskit muodostuvat markkinariskeistd, luotto- ja vastapuoliriskist& sek& maksuvalmiusris-
kistd.

Markkinariskillé tarkoitetaan tappioriskid tai taloudellisen aseman epdedullista muutosta, joka johtuu suoraan tai valil-
lisesti omaisuuden, vastuiden ja rahoitusvalineiden markkinahintojen tason ja volatiliteetin heilahteluista. Hintojen
muutokset vaikuttavat sijoitusomaisuuden arvoon ja vuotuiseen tuottoon. Keskeiset markkinariskit ovat osakeriski, kor-
koriski, valuuttariski, kiinteistoriski ja keskittymdriski. Sijoitusten luotto- ja vastapuoliriski muodostuu luottomarginaaliris-
kist& ja vastapuoliriskistd. Luottomarginaaliriski kuvaa riskillisen korkoinstrumentin ja riskittéman korkoinstrumentin hinta-
eron eli luottomarginaalin muutoksesta aiheutuvaa riskid. Vastapuoliriskilld tarkoitetaan yksittdisten sopimusten sopi-
musvastapuoleen liittyvad maksukyvyttdmyysriskid.

Sijoitusriskien hallinnan tavoitteena on rajoittaa sijoittamisesta aiheutuvat negatiiviset tulosvaikutukset ja sijoitusten
arvon muutokset hyvaksyttavdlle tasolle pitkéalld aikavdlilld, varmistaa, ettd sijoitusten tuotto on riittdva suhteessa
otettuun riskiin ja turvata yhtién likviditeetti. Garantia noudattaa sijoitustoiminnassaan vakuutusyhtidlaissa madritettyd
varovaisuuden periaatetta. Varat sijoitetaan vain sellaiseen omaisuuteen, johon liittyvat riskit yhtié voi tunnistaa,
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mitata, seurata, hallita, valvoa ja raportoida. Sijoitustoiminnassa varmistetaan sijoitusten turvaavuus, rahaksi muutet-
tavuus, fuottavuus ja saatavuus, seké& huomioidaan vakuutussopimusten luonne ja vakuutettujen edut.

Sijoitustoiminnan riskej& hallitaan hajauttamalla sijoitukset mahdollisimman tehokkaasti omaisuusluokittain, sektoreit-
tain, maantieteellisesti, luottoluokittain ja vastapuolittain sek& varmistamalla sijoitusten riittéva likvidiys. Sijoitusriskien
hallinnassa keskeisessé asemassa on pdivittdinen sijoitustoiminnan toteuttaminen, jota ohjaavat hallituksen vahvista-
mat sijoitussuunnitelma ja padatdksentekovaltuudet. Pdivittdisen sijoitustoiminnan sekd kuukausiraportoinnin liséksi sijoi-
tusriskej@ arvioidaan vahintédn vuosittain vuosisuunnittelun yhteydessé laadittavassa riskikartoituksessa.

Sijoitustoiminnan riskien p&&omatarvetta mitataan taloudellisen p&d&oman mallilla, vakavaraisuuspddomavaatimuk-
sen madralld (SCR) sekd S&P:n sijoitusriskin pddomavaatimuksella. Taloudellisen pd&oman mallissa sijoitusriskid mita-
taan instrumenttikohtaisesti Value-at-Risk —pohjaisilla riskimalleilla osakeriskille, valuuttariskille, korkoriskille ja luottoris-
kille. Korko- ja p&&omarahastosijoitusten luottoriski madritet&dn Basel 2:n mukaisella sisdisten luottoluokitusten mene-
telmalld, jossa huomioidaan sijoituksen madard, instrumentin luottoluokitus, fappio-osuus ja modifioitu duraatio. Talou-
dellisen pddoman lisaksi sijoitusriskej& mitataan mm. omaisuusluokittain, maittain, luottoluokittain, vastapuolittain, du-
raatiolla, korkoherkkyydelld ja valuuttamadrdisten sijoitusten madralla. Sijoitusriskiasemaa seurataan ja siité raportoi-
daan johtoryhmadalle ja hallitukselle kuukausittain.

Maaradllisia tietoja sijoitusriskeistda

Sijoitusjakauma kdyvin arvoin

milj. euroa 2022 % 2021 %o
Korkosijoitukset 136,3 88.2% 141,8 83.2%
Osakesijoitukset 16,1 10,4 % 27,2 15,9 %
Kiinteistosijoitukset 2,2 1.4 % 1.5 0.9 %
Yhteensd 154,7 100,0 % 170,5 100,0 %

Korkosijoitukset sisaltavat rahat ja pankkisaamiset sekd kertyneet korot. Korkosijoitukset muodostuvat pddosin sijoituk-
sista pohjoismaisten yritysten ja luottolaitosten joukkovelkakirjalainoinin seké valtiolainoihin.

Korkosijoitusten maturiteetti- ja luottoluokitusjakauma 31.12.2022

milj. euroa Yhteensa

AAA...AA- 0.3 21,8 0.0 0.0 22,1 16,2 %
A+ A- 8.8 6,1 2,72 2,0 19,2 141 %
BBB+...BBB- 3.5 21,7 22,1 53 52,6 38,5%
BB+ tai alle 0,0 26,6 14,3 1,6 42,5 312 %
Yhteensd 12,7 76,2 38,6 8,9 136,3 100,0 %

Korkosijoitusten maturiteetti- ja luottoluokitusjakauma 31.12.2021

milj. euroa Yhteensa

AAA. . AA- 2,9 0.0 53 6,5 14,7 10,4 %

A+ A- 0.5 14,8 2,5 2,7 20,5 14,5 %

BBB+...BBB- 0.0 9.9 27.0 32,0 68,9 48,6 %

BB+ tai alle 3.2 8.1 20,1 6,3 37.7 26,6 %

Yhteensa 6,6 32,9 54,9 47,5 141,8 100,0 %
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Maturiteetti on ilmoitettu juoksuajan loppuun. Jos arvopaperilla on call-mahdollisuus, maturiteetti on iimoitettu ensim-
mdiseen mahdolliseen call-pdivédn saakka. Luottoluokitus perustuu ulkoisen luottoluokituslaitojen antamaan liikkkee-
seenlaskijaluokitukseen. Jos ulkoista luokitusta ei ole, on luokituksena k&ytetty Garantian sisdisté luokitusta.

Sijoitustoiminnan herkkyysanalyysi, 31.12.2022

Sijoitusluokka Sijoitukset kayvin Riskiparametri Vaikutus omaan
arvoin, milj. euroa padomaan, milj.
euroa (+/-)
Korkosijoitukset 136,3 Korkojen muutos 1.0% 2,5
Osakkeet 10,8 Markkina-arvo 10,0 % 0,9
P&&omasijoitukset 7.6 Markkina-arvo 10,0 % 0,6

Sijoitustoiminnan herkkyysanalyysi, 31.12.2021

Sijoitusluokka Sijoitukset kdyvin Riskiparametri Muutos Vaikutus omaan
arvoin, milj. euroa (+/-) pddomaan, milj.
euroa (+/-)
Korkosijoitukset 141,8 Korkojen muutos 1.0% 4,3
Osakkeet 21,1 Markkina-arvo 10,0 % 1,7
P&&omasijoitukset 7.6 Markkina-arvo 10,0 % 0,6

Muutosten vaikutusten laskennassa on oletettu markkina-arvoistaminen ennen ja jalkeen muutoksen.

Operdtiiviset riskit

Operatiivisilla riskeilld tarkoitetaan tappion riski@, joka aiheutuu puutteellisista tai virheellisisté prosesseista, ihmisten
tekemist@ virheistd, jarjestelmistd tai ulkoisista fapahtumista.

Operatiivisten riskien hallinnalla varmistetaan, ettd operatiivinen toiminta on jarjestetty asianmukaisesti, eikd riskeista
aiheudu ennalta arvaamattomia suoria tai epdsuoria taloudellisia menetyksid. Operatiivisten riskien hallintaan ja sisdi-
seen valvontaan mydnteisesti suhtautuvaa yrityskulttuuria yll&pidet&dn ja vahvistetaan jatkuvasti kouluttamalla ja
ohjeistamalla henkildstod.

Operatiivisten riskien hallinnassa keskeistd on riskien funnistaminen ja arviointi, sek& kontrolli ja hallintakeinojen toimi-
vuuden ja riittévyyden arviointi. Operatiivisten riskien hallinnan keskeiset tydkalut ovat vahintdan vuosittain toteutetta-
vat foimintokohtaiset riskikartoitukset, jatkuva toteutuneiden operatiivisten riskien rekisterdinti, korjaavien toimenpitei-
den tunnistaminen sekd ndiden seuranta ja raportointi, jatkuvuussuunnitelmat, toimintaperiaatteet ulkoistuksiin, uu-
sien fuotteiden suunnitteluun ja kayttédnottoon, asiakkaan tuntemiseen sekd rahanpesun ja terrorismin rahoittamisen
est@miseen sekd prosessikuvaukset ja muut tyd- ja toimintaohjeet.

Operatiivisen riskin maardd mitataan vakavaraisuuspddomavaatimuksen (SCR) mé&ardlld ja taloudellisen p&d&oman
madarallé, joka arvioidaan vuosittain toteutettavan riskikartoituksen pohjalta. Liséksi seurataan ja rekisterdidédn toteu-
tuneita riskitapahtumia ja Idheltd piti -tilanteita, madritellddn niitd koskevat korjaavat toimenpiteet ja seurataan nii-
den toteuttamista. Operatiivisten riskien kehityksest& raportoidaan neljdnnesvuosittain johtoryhmdlle ja hallitukselle.

Muut riskit
Strategiset riskit

Strategisella riskilld tarkoitetaan riskid, joka syntyy toiminta- ja kilpailuympdristén muutoksista, hitaasta reagoinnista
muutoksiin, v&ardn strategian tai liketoimintamallin valinnasta tai strategian toteuttamisen ep&onnistumisesta. Mai-
neriski ja sGdntelyriski ovat osa strategista riskid. Maineriskillé tarkoitetaan riskid siitd, ettd aiheellinen tai aiheeton
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yhtién liiketoimiin tai suhteisiin liittyvé epdsuotuisa julkisuus heikent&d luottamusta yhtiotd kohtaan. Maineriski on usein
seurausta toteutuneesta operatiivisesta tai compliance-riskisté ja sen seurauksena maine heikkenee asiakkaiden ja
muiden sidosryhmien keskuudessa. Sadntelyriskillé tarkoitetaan riskic siitd, ettd sédntelyn muutosten seurauksena yh-
tién liiketoiminnan harjoittamisen edellytykset heikentyvat merkitt@vasti. Keskeinen keino strategisten riskien hallin-
nassa on systemaattinen ja jatkuva toiminnan suunnittelu- ja seurantaprosessi, jonka avulla kyet&én tunnistamaan ja
arvioimaan potentiaalisia riskejé toiminta-, kilpailu- ja sGdntely-ympdristdssa sekd pdivittdmadn strategiaa ja johta-
maan riskien hallitsemiseksi k&ynnistettyjd toimenpiteitd. Maineriskid hallitaan ennakoivasti ja pitk&jénteisesti toimi-
malla Garantian arvojen mukaisesti, noudattamalla sé&éntelyé ja Garantian hallituksen vahvistamia hyvén liketavan
periaatteita sekd viestimdallé avoimesti ja tasapuolisesti eri sidosrynmille. Strategisia riskejé seurataan ja arvioidaan
vahint@an vuosittain vuosisuunnittelun yhteydessd laadittavassa riskikartoituksessa.

Compliance-riskit

Compliance-riskeillé tarkoitetaan oikeudellisiin tai hallinnollisiin seuraamuksiin, taloudellisiin tappioihin tai maineen me-
nettdmiseen liittyvid riskejd, jotka ovat seurausta siitd, ettd yhtié on jattényt noudattamatta sen toimintaan sovelletto-
via lakeja, asetuksia tai muita madarayksia. Lainsdaddanndn muutoksia seurataan aktiivisesti ja meneilldan olevista sad-
déshankkeista raportoidaan saanndllisesti hallitukselle. Garantiassa vuosisuunnittelun yhteydessé toteutettava riskikar-
toitus sisaltad myods sédntelyyn littyvien riskien tunnistamisen ja arvioinnin sekd riski pienentdvien kehitystoimenpitei-
den md&drittelyn ja seurannan. Henkildston ohjeistaminen ja kouluttaminen ovat keskeisessd roolissa myds compli-
ance-riskien hallinnassa.

Kestavyysriskit

Kestavyysriskilld tarkoitetaan sellaista ympdristévastuuseen, sosiaaliseen vastuuseen tai hyvadn hallintoon liittyvad
tapahtumaa tai olosuhdetta, jolla voi toteutuessaan olla kielteinen vaikutus yhtion tekemdn sijoituksen arvoon tai yh-
fidn vakuutusvelan maaréan. Garantiassa kestavyysriskej@ voi olennaisessa madrin esiintyd yhtion sijoitustoiminnassa
ja takausvakuutustoiminnassa. Ndissé toiminnoissa kestavyysriskit littyvat k&yt&dnndssa sijoituksissa tai takausvakuutus-
sopimuksissa luottoriskivastapuolena olevien yksittdisten yritysten ja yhteisdjen toiminnan kest&vyyteen. Naita riskeja
arvioidaan osana takausvakuutuksia ja sijoituksia koskevaa p&atdksentekoa. Kestévyysriskejd seurataan ja arvioi-
daan myos vuosisuunnittelun yhteydessd laadittavassa riskikartoituksessa. Garantian toimintaan liittyvien kestdvyysris-
kien m&darén arvioidaan olevan toistaiseksi vahdinen. Yhtidlld ei esimerkiksi ole merkittdvid sijoitus- tai takausvakuutus-

vastuita sellaisista toimialoista tai yrityksistd, joiden toimintaan liittyy tavanomaista suurempia kestavyyskysymyksid.
Keskittymdriskit

Keskittymariskill& tarkoitetaan kaikenlaisia riskejd, joihin littyvat fappiot voivat olla niin suuria, ettd toteutuessaan ne
vaarantavat vakuutusyhtion vakavaraisuuden tai taloudellisen aseman. Garantian liketoiminnan merkittavin keskitty-
ma@riski syntyy suorasta ja vdlillisestd luotto- ja vastapuoliriskin keskittymdriskistd fakausvakuutus- ja sijoitustoiminnassa.
Garantian kokonaisvastuut sisaltavat yksittdisid suuria asiakaskokonaisuus- ja toimialakohtaisia luottoriskikeskittymid,
minka lisdksi Garantian takausvastuut ja sijoitukset keskittyvat Suomeen. Luottoriskin keskittymdriskin hallinnassa koros-
tuu ennen kaikkea takausvakuutus- ja sijoituskohteiden valinta sek& vastapuolien tilanteessa tapahtuvien muutosten
jatkuva seuranta. Keskittymdariski& mitataan ja arvioidaan taloudellisen p&d&oman mallissa erillisellé keskittymdriskimal-
lila ja vastapuolikohtaisilla riskilimiiteill&.

Maksuvalmiusriski

Maksuvalmiusriskilld farkoitetaan riskid siitd, ettd vakuutusyhtid ei kykene muuttamaan sijoituksiaan jo muuta omai-
suuttaan rahaksi tayttdakseen maksettaviksi fulevat taloudelliset velvoitteensa. Garantian maksuvalmiusriski on rajalli-
nen, silld vakuutusmaksutulokassavirta saadaan agjallisesti selvésti ennen mahdollisten korvausten maksamista. Yhtién
suurimmat yksittdiset ulosmenevat kassavirrat muodostuvat liséksi sellaisista eristd, joiden maksuajankohdat fiedetddn
yleensé hyvissd ajoin etukdteen. Naité erié ovat esimerkiksi vakuutuskorvaukset sek& osingonjako. Garantialla ei
my&skddn ole ulosmenevid kassavirtoja aineuttavia rahoitusvelkoja. Keskeiset keinot maksuvalmiusriskin hallinfaan
Garantiassa ovat riittdva kateisen maadrd pdivittdisten maksujen hoitoon ja sijoitussalkun likvidiys.
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Liite 18: Tiivistelmd& tunnusluvuista

2022 2021 2020 2019 2018
Vakuutusmaksutulo (ennen jv-osuutta) € 24 663706 25142016 18988434 19626678 17381102
Vahinkosuhde % 32% 3.8% 4,0 % 122 % -6,4 %
Korvauskulut iiman € 578518 677 472 591579 1617762  -782714
perustekorkokulua (+/-)
Vahinkosuhde iiman perustekorkokulua % 3.2% 3.8% 4,0 % 122 % -6,4 %
Liikkekulusuhde % 25,6 % 31,7 % 33.8% 43,4 % 40,3 %
Yhdistetty kulusuhde % 28,8 % 35.5% 378 % 55.7 % 34,0 %
Yhdistetty kulusuhde iiman % 28.8 % 35.5% 37.8% 557% 340 %
perustekorkokulua
Liikevoitto (+) tai tappio (-) € -2205509 19226339 13012175 12153226 10007 713
Taseen ulkopuolisten arvostuserojen,
kdyvan arvon rahaston ja arvonkoro- € -3572 319 1559832 -1159 605 4531 751 -4 514 824
tusrahaston muutos (+/-)
Kokonaistulos (+/-) € -5777828 20786172 11852570 16684977 5 492 889
Korkokulut ja muut rahoituskulut (+) € -1 000 1 000 1 000 1 000 1 000
Perustekorkokulu (+) €
Kokonaispddoman tuotto prosentteina
(kéyvin arvoin) % -3.5% 12,4 % 7.6% 11,6 % 4,0 %
Sijoitustoiminnan nettotuotto k&yvin ar-
voin sitoutuneelle p&&omalle % 3% 59 % 1.7% 80% 9%
Tasoitusmdadard € 69853074 70431592 71109064 71700643 73318405
Henkildston keskimadardinen lukumaaré hies 23 23 Y, 05 05

filikauden aikana
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Liite 19: Tulosanalyysi

euroa 2022 2021 2020 2019 2018
Vakuutusmaksutuotot (+/-) 18243974 17865065 14884796 13242186 12281764
Korvauskulut (-/+) -578 518 -677 472 -591 579  -1617762 782714
Liikekulut (-) -4 675633 -5656767 -5029933 -5751598 -4954290
Muut vakuutustekniset tfuotot ja

kulut (+/-)

Vakuutustekninen kate ennen tasoitus-

s 12 989 822 11530 826 9 263 283 5872 826 8110188
madrdan muutosta (+/-)

Sijoitustoiminnan tuotot ja kulut, arvon-

korotukset ja niiden oikaisut sek& ar- -15210 663 7 651 982 3716094 6 266 359 1896756
vonmuutokset (+/-)
Muut tuotot ja kulut (+ /-) 15331 43 531 32798 14 040 769

Osuus osakkuusyritysten voitosta (+) tai
tappiosta (-)

Liikevoitto (+) tai tappio (-) -2205509 19226339 13012175 12153226 10007713

Tasoitusm&ardn muutos (-/+) 578 518 677 472 591 579 1617762 -782714

Voitto (+) tai tappio (-) ennen tilinpaa-

e . -1626992 19903811 13603755 13770988 9 224 999
tossiirtoja ja veroja

Tuloverot ja muut valittomat

-4004 689 -2861720 -2783497 -1939 288
verof (-/+)

V&hemmistdosuudet (-)
Tilikauden voitto (+) tai tappio (-) -1626992 15899122 10742035 10987 490 7 285711
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Liite 20: Sijoitusjakauma k&yvin arvoin

Perusjakauma Riskijakauma 2
31.12.2022 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2021

euroa %o euroa % euroa %o euroa %
Korkosijoitukset yhteensa 136 348 289 88,2 141 803 810 83,2 136 348 289 88,2 141 803 810 83,2
Lainasaamiset
Joukkovelkakirjalainat ) 135 567 279 87,6 138 357 025 81,2 135 567 279 87.6 138 357 025 81,2
m;’;’;rﬁﬁf”usm“rk“”“"d””e‘” Ja talle- 781010 05 3446785 20 781010 05 3446785 20
Osakesijoitukset yhteensd 16 125 952 10,4 27 175 006 15,9 16 125 952 10,4 27 175 006 15,9
Noteeratut osakkeet » 10772128 7.0 21 095015 12,4 10772128 7.0 21095015 12,4
P&&omasijoitukset + 5353824 35 6079 991 3.6 5353824 35 6079 991 3,6
Noteeraamattomat osakkeet ®
Kiinteistosijoitukset yhteensa 2197783 1.4 1510238 0,9 2197783 1.4 1510238 0,9
Suorat kiinteistdsijoitukset
Kiinteistosijoitusrahastot ja yhteissijoitukset 2197783 1.4 1510238 0.9 2197783 1.4 1510238 0,9
Muvut sijoitukset
Hedge-rahastosijoitukset
Hyddykesijoitukset
Muut sijoitukset ”
Sijoitukset yhteensa 154 672024 100,0 170 489 053 100,0 154 672024 100,0 170 489 053 100,0
Johdannaisten vaikutus ®
Sijoitukset kdyvin arvoin yhteensa 154 672024 100,0 170 489 053 100,0 154 672024 100,0 170 489 053 100,0
Jvk-salkun modifioitu duraatio 2.3 3.9

1) Sis@ltéda kertyneet korot.

2) Siséltadd rahat ja pankkisaamiset sekd kauppahintasaamiset ja -velat.

3) Sisaltadd myds sekarahastot, jos niitd ei voida kohdistaa muualle.

4) Siséltédd pddomarahastot ja mezzanine-rahastot sekd infrastruktuurisijoitukset.

5) Sisaltédd myds noteeraamattomat kiinteistosijoitusyhtiot.

6) Sisaltad kaikentyyppiset hedge-rahasto-osuudet riippumatta rahaston strategiasta.
7) Sisaltad erdt, joita ei voida kohdistaa muihin sijoituslajeihin.

8) Riskijakauma voidaan esittad vertailukausilta sitd mukaa kun tietoa kertyy (ei taannehtivasti). Mikdli luvut esitetddn vertailukausilta ja kaudet
eivat ole taysin vertailukelpoisia tulee t&std antaa tieto.

9) Sisaltad johdannaisten vaikutuksen riski- ja perusjokauman erotukseen. Johdannaisten vaikutus voi olla +/-. Eron korjauksen jalkeen riskijakauman
loppusumma tasmad perusjokaumaan.

10) Suhteellinen osuus lasketaan kdyttéen jakajana Sijoitukset k&yvin arvoin yhteensd -rivin loppusummaa.
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Liite 21: Sijoitustoiminnan nettotuotto sitoutuneelle pddomalle

Sijoitustoim. Sitoutunut Tuotto e el R
nettotuotot padoma sitoutuneelle omalle, %
markkina-arvo ? pddomalle, %
2022 2021 2020 2019 2018
euroa euroa % % % %
Korkosijoitukset yhteensda -17 425 382 143 316 613 -12,2 25 25 6,3 04
Lainasaamiset
Joukkovelkakirjalainat -17 419 350 140 353 231 -12,4 2,5 2,6 6,3 0.4
Muut rahoitusmarkkinavdlineet ja talletukset 1 2 -6 032 2963 382 -0,2 -0,4 -0,2 -0,2 -0,6
Osakesijoitukset yhteensd -1248 112 20 963 348 -6,0 29,0 -2,8 22,7 -11,8
Noteeratut osakkeet » -1 884820 15 697 854 -12,1 27,9 -3.2 27,9 -13.6
P&&omasijoitukset + 636 707 5265495 12,1 33,1 -1,0 -1.2 6,0
Noteeraamattomat osakkeet
Kiinteistosijoitukset yhteensd 84 945 1489 153 57 4,9 4,3 3.5 4,2
Suorat kiinteistdsijoitukset
Kiinteistosijoitusrahastot ja yhteissijoitukset 84 945 1489 153 57 4,9 4,3 3.5 4,2
Muut sijoitukset
Hedge-rahastosijoitukset
Hyddykesijoitukset
Muut sijoitukset ”
Sijoitukset yhteensa -18 588 549 165769115 -11,2 6,1 1.8 8,1 -1.7
Sijoituslajeille kohdistamattomat tuotot, kulut ja likekulut -209 694
Sijoitustoiminnan nettotuotto kdyvin arvoin -18 798 243 165769115 -11,3 59 17 8,0 -1,9

1) Sis@ltéé kertyneet korot.

2) Sisaltéd rahat ja pankkisaamiset sekd kauppahintasaamiset ja -velat.

3) Sisaltadd myds sekarahastot, jos niité ei voida kohdistaa muualle.

4) Siséltédd pddomarahastot ja mezzanine-rahastot sekd infrastruktuurisijoitukset.

5) Sisaltdd myds noteeraamattomart kiinteistdsijoitusyhtiot.

6) Sisaltad kaikentyyppiset hedge-rahasto-osuudet riippumatta rahaston strategiasta.

7) Sisaltad erdt, joita ei voida kohdistaa muihin sijoituslajeihin.

8) Raportointikauden lopun ja alun markkina-arvojen muutos - kauden aikana tapahtuneet kassavirrat.
Kassavirralla tarkoitetaan myyntien/tuottojen ja ostojen/kulujen erotusta.

9) Sitoutunut p&ddoma = markkina-arvo raportointikauden alussa + pdivittdin/kuukausittain aikapainotetut kassavirrat.
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Liite 22: Tunnuslukujen laskentaperiaatteet

Vakuutusmaksutulo Vakuutusmaksutulo ennen jdlleenvakuuttajien osuutta

Vakuutusmaksutuotot =+ Vakuutusmaksutulo
- Jalleenvakuuttajien osuus maksutulosta
+/- Vakuutusmaksuvastuun muutos
+/- Jalleenvakuuttajien osuus vakuutusmaksuvastuun muutoksesta

. Korvauskulut
Vahinkosuhde, % =

Vakuutusmaksutuotot

Tunnusluku lasketaan jalleenvakuuttajien osuuden jalkeen.

Liikekulut
Vakuutusmaksutuotot

Liikkekulusuhde, % =

Tunnusluku lasketaan jalleenvakuuttajien osuuden jalkeen.
Yhdistetty kulusuhde, % = Vahinkosuhde, % + Likekulusuhde %
Liikkevoitto tai -tappio = Voitto tai fappio ennen tasoitusmadrdn muutosta, tilinpddtdssiirtoja ja veroja

+/- likevoitto tai tappio
+ korkokulut ja muut rahoituskulut

TKokf?no;spddomon +/- arvonkorotusrahastoon/k&yvén arvon rahastoon kirjattu arvonkorotus/peruutus
UOTTO, 7

(k&yvin arvoin) +/- sijoitusten arvostuserojen muutos

+ faseen loppusumma
+/- sijoitusten arvostuserot

Tunnusluvun jakaja lasketaan tilikauden ja edellisen filikauden taseen mukaisten arvojen kes-
kiarvona.

+ Oma p&doma
+ Tasoitusmadrd
- Aineettomat hyddykkeet
. + Sijoitusten arvostusero
Oma perusvarallisuus = . . L
- Suunniteltu voitonjako ja pddoman palautukset
- Varsinaisen vastuuvelan arvostusero *
- Laskennallinen verovelka Solvenssi Il -taseessa

- Solvenssi Il -vastuuvelkaan sisdllytetyt tilinpdad&tdksen erdt

*) Varsinaisen vastuuvelan arvostusero Solvenssi Il -taseen ja FAS-taseen vdlilld, jalleenvakuut-
tajien osuudella vahennettynd.

Oma perusvarallisuus

Solvenssisuhde, % = - T -
Vakavaraisuuspddomavaatimus
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ALLEKIRJOITUKSET

Helsingiss@ 2. helmikuuta 2023

L Qs |

arri Haaparinne Antti Suhonen

1 R Vo

Kenneth Kaarnimo Laura Paasio

“Na—m, G

Titta Elomaa, toimitusjohtaja

Suoritetusta tilintarkastuksesta on tanddan annettu kertomus.

Helsingiss@ 2. helmikuuta 2023

Ernst & Young Oy

%w‘ Ve S

Johanna Wingvist-likka

KHT
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