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GARANTIA

Toimintakertomus ja tilinp&a&tds 2021

Vakuutusosakeyhtié Garantia

Garantian toiminnan tarkoituksena on edistdd p&&omien kdytdn tehokkuutta. Uudistamme tehottomat vakuuskdy-
t&nndt asiakkaidemme eduksi ja tarjoamme asiakkaillemme vaivattomia ja kustannustehokkaita takausratkaisuja
sekd uusia liiketoimintamahdollisuuksia digitaalisia kanavia hy&dynt&en.

Olemme takausvakuuttamiseen erikoistunut Finanssivalvonnan valvoma vahinkovakuutusyhtié, ja meillé on pitké&ai-
kainen kokemus finanssitoimialalta. Toimimme tiiviissé yhteistydssé asiakkaidemme ja yhteistybkumppaneidemme
kanssa ja rakennamme asiakassuhteita pitk&jénteisesti. Lisddmme eri osapuolten vdlistd luottamusta ja edistdmme
ndin kaupallisten transaktioiden syntymistd. Asiakkaitamme ovat suomalaiset yritykset ja kuluttajat.

Kilpailuetumme perustuvat laajaan yhteistyd- ja kumppanuusverkostoon, asiakaskohtaisiin rédtaldityinin ratkaisuihin ja
skaalautuvaan toimintatapaan. Kansainvdlinen luottoluokittaja Standard & Poor's on vahvistanut Garantian luoki-
tukseksi A- vakain ndkymin, mik& myds on osoitus toimintfamme luotettavuudesta ja vahvasta vakavaraisuudesta.

Garantia on Taaleri Oyj:n kokonaan omistama tytaryhtié ja kuuluu Taaleri-konserniin. Taaleri on pohjoismainen p&d-
omarahastoyhtid, joka keskittyy vusiutuvaan energiaan ja muihin vaihtoehtoisiin sijoituksiin. Taalerin liketoiminta koos-
tuu kahdesta raportoivasta segmentista: PGd&domarahastoista ja Strategisista sijoituksista. PGdomarahastot-segmentti
siséltad vusivtuva energia-, kiinteistd-, bioteollisuus- ja infraliketoiminnot. Strategiset sijoitukset -segmentti sisGtad Vo-
kuutusosakeyhtid Garantian. Taaleri Oyj:n osake on listattu Nasdaqg Helsinki Oy:n yllapitdmalle pdrssilistalle.

Lisatietoja: www.garantia.fi, www.taaleri.com
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GARANTIAN VUOSI 2021 LYHYESTI

Toimintahistorian paras vuosi

e Vakuutusmaksutulo kasvoi 32,4 prosenttia 25,1 miljoonaan euroon (19,0). Kasvu oli pddosin seurausta asuntolaina-
takausten vahvasta kysynndasta tilikauden aikana.

e  Vakuutusmaksutuotot kasvoivat 20,0 prosenttia 17,9 miljioonaan euroon (14,9).

e Takausvakuutuskanta supistui edellisvuodesta ja oli 1 695 (1 817) miljoonaa euroa. Takausvakuutuskannan supistu-
minen oli seurausta yritysvastuiden vahentymisestd. Kuluttajavastuiden madaré kuitenkin kasvoi.

e Korvauskulut pysyivat alhaisella tasolla ja olivat 0,7 miljioonaa euroa (0,6). Vahinkosuhde oli 3,8 prosenttia (4,0).

e Liikekulut kasvoivat 12,5 prosenttia 5,7 (5,0) miljoonaan euroon. Liikekulusuhde kuitenkin laski vakuutusmaksutuot-
tojen kasvun ansiosta 31,7 prosenttiin (33,8).

e Vakuutustekninen kate ennen tasoitusmdadrdn muutosta vahvistui 11,5 miljoonaan euroon (2,3) ja yhdistetfty kulu-
suhde laski 35,5 prosenttiin (37,8). Vakuutustoiminnan hyvadn tuloskehitykseen vaikuttivat etenkin vakuutusmaksu-
tuottojen runsas kasvu ja vahdisind pysyneet korvauskulut.

e Sjjoitustoiminnan tuotto kdyvin arvoin vahvistui edellisvuodesta ja oli 6,1 prosenttia (1,8).

e Tulos ennen veroja oli selvasti edellisvuotta parempi, 19,92 miljioonaa euroa (13,6). Tuloksen kasvu oli seurausta hy-
vasté kannattavuudesta seké& vakuutus- ettd sijoitustoiminnassa.

e Vakavaraisuus sdilyi vahvana. Solvenssisuhde oli filikauden pddttyessd 219 prosenttia (229).

e  S&P vahvisti 11.10.2021 Garantian luottoluokituksen A- vakain ndkymin.

Tulos ja avainluvut

tuhatta euroa 2021 2020 Muutos
Vakuutusmaksutulo 25142 18 988 324 %
Muut erét ? -7 277 -4 104 77.3 %
Vakuutusmaksutuotot 17 8465 14 885 20,0 %
Korvauskulut -677 -592 14,5 %
Liikekulut -5 657 -5 030 125 %
Vakuutustekninen kate ennen tasoitusmadran muutosta 11 531 9263 24,5%
Tasoitusmdadrdn muutos 677 592 14,5%
Vakuutustekninen kate 12 208 9 855 23,9 %
Sijoitustoiminnan tuotoft ja kulut 7 652 3716 1059 %
Muut tuotoft ja kulut 44 B9 32,7 %
Tulos ennen veroja 19 904 13 604 46,3 %
Vahinkosuhde, % 3.8% 4,0 % -0,2 %-yks.
Liikekulusuhde, % 31.7% 33.8% -2,1 %-yks.
Yhdistetty kulusuhde, % 35.5% 378 % -2,3 %-yks.
Sijoitustoiminnan fuotto kéyvin arvoin, % 6,1% 1.8% +4,2 %-yks.
Solvenssisuhde (S2), % ? 2192 % 2294 % -10,3 %-yks.
Takausvakuutuskanta, milj. euroa 1695 1817 -6,7 %
Henkildston madré keskimadrin 23 22 +1 hlé
Luottoluokitus (S&P) A- A- =

Tuloksen vertailulukuna on k&ytetty vuoden 2020 lukuja. Tase- ja muiden poikkileikkaustyyppisten erien vertailutietona on kaytetty
vuoden 2020 lopun filannetta, ellei toisin ole mainittu.

) Jalleenvakuuttajien osuus vakuutusmaksutulosta, vakuutusmaksuvastuun muutos, jalleenvakuuttajien osuus vakuutusmaksuvas-
fuun muutoksesta.

2 Solvenssi Il -vakavaraisuusséanndkset eivat vakuutusyhtidlain mukaan kuulu lakisG&teisen tilintarkastuksen piiriin, eik& vakavarai-
suuslukuja ole tilintarkastettu.
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HALLITUKSEN TOIMINTAKERTOMUS

Toimintaymparisto

Suomen talous toipui vuonna 2021 koronaviruspandemian aiheuttamasta taantumasta, vaikka itse pandemian laan-
tumisesta ei vuoden lopussa vield nékynyt merkkejd. Yksityinen kulutus ja investoinnit palautuivat vuoden aikana
taantumaa edelténeelle tasolle, tuonti ja vienti elpyivat ja tydllisyysaste nousi kohisten. Tydttdmyysastekin palautui
l&helle vuonna 2019 ndhtyd matalaa tasoa — marraskuussa 2021 maan tydttémyysaste oli 6,9 prosenttia kun se vield
vuoden alkaessa oli 8,2 prosenttia. Tuoreimpien arvioiden perusteella Suomen bruttokansantuote kasvoi kuluneena
vuonna 3,4 prosenttia, kun edellisvuonna talous supistui 2,9 prosenttia.

Talouden elpymisté edesauttoivat julkiset tukitoimet, joilla tuettiin yksityisté sektoria koronaviruspandemian ja sen hal-

litsemiseksi tehtyjen rajoitustoimien haitatessa taloudellista toimeliaisuutta. Valtiovalta jatkoi vuoden aikana koronavi-

ruksesta kdrsivien toimialojen yritysten tukemista. Tukea annettiin erilaisina suorina kustannustukina seké& mydntamallé

yrityksille julkista rahoitusta. Talouden elpymistd tuki my&s Euroalueen kevednd sdilynyt rahapolitikka, joka piti korkota-
son matalana. Elvyttavé talous- ja rahapolitikka sek& energian hinnan nousu johtivat vuoden aikana inflaation kiinty-

miseen. Suomessa kuluttajahintojen vuosimuutos oli marraskuun lopussa jo 3,7 prosenttia.

Asuntomarkkinoihin vallinneella poikkeustilanteella oli p&&asiassa mydnteisid vaikutuksia, etenkin kun koronapande-
mian mukanaan tuomat liikkumisrajoitukset ohjasivat kuluttajien k&ytettavissé olevia tuloja entistéd vahvemmin asumi-
seen. Asuntokauppojen madrd jatkoi vahvaa kasvua jo toista vuotta, ja asuntojen hinnat nousivat edellisvuotta ri-
pedmmin. Marraskuun lopussa vanhojen osakehuoneistojen keskinelidhinta oli 5,1 prosenttia edellisvuoden vastao-
vaa gjankohtaa korkeammalla. Asuntojen kysyntdd tukivat kuluttajien hyva ostovoima, matala korkotaso, asuntora-
hoituksen hyvd saatavuus ja suomalaiskotitalouksien hyvand sdilynyt luottokelpoisuus. Kotitaloudet nostivat vuoden
aikana uusia asuntolainoja huomattavasti edellisvuotta enemman ja uusien asuntoluottojen keskikorko pysyi alhai-

sena pankkien jatkaessa kilpailua asuntolaina-asiakkaista.

Yritysten toimintaympdristd pysyi edelleen kaksijakoisena. Koronakriisistd eniten karsivat vuoden aikana erityisesti pal-
velusektorin toimialat ja etenkin ravintola- ja matkailualat, kun taas teollisuuden, kaupan ja rakentamisen ndkymat
vahvistuivat. Teollisuuden filausten maadrd lisadntyi ja teollisuusyritysten likevaihdot nousivat, ja myds asuntorakenta-
misen volyymi k&antyi kasvuun. Yritysten toiminnassa ndkyi kuitenkin kautta linjan varovaisuutta ja investointinalukkuus
oli edelleen vahdaistd, mik& heijastui selvasti yritysrahoituksen kysyntddn. Sekd pankkien mydntdmien yritysluottojen
ettd yritysten julkisesti likkeeseen laskemien velkakirjalainojen madrat jGivat selvasti edellisvuodesta. Suomalaisten
yritysten luottokelpoisuus sdilyi kriisistd huolimatta keskimdadrin hyvdnd. Yrityssaneeraus- ja konkurssinakemusten
mMadard nousi tammi-syyskuun tilastojen perusteella hieman edellisvuodesta, mutta jai edelleen selvasti koronakriisi
edeltanyttd tasoa alhaisemmaksi. Sek& markkinaehtoisen rahoituksen kysynndn vahyyteen ettd yrityssaneeraus- ja
konkurssinakemusten v&hd&iseen maaradn vaikuttivat ainakin osin julkisen sektforin yrityksille kohdistamat tukitoimet.

Sijoitusmarkkinat kehittyivét vuoden aikana mydnteisesti. Osakekurssit nousivat ja esimerkiksi maailmantalouden kan-
nalta keskeisten Yhdysvaltain osakemarkkinoiden kehityst& kuvaava S&P500-indeksi nousi vuoden aikana 27 prosent-
tia. Sek& raha- ettd talouspoliittisen elvytyksen jatkuessa korkotaso pysyi alhaisena ja Suomessa luottojen viitekorkona
yleisesti kaytetyt lyhyet EURIBOR-korot olivat vuoden lopussa edelleen tukevasti nollan alapuolella. Elvytystoimien
saattelemana kiihtynyt inflaatio kuitenkin nosti vuoden loppua kohti odotuksia rahapolitikan kiristymisestd etenkin
Yhdysvalloissa.
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Vakuutustoiminta

Garantian bruttomédrainen vakuutusmaksutulo kasvoi tilikaudella 32,4 prosenttia 25,1 (19,0) miljoonaan euroon. Mak-
sutulon kasvu oli asuntolainatakausten vahvan kysynnén ja edellisvuoden lokakuussa avautuneen uuden asuntolai-
natakausten jakelutien tuoman volyymikasvun ansiota. Yritysvastuiden maksutulo sen sijaan laski yritysrahoituksen ky-
synndn vé@hennyttyd.

Kaudella kertyneesté vakuutusmaksutulosta aiempaa suurempi osa kirjautui vakuutusmaksuvastuuksi, joka tuloutuu
vakuutusmaksutuotoksi tulevilla raportointikausilla. Nettomdadrdinen vakuutusmaksuvastuu kasvoi vuoden aikana 6,7
milioonaa euroa (3,9). Vakuutusmaksuvastuun kasvu johtui asuntolainatakausten lisddntyneisté mydntévolyymeista.
Vakuutusmaksutuotot kasvoivat tilikaudella 20,0 prosenttia ja olivat 17,9 (14,9) milioonaa euroa.

Takausvakuutuskanta supistui vuoden aikana 6,7 prosenttia ja oli vuoden lopussa 1 695 (1 817) miljoonaa euroa. To-
kausvakuutuskannan kuluttajavastuiden maard lisddntyi ja yritysvastuiden madrd vaheni. Tilikauden lopussa takaus-
vakuutuskannasta 1 130 (972) miljoonaa euroa eli 67 (54) prosenttia muodostui kuluttajavastuista ja 565 (844) miljoo-
naa euroa eli 33 (46) prosenttia yritysvastuista.

Korvauskulut pysyivat alhaisella tasolla ja olivat 0,7 (0,6) miljoonaa euroa. Vahinkosuhde oli 3,8 (4,0) prosenttia ja kor-
vauskulujen suhde takausvakuutuskantaan 0,04 (0,03) prosenttia. Tilikaudella ei aiheutunut merkitt@vid yksittaisia ta-
kausvakuutusvahinkoja. Garantialla ei ollut filkauden pddttyessd taseessaan vakuutuskorvauksiin perustuvia regressi-
saamisia.

Liikekulut nousivart tilikaudella 12,5 prosenttia 5,7 (5,0) miljioonaan euroon. Liikkekuluja kasvatti pddasiassa muuttuvien
henkildstokulujen kasvu. Likekulusuhde laski 31,7 (33,8) prosenttiin vakuutusmaksutuottojen kasvettua likekuluja nope-
ammin.

Vakuutustekninen kate ennen tasoitusmadrén muutosta vahvistui 11,5 (9,3) miljoonaan euroon ja yhdistetty kulu-
suhde laski 35,5 (37,8) prosenttiin. Vakuutustoiminnan kannattavuutta paransivat vakuutusmaksutuottojen voimakas
kasvu ja vahdaisind pysyneet korvauskulut. Taseen tasoitusmdadrdd purettiin 0,7 (0,6) miljoonaa euroa ja vakuutustek-
niseksi katteeksi muodostui siten 12,2 (9,9) miljoonaa euroa.

Sijoitustoiminta

Sijoitustoiminnan markkinaolosuhteet olivat filikauden aikana hyvat. Osakekurssit nousivat ja keskeiset osakeindeksit
rikkoivat tasaisesti aiempia enndtyksid. Lyhyet markkinakorot pysyivat I&hes muuttumattomina ja selvasti negatiivisina.
Inflaatio kuitenkin kiihtyi selvasti vuoden loppua kohti ja pitk&t markkinakorot nousivat. Sijoitustoiminta hydtyi vuoden
aikana vahvistuneesta Yhdysvaltain dollarista.

Garantian tulokseen kirjatut sijoitustoiminnan nettotuotot olivat 7,7 (3,7) miljoonaa euroa ja ne muodostuivat pad&asi-
assa myyntivoitoista ja korkotuotoista. Sijoitustoiminnan nettotuottoihin kirjattujen arvonalentumisten maaré oli vahai-
nen. Sijoitusomaisuuden kdyvdn arvon ja kirjanpitoarvon vdalinen arvostusero oli joulukuun lopussa 6,8 (5,2) miljoonaa
euroq.

Sijoitusomaisuudesta oli filikauden padttyessd sijoitettuna korkosijoituksiin 83,2 (86,4) prosenttia, osake- ja pddomasijoi-
tuksiin 15,9 (12,5) prosenttia ja kiinteistdsijoituksiin 0,9 (1,1) prosenttia. Sijoitustoiminnan tuotto k&yvin arvoin oli 6,1 (1,8)
prosenttia. Sijoitustoiminnan nettotuotto sitoutuneelle p&&omalle k&yvin arvoin oli 9,2 (2,6) milioonaa euroa eli 5,9
(1.7) prosenttia.

Garantian sijoitusomaisuuden arvo (ml. rahat ja pankkisaamiset seké kertyneet korot) oli vuoden lopussa ké&yvin ar-
voin 170,5 (159,5) miljoonaa euroa.

Vastuullisuus

Garantia huomioi liketoiminnassaan ympdristdvastuuseen, sosiaaliseen vastuuseen ja hyvadn hallintotapaan liittyvat
vastuullisuus- ja kestdvyysndkdkulmat. Yhtidn vastuullisuustoimintaa ohjaavat komission delegoitu asetus (EU 2015/35,
ns. Solvenssi Il -asetus) sekd muu soveltuva lainsédadantd, madraykset ja ohjeet. Vastuullisuusriskejd (engl. sustainability
risk) arvioidaan takausvakuutuspaatdksenteossa sekd osana sijoituskohteiden riskitason arviointia. Hyvén liketavan
periaatteidensa mukaisesti Garantia noudattaa sijoitustoiminnassaan Yhdistyneiden kansakuntien madrittelemid vas-
tuullisen sijoittamisen periaatteita (Principles for Responsible Investment PRI).
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Riskit ja riskienhallinta
Garantian liketoiminnan keskeiset riskit ovat takausvakuutustoiminnan luottoriski ja sijoitustoiminnan markkinariskit.

Takausvakuutustoiminnassa luottoriskilld tarkoitetaan riskid siité, ettei taattava suoriudu sopimuksen mukaisista velvoit-
teistaan suhteessa takauksen edunsaajaan. Luottoriskin médradn vaikuttavat péadasiassa taattavien luottokelpoisuus
sek&@ mahdollisten vastavakuuksien méadra. Sijoitustoiminnan markkinariskit muodostuvat sijoitusomaisuuden arvon ja
tuoton kehitykseen vaikuttavista korko-, osake-, kiinteistd- ja valuuttariskistd sekd luotto- ja vastapuoliriskistd.

Garantian takausvakuutustoiminnan riskiasema on sdilynyt vakaana. Takausvakuutuskanta supistui hieman edellis-
vuoden loppuun verrattuna. Kuluttajavastuiden osuus takausvakuutuskannasta kasvoi ja yritysvastuiden osuus vaheni.

Kuluttajavastuiden madard oli tilikauden padattyessé 1 130 (972) milioonaa euroa ja osuus takausvakuutuskannasta 67

(54) prosenttia. Kuluttajavastuut koostuvat koftitalouksille myénnettdvistd asuntolaina- ja vuokratakauksista. Asuntolai-
natakaus on asuntolainalle mydnnettava lisGvakuus. Vuokratakaus suojaa asuinhuoneiston vuokranantajaa vuokro-

laisen vuokrasopimuksen mukaisten velvoitteiden laiminlyénneiltd. Valtaosa kuluttajavastuista muodostuu asuntolai-
natakauskannasta, jonka riskiasemassa ei tapahtunut vuoden aikana olennaisia muutoksia. Kanta on hyvin hajautu-

nut vastapuolittain, vakuutena olevien asuntojen maantieteellisen sijainnin sek& takauksien mydntévuosien suhteen,

ja kannan asuntovelallisten luotftokelpoisuus on keskim&darin erittdin hyvd. Asuntolainatakauskantaan liittyvid luottoris-
keja lisdksi rajoitetaan ylivahinkosuojatyyppiselld portfoliojdlleenvakuutuksella.

Yritysvastuiden madrd oli tilikauden padttyessd 565 (844) miljoonaa euroa ja osuus takausvakuutuskannasta 33 (46)
prosenttia. Yritysvastuut koostuvat yrityslainatakauksista, kaupallisista takauksista ja muista yritystoimintaan liittyvista
takauksista. Yritysvastuukannan taattavat yritykset ovat pddasiassa keskisuuria ja suuria suomalaisia yrityksié ja yhtei-

sOja.

Luottokelpoisuudeltaan investointitason vastuiden eli rating-luokkien AAA...BBB- osuus oli 20,6 (15,6) prosenttia ja BB-
tai paremmin luokiteltujen vastuiden osuus 78,4 (73,2) prosenttia luokiteltavasta yritysvastuukannasta. Heikkojen ra-
ting-luokkien eli luokkaan C+ tai sité& heikompiin luokkiin luokiteltujen vastuiden osuus sdilyi IGhelld edellisvuoden tasoa
jaoli 3,9 (3,7) prosenttia. Yhtidn yritysvastapuolien luottokelpoisuus on sdilynyt hyvand.

Yritysvastuiden merkittdvimmat toimialat olivat teollisuus 28,3 (24,7) prosenttia, rakentaminen 25,6 (35,4) prosenttia ja
kauppa 10,4 (8,1) prosenttia. Muiden toimialojen osuudet olivat alle kymmenen prosenttia. Rakentamistoimialan vas-
tuista on jalleenvakuutettu 40,6 (48,8) prosenttia.

Sijoitustoiminnassa riskitasoa nostettiin hieman edellisvuodesta kasvattamalla osake- ja pddomasijoitusten osuutta
sijoitussalkusta. Sijoituksista (ml. rahat ja pankkisaamiset) korkosijoitusten osuus oli vuoden lopussa 83,2 (86,4) prosent-
tia, osake- ja paddomasijoitusten 15,9 (12,5) prosenttia ja kiinteistosijoitusten 0,9 (1,1) prosenttia. Korkosijoituksista p&d-
osa on sijoitettuna luottokelpoisuudeltaan vahvojen pohjoismaisten yritysten ja luottolaitosten joukkovelkakirjalainoi-
hin. Korkosijoituksista 73,4 (61,4) prosentilla oli investointitason luottoluokitus. Joukkovelkakirjalainasijoitusten modifioitu

duraatio oli 3,2 (3.5).

Takausvakuutustoiminnan ja sijoitustoiminnan riskiasemia on kd&sitelty farkemmin tilinpadatodksen litetiedossa 17. Riskit ja
riskienhallinta.

Vakavaraisuus

Garantian vakavaraisuus laski hieman edellisvuodesta vakavaraisuuspddomavaatimuksen kasvettua tilikaudella
omaa perusvarallisuutta nopeammin. Yhtion oma perusvarallisuus oli tilikauden p&attyessd 117,0 (114,1) miljoonaa
euroa ja vakavaraisuuspddomavaatimus 53,4 (49,7) miljoonaa euroa. Solvenssisunhde eli oman perusvarallisuuden
suhde vakavaraisuuspddomavaatimukseen oli 219,2 (229.4) prosenttia.

Oma perusvarallisuus kasvoi tilikauden tuloksen ja sijoitusten arvonnousun my6td. Omaan perusvarallisuuteen siséltyy
vahennyksend odotettavissa oleva osingonjako, jonka madrd myods kasvoi edellisvuodesta.

Vakavaraisuuspddomavaatimuksen kasvu tilikaudella johtui valtaosin markkinariskin pddomavaatimuksen kasvusta.
Markkinariskin p&d&omavaatimusta kasvattivat etenkin yhtion sijoitussalkun arvonnousu seké ja osake- ja valuuttaris-
kien lisGdantyminen. Vakavaraisuuspddomavaatimuksen kasvua rajoittivat filikaudella vakuutusriskin pddomavaateen
lasku sekd riskilgjien valisten hajautushydtyjen ja tappiociden vaimennusvaikutuksen kasvu.
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Vakavaraisuus
tuhatta euroa 31.12.2021 31.12.2020
Oma perusvarallisuus 117 019 114 076
Vakavaraisuuspddomavaatimus
Markkinariski 31072 25005
Vakuutusriski 27 703 28 645
Vastapuoliriski 431 267
Operatiivinen riski 559 468
Hajautushyddyt ja vaimennusvaikutus -21 947 -19 929
Yhteensd 37818 34 454
P&&omavaatimuksen korotus 15578 15265
Yhteensda 53 396 49 722
Vakavaraisuuspddomavaatimuksen ylittdvé oman varallisuuden méard 63 623 64 354
Solvenssisuhde, % 2192 % 2294 %

Garantian oma perusvarallisuus muodostuu kokonaisuudessaan rajoituksetta kdytettdvissa olevasta luokan 1 (Tier 1)
omasta perusvarallisuudesta. Garantia ei sovella siirtymdsadnndksid oman perusvarallisuuden madrittdmisessd eikd
Garantian oma varallisuus sisalld lisdvarallisuuteen luokiteltavia erid. Garantia ei kaytd vastaavuuskorjausta eikd vola-
tiliteettikorjausta vastuuvelan laskennassa. Garantia soveltaa vakavaraisuuspddomavaatimuksen laskennassa stan-
dardikaavaa. Garantia ei kdyta yksinkertaistettua laskentaa standardikaavan riskiosioissa tai alaosioissa, eikd yritys-
kohtaisia parametreja standardikaavan parametrien sijaan. Garantia ei sovella vastuuvelan tai markkinariskilasken-
nan siirtymdas&annoksid.

Garanfian vakavaraisuuspddomavaatimus on siséltdnyt Finanssivalvonnan asettaman pddomavaatimuksen korotuk-
sen 30.6.2018 alkaen. Finanssivalvonta arvioi paddomavaatimuksen korotuksen madr&d vahintadn kerran vuodessa.
Edellisen kerran Finanssivalvonta tarkisti pddomavaatimuksen korotusta koskevan padtdksensd 10.6.2021, jolloin koro-
tuksen mdadrdksi asetettiin 15,6 miljoonaa euroa (15,31). Pdivitetty pddomavaatimuksen korotus on sisdllytetty yhtion
vakavaraisuuspddomavaatimukseen 30.6.2021 alkaen. Finanssivalvonta huomioi korotusp&datostd tehdessdan Ga-
rantian oman taloudellisen pddoman mallin mukaisen vakuutusriskin pd&domavaatimuksen.

Finanssivalvonta toteaa pddomavaatimuksen korotusta koskevassa paadtdksessadn, ettd Garantian vahinkovakuu-
tusriskiosion riskiprofiili poikkeaa standardikaavalla lasketun vakavaraisuuspddomavaatimuksen perusoletuksista
enemman kuin 15 prosenttia, joten edellytykset yhtidn pddomavaatimuksen korottamiselle ovat edelleen olemassa.
Finanssivalvonnan arvion mukaan yhtioén riskiprofillissa ei ole tapahtunut olennaisia muutoksia edellisen, 29.5.2020 teh-
dyn p&datoksen jalkeen.

Garantian vakuutusyhtiolain 8 a luvussa tarkoitettu vakavaraisuutta ja taloudellista filaa koskeva kertfomus vuodelta
2021 julkistetaan yhtion internetsivuilla www.garantia.fi sé&ntelyn edellyttdmdassé aikataulussa. Kertomus on liséksi
saatavissa osoitteessa Vakuutusosakeyhtié Garantia, Kasarmikatu 21 B, 00130 Helsinki.

Solvenssi Il -=vakavaraisuussddnndkset eivét vakuutusyhtidlain mukaan kuulu lakisddteisen tilintarkastuksen piiriin, eikd
vakavaraisuuslukuja ole tilintarkastettu.

1 Suluissa 30.6.2020 alkaen voimassa ollut pd&omavaatimuksen korotus.
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Luottoluokitus

Standard & Poor's Global Ratings (S&P) vahvisti 11.10.2021 Vakuutusosakeyhti® Garantian luottoluokituksen A- vakain
ndkymin. Luokitus koskee yhtién likkeeseenlaskijaluottoluokitusta (engl. Issuer Credit Rating, ICR), taloudellista vah-
vuutta kuvaavaa luottoluokitusta (engl. Financial Strength Rating, FSR) ja yhtién maksukykyd ja -halua rahoitustakauk-
sissa kuvaavaa luottoluokitusta (engl. Financial Enhancement Rating, FER).

Henkilosto

Garantian palveluksessa oli tilikaudella keskim&arin 23 (22) henkildd. Henkildston keski-iké oli tilikauden padttyessa
38.3 (37,2) vuotta ja tydsuhteen pituus Garantiassa keskimdadrin 7,3 (6,6) vuotta. Henkildstdstéd miesten osuus oli 53,3
(51,2) prosenttia ja naisten osuus 46,7 (48,8) prosenttia.

Osakkeet ja osakkeenomistajat

Vakuutusosakeyhtio Garantian osakekannan omistaa kokonaisuudessaan Taaleri Oyj (y-tunnus 2234823-5, rekisterdity
kotipaikka Helsinki). Garantian osakkeiden lukumadrd 31.12.2021 oli 60 000 kappaletta ja osakep&&oma 10 200 000
euroa. Yhtidlld on yksi osakesarja.

Osakepohjaiset kannustinjdarjestelmat

Garantian henkildstélle on mydnnetty synteettisia optioita osana emoyhtidé Taaleri Oyj:n osakepohjaisia kannustinjér-
jestelmid. Tarkemmat tiedot osakepohjaisesta kannustinjarjestelmastd on annettu filinpaatdksen litetiedossa 13. Vas-
tuusitoumuksia koskevat litetiedot.

Hallinto

Yhtién hallituksen muodostivat tilikaudella Karri Haaparinne (pj. 20.2 alkaen ja vpj. 19.2 asti), Timo Hukka (vpj. 24.3.
alkaen), Kenneth Kaarnimo, Robin Lindahl (19.2.-29.10.), Antti Suhonen sek& Hannu Tonteri (hallituksen jasen ja pj.
1.1.-19.2.). Hallituksen jGsenten toimikausi kestdd valintaa seuraavan varsinaisen yhtiokokouksen pddttymiseen asti.
Varsinainen yhtidkokous pidettiin 19.2.2021.

Yhtidn hallitus kokoontui tilikauden aikana 11 kertaa. Hallituksella ei ollut erillisic valiokuntia tilikaudella.

Yhtion toimitusjohtajana toimi filikaudella Titta Elomaa. Yhtidn hallitus nimitti toimitusjohtajan sijaiseksi Henrik Allosen
1.12. alkaen. Yhtion johtoryhm&n muodostivat tilikaudella Titta Elomaa, Henrik Allonen, Timo Lehikoinen, Tuukka Falori-
tius (30.11. asti), Assi lkonen (1.12. alkaen) ja Riku Saastamoinen (1.12. alkaen).

Varsinaisessa yhtiokokouksessa valittiin tilintarkastajaksi Ernst & Young Oy pddvastuullisena tilintarkastajanaan KHT Ulla
Nykky.

Garantian aktuaaritoiminto, vastuullisen vakuutusmatemaatikon tehtévat, sisGinen tarkastus ja sadddsten noudatto-
mista valvova toiminto (compliance) on ulkoistettu ulkopuolisille palveluntarjodiille. Tilikaudella aktuaaritointa ja vas-
tuullisen vakuutusmatemaatikon tehtévid koskevan palvelun tuotti Kaippio & Kaippio Oy, aktuaarina ja vastuullisena
vakuutusmatemaatikkona SHV Janne Kaippio. Sisdisen tarkastuksen palvelun tuotti PricewaterhouseCoopers Oy.
Sadadosten noudattamisen valvontaa koskeva palvelu ulkoistettiin 1.10.2021 alkaen KPMG Oy Abi:lle.

Olennaiset tapahtumat tilikauden paattymisen jalkeen

Garantialla ei ole ollut olennaisia tapahtumia filikauden p&attymisen jalkeen.

Hallituksen esitys tilikauden tuloksen kasittelysta ja jakokelpoisten varojen kaytosta

Tilikauden tulos on 15 899 121,90 euroa ja yhtidn jokokelpoiset varat ovat 42 784 216,70 euroa. Yhtidn hallitus esittéad,
ettd voitto siiretddn edellisten filikausien voitto- ja tappiofilille ja ettd osinkona jaetaan edellisten filikausien voitosta
yhteens& 15 000 000,00 euroa.
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Ndkymat vuodelle 2022

Garantian vahvistetun strategian keskidssé on pddomien kadytdn tehostaminen ja markkinoiden perinteisten vakuus-
kaytantdéjen muuttaminen asiakkaiden eduksi. Strategiakaudella Garantia etsii akftiivisesti uusia kuluttaja- ja yritys-
asiakkaiden takausvakuuttamiseen liittyvid liketoimintamahdollisuuksia tdydentdmdadn nykyisié tuotealueita. Yhtidn
kilpailuetu markkinoilla perustuu laajaan yhteistyd- ja kumppanuusverkostoon, asiakasldhtdiseen toimintatapaan,
vahvaan vakavaraisuuteen ja riskienvalintaosaamiseen. Vahvistettu strategia sisaltdd vakuutusmaksutuloon, kannat-
tavuuteen, vakavaraisuuteen ja luottoluokitukseen liittyvét taloudelliset tavoitteet.

Suomen ldhiajan talousndkymét ovat positiiviset, mutta edelleen koronaviruspandemian tuoman epdvarmuuden
s@vyttédmat. Valtiovarainministerion ennusteiden perusteella talous kasvaa alkaneena vuonna 3,0 prosenttia.

Garanfian vahva vakavaraisuus mahdollistaa liketoiminnan kasvattamisen myos ep&varmoina aikoina. Yhtion va-
kuutusmaksutulon odotetaan alkaneella tilikaudella edelleen kasvavan ja vakuutusteknisen kannattavuuden sdilyvén
hyvand. Garantian kannattavuuteen vaikuttavat keskeisesti takausvakuutustoiminnan korvauskulujen ja sijoitustoimin-
nan nettotuottojen kehitys.
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TILINPAATOS

Tuloslaskelma

euroa Liite 2021 2020 Muutos, %

Vakuutustekninen laskelma

Vakuutusmaksutuotot
Vakuutusmaksutulo 1,2,3 25142016 18 988 434 32,4 %
Jalleenvakuuttagjien osuus -532 470 -243 357 118,8 %
Vakuutusmaksuvastuun muutos -6 519 765 -3 395 458 920 %
Jalleenvakuuttajien osuus -224716 -464 822 -51.7 %
17 865 065 14 884 796 20,0 %
Korvauskulut
Maksetut korvaukset -2 112 329 -1 401 546 50,7 %
Jalleenvakuuttajien osuus 842 522 546 877 54,1 %
Korvausvastuun muutos 1965005 591 592 2322 %
Jalleenvakuuttagjien osuus -1 372 669 -328 503 317.9 %
-677 472 -591 579 14,5 %
Liikekulut 56,7,8 -5 656 767 -5029 933 12,5%
quu"u.t‘u:c?tekmnen kate ennen tasoi- 11 530 826 9 243 283 245%
tusmadaran muvutosta
Tasoitusmdadrédn muutos 677 472 591 579 14,5 %
Vakuutustekninen kate 12 208 298 9 854 863 23,9 %
Muu kuin vakuutustekninen laskelma
Sijoitustoiminnan tuotot 4 9 410 980 15782 227 -40,4 %
Sijoitustoiminnan kulut 4 -1 758 998 -12 066 133 -85.4 %
Muut tuotot ja kulut 43 531 32798 32,7 %
Vdalittdmat verot varsinaisesta toiminnasta -4 004 689 -2 861720 39,9 %
Tilikauden voitto/tappio 15899 122 10 742 035 48,0 %
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Tase

Vastaavaa
euroa

Aineettomat hyodykkeet
Aineeftomat oikeudet
Likearvo

Muut pitk&vaikutteiset menot

Sijoitukset
Kiinteistosijoitukset

Osuudet kiinteistdsijoitusrahastoissa

Muut sijoitukset
Osakkeet ja osuudet
Rahoitusmarkkinavdlineet

Yhteensa

Saamiset
Ensivakuutustoiminnasta
Vakuutuksenottaijilta
Jalleenvakuutustoiminnasta

Muu omaisuus
Aineelliset hyddykkeet
Kalusto
Muut aineelliset hyddykkeet

Rahat ja pankkisaamiset

Yhteensa

Siifosaamiset

Korot ja vuokrat
Muut siirfosaamiset

VASTAAVAA YHTEENSA

Toimintakertomus ja tilinp&a&tds 2021

Liite 31.12.2021 31.12.2020
8 12 063 18 094
8 316 313 310 248

3 009 4514
331 384 332 856

9
1171 500 1525900
1171 500 1525 900
22 289 169 17 528 001
135 622786 132 440 137
157 911 955 149 968 138
159 083 455 151 494 038
1893711 1244 365
426 982 64994
2320 693 1309 359

8
8317 11 089
48 365 48 365
56 682 59 454
3 446 785 1278 861
3 503 467 1338316
1188120 1466911
20 540 23 333
1208 660 1490 245
166 447 659 155 964 813

Muutos, %

-33.3%
20%

-33.3%
-0.4 %

-232%
-232 %

272 %
2,4 %
53%

50 %

522 %
5570 %
772 %

-250%
0.0 %
-4,7 %
169.5%
161,8 %
-19.0%
-120 %

-18,9 %

6,7 %
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euroa Liite 31.12.2021 31.12.2020 Muutos, %
Oma padoma 10, 11
Osakep&doma 10 200 000 10 200 000 00%
Edellisten tilikausien voitto 26 885095 26 143 060 28 %
Tilikauden voitto/tappio 15899 122 10 742 035 48,0 %
Yhteensa 52 984 217 47 085 095 12,5 %
Vakuutustekninen vastuuvelka
Vakuutusmaksuvastuu 36 667 080 30147 315 21,6 %
Jalleenvakuuttajien osuus -107 751 -332 467 -67.6 %
36 559 329 29 814 848 22,6 %
Korvausvastuu 12 2 407 871 4372876 -44,9 %
Jalleenvakuuttajien osuus -690 356 -2 063 025 -66,5 %
1717 515 2 309 850 -25,6 %
Tasoitusmadré 70 431 592 71109 064 -1,0%
Yhteensa 108 708 437 103 233 762 53%
Pakolliset varaukset
Muut pakolliset varaukset 39 704 0 -
39 704 0 -
Velat
Ensivakuutustoiminnasta 253 894 55822 354,8 %
J&lleenvakuutustoiminnasta 52 642 99 905 -47,.3 %
Muut velat 452 674 194 057 133.3 %
759 210 349 784 1171 %
Siirfovelat
Muut siirtovelat 3956 092 5296172 -25,3%
3956 092 5296 172 -253 %
VASTATTAVAA YHTEENSA 166 447 659 155 964 813 6,7 %
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Rahoituslaskelma

euroa

Liketoiminnan rahavirta

Voitto/tappio varsinaisesta foiminnasta

Oikaisut

Toimintakertomus ja tilinp&a&tds 2021

Vakuutusteknisen vastuuvelan muutos
Sijoitusten arvonalentumiset ja -korotukset

Suunnitelman mukaiset poistot

Muut tuotoft ja kulut, joihin ei lity maksua

Muut oikaisut

Rahavirta ennen kdyttopddoman muutosta

Kayttépddoman muutos:

Lyhytaikaisten korottomien likesaamisten lisdys (-)/véhennys (+)
Lyhytaikaisten korottomien velkojen lisdys (+)/v&hennys (-)
Liiketoiminnan rahavirta ennen rahoituserid ja veroja

Maksetut valittdmat verot

Lilketoiminnan rahavirta

Investointien rahavirta

Investoinnit sijoituksiin / luovutustulot sijoituksista (pl. rahavarat)

Aineettomien ja aineellisten hyddykkeiden sek& muun omaisuuden

investoinnit ja luovutustulot (netto)

Investointien rahavirta

Rahoituksen rahavirta

Maksetut osingot ja muu voitonjako

Rahoituksen rahavirta

Rahavarojen muutos

Rahavarat tilikauden alussa
Rahavarat tilikauden lopussa

2021

15899 122

5474 674
354 226
103 671

39 704
-2 259 987
19 611 410

-729 749
-930 654
17 951 006
-2 859 617

15091 389

-2 824 038

-99 427

-2 923 465

-10 000 000

-10 000 000

2167 924

1278 861

3446 785
2167 924

2020

10742 035

3005611

1318 567

92 640

0

-1 943 033
13 215 820

215424
1881 865
15313110
-110 868

15 202 242

-8 466 885

-64 021

-8 530 906

-6 000 000

-6 000 000

671 336

607 525

1278 861
671 336
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LIITETIEDOT

Tilinpaatoksen laatimisperiaatteet
Perustiedot

Vakuutusosakeyhtid Garantia on vuonna 1993 perustettu Finanssivalvonnan valvonnan alainen takausvakuutuksiin
erikoistunut yksityinen vahinkovakuutusyhtié. Finanssivalvonnan mydntédman toimiluvan mukaisesti Garantia voi mydn-
téd vakuutuksia vahinkovakuutusluokasta 14 "Luotto” ja 15 "Takaus”. Lisksi yhtid voi toimilupansa perusteella harjoit-
taa ndiden vahinkovakuutusten jélleenvakuutusta. Garantialla ei ole tytdryhtisitd. Garantian kotipaikka on Helsinki ja
sen rekisterdity katuosoite on Kasarmikatu 21 B, 00130 Helsinki ja rekisterdity postiosoite PL 600, 00101 Helsinki. Jaljennds
yhtién tilinp&atdksesté on saatavissa internet-osoitteesta www.garantia.fi tai ké&yntiosoitteesta.

Garantia on Taaleri Oyj:n (y-tunnus 2234823-5) té&ysin omistama tytéryhtié ja kuuluu Taaleri-konserniin. Taaleri on poh-
joismainen p&domarahastoyhtid, joka keskittyy uusiutuvaan energiaan ja muihin vaintoehtoisiin sijoituksiin. Taalerin
liketoiminta koostuu kahdesta raportoivasta segmentistd: PGdomarahastoista ja Strategisista sijoituksista. Taaleri-kon-
serni laatii IFRS-filinpadatdsstandardien mukaisen konsernitilinpadatdksen. Garantia on yhdistelty konsernitilinp&datdkseen
tytaryhtidnd ja esitetty osana Strategiset sijoitukset -liketoimintasegmenttia. Jaliennds konsernitilinp&&tdksestd on sao-
tavissa internetsivuilta www.taaleri.com tai yhtién toimipisteestd osoitteessa Kasarmikatu 21 B, 00130 Helsinki.

Laatimisperusta

Tilinp&atds on laadittu Suomen kirjanpito-, osakeyhtid- ja vakuutusyhtidlakien ja -asetusten mukaisesti sekd vakuutus-
yhtiditd valvovien viranomaisten paatoksid, madrayksid ja ohjeita noudattaen.

Vakuutusmaksut

Vakuutusmaksutuloon on kirjattu vakuutusmaksut niiltd vakuutussopimuksissa sovituilta vakuutusmaksukausilta, jotka
ovat alkaneet tilikauden aikana. Vakuutusmaksutulosta on véhennetty luottotappiona ne vakuutusmaksusaamiset,
joista ei todenndkdisesti saada suoritusta.

Liikekulut

Liikekulut on sisallytetty tuloslaskelman eriin toimintokohtaisesti aiheuttamisperiaatetta noudattaen. Menevan jélleen-
vakuutuksen palkkiot ja voitto-osuudet sekd TyEL-viitekorkojen noteerauspalvelun palkkiot kirjataan likekuluihin vé-
hennyserdnd.

Aineeftomien hyddykkeiden arvostus ja jaksotus

Aineettomina oikeuksina on aktivoitu tietokoneohjelmien kayttdoikeudet, vuonna 2018 toteutetun yrityskaupan ja
fuusion seurauksena syntynyt liikearvo sek@ muina pitk&vaikutteisina menoina vakuutusj@riestelmdn kehitystydstd ai-
heutuneet menot. Aineettomat hyddykkeet arvostetaan suunnitelman mukaisilla poistoilla ja mahdollisila arvonalen-
tumisilla vhennettyyn hankintfamenoon. Aineettomat hyddykkeet poistetaan tasapoistoin viiden (5) vuoden aikana.

Sijoitusten ja saamisten arvostaminen taseessa seka sijoitusten kdypien arvojen mdadrittdminen

Osakkeet ja osuudet sekd kiinteistdsijoitukset on arvostettu hankintamenoon tai t&td alempaan kdyp&dn arvoon.
Tehdyt arvonalennukset on palautettu tulosvaikutteisesti siltd osin kuin sijoituksen kdypd& arvo tilinpadtdshetkelld ylittad
alennetun hankintfamenon. Palautukset on tehty enint&dn alkuperdiseen hankintamenoon saakka.

Julkisesti noteerattujen osakkeiden ja osuuksien k&ypdnd arvona on pidetty tilinpddtdspdivan viimeistd saatavilla ole-
vaa jatkuvan kaupankdynnin mukaista ostokurssia tai sen puuttuessa viimeisintéd kaupankéayntikurssia. Pad&domarahas-
tojen ja muiden sijoitusrahastojen kdyp&nd arvona pidetddn todenndkoistd luovutushintaa, joka perustuu rahastoyh-
tién laskemaan osuuskohtaiseen nettoarvoon (Net Asset Value, NAV).

Rahoitusmarkkinavdélineet on arvostettu lyhyiden velkainstrumenttien osalta hankintamenoon tai sitd alempaan kdy-
p&dn arvoon. Rahoitusmarkkinavdlineet on arvostettu joukkovelkakirjalainojen osalta hankintamenoon, jota oikais-
taan lainakohtaisesti juoksuaikanaan tasaisesti kohti nimellisarvoa. Mikdli joukkovelkakirjalainan kdypé arvo on aikai-
semmin fehdyill& arvonalennuksilla vhennettyd hankintamenoa pienempi, alennetaan hankintamenoa tulosvaikut-
teisesti arvonalennuksella.
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Rahoitusmarkkinavdlineiden kéypdnd arvona on pidetty vuoden viimeisintd ostokurssia tai sen puuttuessa viimeisinté
kaupankdayntikurssia, tai todenndkdistd luovutushintaa. Muiden sijoitusten k&ypdné arvona on pidetty todenndkdistd
luovutushintaa.

Korvaustapahtuman johdosta syntyneet riidattomat regressisaamiset on kirjattu taseeseen todenndkdiseen arvoon
noudattaen varovaisuuden periaatetta ja ottaen huomioon yhtidlle j@dneet vastavakuudet.

Vakuutusmaksusaamiset ja muut saamiset on arvostettu nimellisarvoon tai sité alempaan todenndkdiseen arvoon.
Aineelliset hy6dykkeet ja jaksotus

Koneisiin ja kalustoon on aktivoitu toimistokalusteet ja -koneet ja muihin aineellisin hyddykkeisiin taideteokset. Koneet
ja kalusto arvostetaan suunnitelman mukaisilla poistolla ja mahdollisilla arvonalentumisilla v&hennettyyn hankintame-
noon ja muut aineelliset hyddykkeet mahdollisilla arvonalentumisilla véhennettyyn hankintamenoon. Koneet ja ka-
lusto poistetaan 25 prosentin menojadnndspoistoin.

Ulkomaanrahan mddrdiset erdt

Ulkomaanrahan maaraiset liketapahtumat on kirjattu tfapahtumapdivan kurssiin. Tilinpddtdksessa sijoitusten kéyvat
arvot on muutettu euroiksi tilinp&atdspdivan kurssiin.

Ty6suhde-etuudet

Henkilbkunnan el&keturva on jarjestetty KeskinGinen Tydeldkevakuutusyhtié Varmasta otetulla TyEL-vakuutuksella.
El&dkevakuutusmaksut on kirjattu kuluksi suoriteperusteisesti.

Garantian palkitsemisjarjestelma sisaltad kiintedn peruspalkan liséksi muuttuvan palkitsemisjarjestelmdan, joka muodos-
tuu lyhyen ja pitk&n aikavdlin palkitsemisesta. Lyhyen aikavdélin palkitsemisjarjestelmdassd palkkio maksetaan ansainta-
vuotta seuraavana vuonna. Pitkan aikavdalin palkitsemisjarjestelmdéssé palkkio maksetaan tietyin ehdoin kolmen (3)
vuoden kuluttua ansaintavuoden p&dattymisestd. Rahoitusvalineend sekd lyhyesséd ettd pitk&ssé palkitsemisjarjestel-
md&ssé on raha. Muuttuvan palkkion maard kirjataan suoriteperusteisesti ansaintatilikauden likekuluihin, ja vastaavasti
taseen siirfovelkojen palkkavelkoihin siihen saakka, kunnes palkkio on maksettu.

Valittomat verot

Tuloslaskelmassa valittdomat verot on esitetty suoriteperusteisesti.

Muut velat

Muut velat kuin vakuutustekninen vastuuvelka on merkitty taseeseen nimellisarvoon.
Vakuutustekninen vastuuvelka

Vakuutusmaksuvastuu sisaltad tilikaudella ja aikaisempina tilikausina kertyneestd vakuutusmaksutulosta sen osan, jota
vastaava riski kohdistuu filikauden jdlkeiseen aikaan. Korvausvastuu sisaltad tilikauden jélkeen yhtion suoritettavaksi
tulevat korvausmdadardat, jotka aiheutuvat filikaudella tai aikaisemmin sattuneista vahingoista.

Vakuutustekninen vastuuvelka kasittad lisaksi tasoitusmadrdn, joka on runsasvahinkoisten vuosien varalle laskettu pus-
kuri.

Tilinp&atdksessd on sovellettu Finanssivalvonnan 21.10.2016 vahvistamia tasoitusmadrdn laskuperusteita.
Pakolliset varaukset

Pakolliseksi varaukseksi on kirjattu sellaiset vastaiset menot ja menetykset, joiden toteutumisajankohta tai tarkka
maadrd ei ole tilinpddtdshetkelld tiedossa.
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Tuloslaskelmaa koskevat liitetiedot

Liite 1: Vakuutusmaksutulo

euroa 2021 2020
Vahinkovakuutus
Ensivakuutus
Kotimaasta 25142016 18988 434
Jalleenvakuutus
Vakuutusmaksutulo ennen jalleenvakuuttajien osuutta 25142016 18 988 434

Liite 2: Vakuutusryhmdkohtaiset tiedot

Sarakkeet: 1 = Vakuutusmaksutulo ennen jélleenvakuuttajien osuutta
2 = Vakuutusmaksutuotot ennen jalleenvakuuttajien osuutta
3 = Korvauskulut ennen jélleenvakuuttajien osuutta
4 = Liikekulut ennen jalleenvakuuttajien palkkioita ja voitto-osuuksia
5 = Jalleenvakuuttajien osuus
6 = Vakuutustekninen kate ennen tasoitusmadrdn muutosta

Ensivakuutus

euroa 1 2 3 4 5 6
Luotto ja takaus
2021 25142016 18 596 375 -147 325 -5 656 767 -1 287 333 11 504 950
2020 18 988 434 15559 978 -809 954 -5029 933 -489 804 9 230 286
2019 19 626 678 14011195 -3822578 -5915755 1613514 5886376
2018 17 381 102 13116 474 1 356 885 -5087 377 -1 335303 8 050 679
2017 15235 465 11 528 244 -2118014 -5 330 391 110012 4189 851

Jdlleenvakuutus

2021 0 25876 0 0 0 25876
2020 0 32997 0 0 0 32997
2019 0 -13 550 0 0 0 -13 550
2018 0 59 509 0 0 0 59 509
2017 0 38 526 90 0 0 38616
Yhteensa
2021 25142016 18 622 251 -147 325 -5 656 767 -1 287 333 11 530 826
2020 18 988 434 15592975 -809 954 -5029 933 -489 804 9 263 283
2019 19 626 678 13 997 645 -3822 578 -5915755 1613514 5872826
2018 17 381 102 13175983 1 356 885 -5087 377 -1 335 303 8110188
2017 15235 465 11 566 770 2117924 -5 330 391 110012 4228 467
Tasoitusmadrdn muutos
2021 677 472
2020 591 579
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2019 1617762
2018 -782714
2017 1078 907

Vakuutustekninen kate

2021 12 208 298
2020 9 854 863
2019 7 490 588
2018 7 327 474
2017 5307 373

Liite 3: Vakuutusmaksutulosta véhennetyt er&t

euroa 2021 2020
Luottotappiot vakuutusmaksusaamisista 14379 14210

Liite 4: Sijoitustoiminnan nettotuoton erittely

euroa 2021 2020

Sijoitustoiminnan tuotot

Tuotot muista sijoituksista
Osinkotuotot

Korkotuotot 3041 983 3377817

Muut tuotot 233721 50 549
3275704 3428 366

Arvonalentumisten palautukset 967 497 9 829 565
Myyntivoitot 5167779 2 524 296
6135276 12 353 860

Sijoitustoiminnan tuotot yhteensa 9410 980 15 782 227

Sijoitustoiminnan kulut
Kulut kiinteistdsijoituksista

Kulut muista sijoituksista -388 100 -453 675

Korkokulut ja muut vieraan pddoman kulut -1 000 -1 000

-389 100 -454 675

Arvonalennukset -1 321723 -11 148 132

Myyntitappiot -48 175 -463 327

-1 369 898 -11 611 458

Sijoitustoiminnan kulut yhteensa -1758 998 -12 066 133
17
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Sijoitustoiminnan neftotuotto 7 651 982 3716 094

Liite 5: Tuloslaskelman erd likekulut

euroa 2021 2020
Vakuutusten hankintakulut 2126 532 1770052
Vakuutusten hoitokulut 1019111 745091
Hallintokulut 2511124 2514790
Liikekulut 5656 767 5029 933

Liite 6: Kokonaislikekulut toiminnoittain

euroa 2021 2020
Korvausten hoitokulut 373 106 321138
Liikekulut 5656 767 5029 933
Sijoitustoiminnan hoitokulut 135 621 173277
Kokonaisliikekulut 6 165495 5524 348

Liite 7: Tilintarkastajan palkkiot

euroa 2021 2020

Ernst & Young Oy
Tilintarkastuspalkkiot 40 556 36 988
Muut palkkiot 0 1 488
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Tasetta koskevat liitetiedot

Liite 8: Aineettomien ja aineellisten hyddykkeiden muutokset

Aineettomat Aineelliset Yhteensa

hyodykkeet hyoédykkeet
Hankintameno 1.1. 504 493 105576 610 069
Edellisend vuonna loppuun poistetut 0 -3 806 -3806
LisGykset 99 427 0 99 427
Vahennykset 0 0 0
Hankintameno 31.12. 603 920 101 770 705 690
Kertyneet poistot 1.1. -171 637 -46 121 -217 758
Edellisend vuonna loppuun poistetut 0 3 806 3806
Vahennysten kertyneet poistot 0 0 0
Tilikauden poistot -100 899 -2772 -103 671
Kertyneet poistot 31.12. -272 536 -45 088 -317 623
Kirjanpitoarvo 31.12. 331 384 56 682 388 066

Liite 9: Sijoitusten k&ypd& arvo ja arvostusero

Jdljella oleva

hankinta-

Kirjanpitoarvo

Kdaypa arvo

Sijoitukset 31.12.

Kiinteistosijoitukset

meno

Osuudet kiinteistdsijoitusrahastoista 1171 500 1171 500 1510238
Muut sijoitukset
Osakkeet ja osuudet 22 249 895 22 289 169 27 175006
Rahoitusmarkkinavdlineet 136 691 118 135622 786 137 168 905
Yhteensd 160 112 514 159 083 455 165 854 148
Rahoitusmarkkinavdélineiden jdlielld oleva hankintameno si-
saltaéa korkotuotoiksi tai niiden vé&hennykseksi jaksotettua
; . X X ) -174 402
nimellisarvon ja hankintahinnan erotusta
Arvostusero 6770 694
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Lite 10: Oman pddoman muutokset

euroa 2021 2020
Sidottu
Osakepddoma 1.1.ja 31.12. 10 200 000 10 200 000
Vapaa
Edellisten filikausien voitto/tappio 1.1. 36 885095 32 143 060
Osingonjako -10 000 000 26 885095 -6 000 000 26 143 060
Tilikauden voitto / tappio 15899 122 10 742 035
42 784 217 36 885 095
Oma pddoma yhteensa 52 984 217 47 085 095

Vakuutusosakeyhtié Garantian osakekannan omistaa kokonaisuudessaan Taaleri Oyj (Y-tunnus 2234823-5, rekis-
terdity kotipaikka Helsinki). Garantian osakkeiden lukumdadréd 31.12.2021 oli 60 000 kappaletta. Yhtidld on yksi
osakesarja.

Liite 11: Voitonjakokelpoiset varat

euroa 2021 2020
Tilikauden voitto / tappio 15899 121,90 10742 035,27
Edellisten filikausien voitto / tappio 26 885094,80 26 143059,53
Voitonjakokelpoiset varat yhteensa 42784 216,70 36 885 094,80
Jakokelpoiset varat yhteensd 42784 216,70 36 885 094,80

Liite 12: Korvausvastuu

Korvausvastuun riittdvyys vakuutusluokkaryhmittdin

Luoftto ja takaus
euroa 1293 540 958 085
% korvausvastuusta 1.1. 56,0 % 37.2%

STMIpA 10 §:n 4 momentin 1 kohta: edellisind vuosina sattuneita vahinkoja varten vuoden alussa varatun kor-
vausvastuun sek& vuoden kuluessa edellisind vuosina sattuneista vahingoista maksettujen suoritusten ja vuoden
lopussa nditd vahinkoja varten vield varatun korvausvastuun vdlinen ero, jos ero on olennainen. Korvausvas-
tuun riittévyys on ilmoitettu jalleenvakuuttajien osuudella huomioituna.
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Muut liitetiedot

Liite 13: Vastuusitoumuksia koskevat litetiedot

euroa 2021 2020
Takausvakuutuksen kokonaisvastuu 1 694 865 696 1816 526 993
Takausvakuutuksen kokonaisvastuu vahennettynd vakuuksien 1560796 427 1574807 792

laskennallisilla arvoilla

Vuokravastuut
Vuokrat seuraavalla tilikaudella 166 666 178 174
My&hemmin maksettavat vuokrat 13 571 249 124
Leasing-vastuut
Vuokrat seuraavalla filikaudella 46 962 68 733
My&hemmin maksettavat vuokrat 34 551 41 373
Sijoitussitoumukset 3989 145 2291008

Vuokravastuisiin sisltyy Vakuutusosakeyhtié Garantian laskennallinen osuus Taaleri Oyj:n ja Kasarmikatu 21:n toimitilo-
jen vuokranantajan vdlisen vuokrasopimuksen perusteella madritellyst& vuokravastuista.

Garantia on vuonna 2017 saanut fiedon mahdollista vakuutustapahtumaa sekd siihen liittyvaé korvausvaatimusta
koskevan asian vireille tulosta Helsingin kardjdoikeudessa. Korvausvaatimuksen madrd on viisi (5) miljoonaa euroa
lis&ttynd viivastysseuraamuksilla ja oikeudenkdyntikuluilla. Vakuutuskorvausvaatimus littyy Garantian takausvakuutus-
asiaokkaana olleeseen eldkekassaan, joka asetettiin selvitystilaan vuonna 2011 ja sittemmin konkurssiin vuonna 2018.
Korvausvaatimusta koskevan asian késittely on kaynnissa kardjdoikeudessa. Garantia katsoo, ettd esitetty vakuutus-
korvausvaatimus on perusteeton, minkd vuoksi siitd ei ole kirjattu varausta korvausvastuuseen.

Taaleri-konsernissa on kdytdssa henkildstdn pitkGaikainen palkitsemisjarjestelma, jonka perusteella niihin kuuluvat hen-
kilét voivat saada osittain Taalerin osakkeina ja/tai osittain rahana selvitettGvan palkkion (ns. synteettiset optiot) an-
sainta- ja sitouttamisjakson aikana suorittamastaan tydsuorituksesta. Garantia ei suomalaisten kirjanpitos&dddsten
mukaisesti kirjaa varausta palkitsemisjarjestelman perusteella arvioiduista palkkioista tilinp&&tdkseensd, vaan Taaleri
Oyj kijaa ndma palkitsemisohjelmat konsernin IFRS-tilinp&&tdksen omaan pddomaan.

Taaleri Oyj:n hallitus p&atti 17.6.2021 konsernin avainhenkildiden kannustinjarjestelmdastd. Avainhenkildiden osakepalk-
kiojarjestelmdss& 2021-2025 on kolme ansaintajoksoa: kalenterivuodet 2021-2023, 2022-2024 ja 2023-2025. Hallitus
padattad jarjestelmdan ansaintakriteerit ja kullekin ansaintakriteerille asetettavat tavoitteet ansaintajakson alussa.

Jarjestelmdn palkkio perustuu ansaintajaksolla 2021-2023 Taaleri Oyj:n osakkeen kokonaistuottoon. Ansaintajaksolta
2021-2023 maksettavat bruttopalkkiot vastaavat yhteensd enintddn 185 000 Taaleri Oyj:n osakkeen arvoa sisdltden
my&s rahana maksettavan osuuden. Jarjestelmdn kohderyhmdadn kuuluu ansaintajaksolla 2021-2023 noin 10 avain-
henkildd, mukaan lukien johtoryhmdén jasenid.

Taaleri Oyj:n hallitus p&atti 30.10.2017 konsernin avainhenkildiden kannustinjariestelmdastd. Osakepalkkiojdrjestelmdssa
oli kolme kolmen vuoden mittaista ansaintajoksoa, 1.11.2017-31.10.2020, 1.11.2018-31.10.2021 ja 1.11.2019-
31.10.2022, joista tilikauden lopussa viimeinen ansaintajokso oli avoinna. Yhtion hallitus p&é&ttad jériestelmdn ansainta-
kriteerit ja kullekin ansaintakriteerille asetettavat tavoitteet ansaintajakson alussa.

Jarjestelmén kohderyhmdadn kuului ansaintajaksolla 2018-2021 konsernissa 11 henkildé ja ansaintajaksolla 2019-2022
19 henkild&. Jarjestelm&n mahdollinen palkkio ansaintajaksolta perustuu Taaleri Oyj:n osakkeen kokonaistuottoon.
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Ansaintajaksolta 2018-2021 maksettavat palkkiot vastasivat enintddn 240 000 osakkeen arvoa ja ansaintajaksolta
2019-2022 maksettavat palkkiot enint&dn 225 000 osakkeen arvoa, siséltden myds rahana maksettavan osuuden.

Garantian henkildstélle on vuoden 2021 jérjestelmdn puitteissa mydnnetty yhteensé 15 000 osuutta ja vuoden 2017
jarjestelman puitteissa yhteensd 117 300 osuutta, josta tilikauden 2021 aikana maksettiin 32.400 osuuden ansaitut
palkkiot. Vuoden lopussa oli ulkona yhteensd 45 000 osuutta Garantian henkildstolle. Jarjestelmdan perusteella syntyvé
palkkio maksetaan osittain yhtién osakkeina ja osittain rahana. Rahaosuudella pyritédn kattamaan palkkiosta avain-
henkildlle aiheutuvia veroja ja veronluonteisia maksuja. Taaleri-konsernin tuloslaskelmaan (IFRS) kerrytetyt kulut Garan-
tian henkildstdlle mydnnetyisté osuuksista olivat tilikaudella 2021 23 102,20 euroa ja kumulatiivisesti ne ovat 40 112,20
euroq.

Liite 14: Henkiléstdd ja toimielinten j&senid koskevat litetiedot

euroa 2021 2020

Henkilostokulut
Palkat ja palkkiot 3140 247 2677 313
Elakekulut 444 325 391876
Muut henkildsivukulut 106 099 52 511
3690671 3121 700

Maksetut palkat ja palkkiot

Toimitusjohtajalle 477 100 365779
Hallituksen jasenille 140 000 144 000
Henkiloston keskimdadardinen lukumaadra tilikauden aikana 23 22

Liite 15: Omistuksia muissa yrityksiss& koskevat litetiedot

Kirjanpitoarvo Kdypd arvo

Noteeratut osakkeet ja osuudet

iShares Edge S&P 500 Minimum Volatility UCITS ETF 5072162 6 551 367
iShares Core MSCI Japan 906 426 1087 248
iShares S&P 500 B Ucits 5176 470 5483 585
Db Stoxx Europe 600 5270 224 5895 340
SPDR MSCI EM Asia UCITS ETF 2012153 2077 475
18 437 434 21095015
Pdaomarahastot

CapMan Buyout X Fund B Ky 189 657 421 543
HL Large Buyout Club Fund 2 662078 4 562 369
Taaleri Impakti Erikoisrahasto 1 000 000 1096 079
3851735 6 079 991

Kiinteistorahastot

Taaleri Tonttirahasto Ky 1171500 1510238
1171 500 1510238
YHTEENSA 23 460 669 28 685 244
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Liite 16: L&hipiirilainat ja Iahipiirille annetut vakuudet ja vastuusitoumukset ja I&hipiiriliketoimet

Garantia osti 31.8.2018 Suomen Vuokravastuu Oy:n (SVV) koko osakekannan ja yhtié sulautettiin tytéryhtiésulautumi-
sella Garantiaan 31.12.2018. Osakekauppa oli luonteeltaan IGhipiiriliketoimi, sillé SVV:n p&&omistaja oli Garantian
silloisen hallituksen j@senen sukulainen. Kauppa toteutettiin tavanomaisin kaupallisin endoin ja SVV:n kdyvdastd arvosta
teetettiin ennen kauppaa kayvan arvon madaritys riippumattomalla asiantuntijalla.

Kauppasopimuksen mukaisesti SVV:n kauppahinta muodostuu alkukauppahinnasta, joka maksettiin kaupantekohet-
kelld, sekd lisGkauppahinnoista, jotka maksetaan kalenterivuosilta 2019-2021 perustuen prosenttiosuuteen kunkin vuo-
den vakuutusmaksutulosta. Alkukauppahinnan madrd oli 350 tuhatta euroa ja vuosilta 2019-2021 kertyneet lisGkaup-
pahinnat yhteensd 183 tuhatta euroq, eli kokonaiskauppahinnaksi muodostui 533 tuhatta euroa. Kauppahinnat va-
rainsiirtoveroineen on aktivoitu taseeseen likearvona. Likearvo poistetaan viidessé (5) vuodessa tasapoistoin.

Liite 17: Riskit ja riskienhallinta

Garantian arvot, hyvan liketavan periaatteet, strategia ja liketoiminnan tavoitteet muodostavat yhtién riskienhallin-
nan ja vakavaraisuuden hallinnan perustan. Riskienhallinnan tarkoituksena on tukea yhtiéon tavoitteiden saavutta-
mista tunnistamalla yhtiodn vaikuttavat uhat ja mahdollisuudet ja pitéd ne riskinottohalukkuuden- ja kyvykkyyden
rajoissa. Luotettavasti j@rjestetty sisdinen valvonta varmistaa, ettd yhtién liketoimintastrategiaa, asetettuja tavoitteita
sekd riskien ja vakavaraisuuden hallintaan liittyvid periaatteita ja toimintatapoja noudatetaan.

Garantiassa sisdisen valvonnan ja riskienhallinnan keskeisend tavoitteena on turvata yhtion riskinkantokyky ja varmis-
taa siten toiminnan jatkuvuus. Sisdinen valvonta kattaa yhtién kaikkien yksikdiden merkittdvén toiminnan ja sihen kuu-
luu asianmukaisen raportoinnin jérjestdminen yhtidn kaikilla organisaatiotasoilla. Riskienhallinta kattaa yhtiéén kohdis-
tuvien yksittdisten riskien ja riskien yhteisvaikutuksen tunnistamisen, mittaamisen, seurannan, hallinnan ja raportoinnin.
Riskien ja vakavaraisuuden hallinta on lisdksi kytketty kiintedksi osaksi Garantian liketoiminnan prosesseja ja toiminnan
suunniftelua ja seurantaa.

Riskienhallinnan organisointi, vastuut ja valvonta

Garantian sisdinen valvonta ja riskienhallinta on organisoitu kolmen puolustuslinjan periaatteen mukaisesti. TGman
periaatteen mukaisesti teht&vat eriytetddn (1) yksikdihin, jotka toiminnoissaan oftavat liketoimintariskid, eli kasittele-
vat vakuutuksia ja sijoituksia, tekevat yhtiotd sitovia paatodksia ja toimivat asiakasrajapinnassa (Operatiivinen riskien-
hallinta), (2) yksikdihin, jotka vastaavat riskien valvonnasta, toteuttavat rippumatonta riskien arviointia sekd valvovat
yhtién ohjeistusten, lakien ja s&é&dodsten noudattamista (Riippumaton riskienhallinta), ja (3) rippumattomaan sisGisen
tarkastuksen toimintoon (SisGinen tarkastus). Ulkoista valvontaa toteuttavat tilintarkastajat jo valvovat viranomaiset.

Taaleri Oyjon johtoryhms

Taaleri Oyj:n hallitus YhtiGkokous

Hallitus
jz ja johtoryhm3
PUOLUSTUS-
LA 1. Operatiivinen riskienhallinta || 2. Riippumaton riskienhallinta 3. Sisdinen tarkastus . KTD'"‘“;(JSJG’;‘IE‘F:
lukenaan yhtion johtoryhma
ORGANISAATIO Talous ja riskienhallinta
Asiakkuudet; Lakiasiat. Tietohallinto Compliance e
Sioitustoimiie Aktumaritoiminto ja vastuullinen Sisginen trkasius.
wakuutusmatemaatikkn

Lucttoryhms Vakuusryhma Rating-ryhm3 Fanpetss

TEHTAVA - Tukee johtoa riskienhallinnan - Tarkastaa ja anio
n ] riskienhallintakehikkoa ja sen
- Vastaa riskienhallinnan soveltamista

edellytyksista

Kuva 1: Garantian riskienhallinnan organisointi Kuva 2: Paatdksentekoelimet ja raportointisuhteet

Garantian hallitus on ylin paatéksentekoelin Garantian sisdiseen valvontaan sekd riskien- ja vakavaraisuuden hallin-
taan liittyviss& asioissa. Hallitus vahvistaa sis@istd valvontaa ja riskienhallintaa koskevat periaatteet ja politikat (ml. ris-
kinoton rajoitteet) sek& organisoinnin ja seuraa ja valvoo nédiden toimivuutta ja riski- ja vakavaraisuusaseman
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kehitystd. Garantian toimitusjohtaja, fukenaan johtoryhma, vastaa sisdisen valvonnan ja riskienhallinnan kéytédnndn
jarjest@misestd sisdisen valvonnan ja riskienhallinnan toimintaperiaatteiden mukaisesti.

Garantian hallitus on asettanut Luottoryhmdan, vakuusrynmdn ja rating-ryhmdén, jotka paattéavat hallituksen vahvista-
man p&datdksentekojdriestelman mukaisesti vastuulleen kuuluvista asioista. Luottoryhmdan tehtdvand on takausvakuu-
tuspdadtdsten, korvauspadtdsten ja sijoituspadtdsten teko. Vakuusrynmdan teht@vand on vakuuksien arviointi ja va-
kuusarviointiprosessin laadun ja tehokkuuden varmistaminen. Likketoiminnasta riippumattoman rating-rynman tehta-
vanda on luottoluokitusten vahvistaminen seké luokitusprosessin laadun ja tehokkuuden varmistaminen. Vakuusryhmé
ja rating-ryhmé raportoivat toiminnastaan toimitusjohtajalle ja Luottorynmd hallitukselle.

Garantian organisaation yksikdt, jotka vastaavat riskien valvonnasta, toteuttavat rippumatonta riskien arviointia sekd
valvovat yhtién ohjeistusten, lakien ja s&&ddsten noudattamista, muodostavat ns. riippumattoman riskienhallinnan.
Riippumattoman riskienhallinnan tehtévéand on avustaa hallitusta ja muita toimintoja tehokkaan riskienhallinnan var-
mistamiseksi, seurata riskienhallintajérjestelmdan toimivuutta ja yhtién yleistd riskiprofillia kokonaisuutena, raportoida
riskeille altistumisesta ja neuvoa hallitusta riskienhallintaa koskevissa asioissa, tunnistaa ja arvioida kehittyvid riskejd
sekd huolehtia riskien mittaamisessa kaytettdvien riskimallien asianmukaisuudesta. Riippumaton riskienhallinta raportoi
toiminnastaan Garantian hallitukselle ja toimitusjohtajalle.

Sisdinen tarkastus on yhtidn operatiivisista toiminnoista riippumaton arviointi-, varmistus- ja konsultointitoiminto. Sisdisen
tarkastuksen tehtédvand on tukea yhtidn johtoa tavoitteiden saavuttamisessa tarjoamalla jériestelmallinen IGhestymis-
tapa organisaation riskienhallinta-, valvonta-, sek& johtamis- ja hallintoprosessien riittévyyden ja tehokkuuden arvioin-
tiin ja kehittdmiseen. Sisdisen tarkastuksen toiminta perustuu vuosittain laadittavaan toimintasuunnitelmaan. Sisdinen
tarkastus raportoi havainnoistaan, johtop&datoksistaan ja suosituksistaan Taaleri Oyj:n ja Garantian hallituksille.

Riskienhallinnan prosessi
Garantian riskienhallintaprosessi muodostuu seuraavista osa-alueista:

Toiminnan suunnittelu;
P&&omanhallinta;
Riskinottohalukkuus;

Riskien funnistaminen ja arviointi;
Riskien mittaaminen; ja

Riskien valvonta ja raportointi.

corhod -~

Garantian foiminnan suunniftelu muodostuu pitkdn aikavdlin (noin 3 vuotta) strategisesta suunnittelusta ja lyhyen ai-
kavdlin (1 vuosi) vuosisuunnittelusta. Toiminnan suunnittelu perustuu foimintaympdristdn, kilpailuympdristén ja oman
toiminnan analyysiin sekd Taaleri -konsernin strategiaan. Yhtién tavoitteiden, tavoitteiden saavuttamista fukevien
hankkeiden sekd riskinottohalukkuuden mdadrittdmisessd hyddynnetddn tulos- ja vakavaraisuusskenaarioita ja stressi-
testeja, riskikartoituksen tuloksia ja riski- ja vakavaraisuusarviota. Aktuaari antaa vuosittain toiminnan suunnittelun tu-
eksi vakuutusyhtiolain edellyttdmdat lausunnot hallitukselle. Strategian ja vuosisuunnitelman, mukaan lukien yhtién
oman riski- ja vakavaraisuusarvion, vahvistaa yhtidn hallitus ja niiden valmisteluun osallistuu koko henkildsto.

Garantian tavoitteena on olla luotettava kumppani ja yhtié varmistaa toiminnan jatkuvuuden ja vakauden yllGpita-
mdallé vahvaa vakavaraisuutta. Hallitus on asettanut Garantian pddomituksen tavoitetason lakisé&teisen vakavarai-
suuspddomavaatimuksen, luottoluokittaja Standard & Poor’s:n edellyttdmdan AAA-luottoluokitusta vastaavan vahim-
mdisp&domavaatimuksen sekd sisdisesti arvioidun pddomatarpeen (ns. taloudellinen p&d&oma 99,5 prosentin luotta-
mustasolla) yldpuolelle. Garantia jakaa osinkoa tai palauttaa pddomia omistajalle vain siind médarin, etteivat tason
A- luottoluokitus tai yhtidn sisdisesti asetettu vakavaraisuustavoite vaarannu. Pddomanhallinnan tarkoituksena on var-
mistaa ennakoivasti pddomien riittdvyys myos poikkeuksellisissa olosuhteissa. Ensisijainen keino riskien ja todellisen
p&domituksen tasapainon varmistamiseksi on liketoiminnan kannattavuuden yliapito ja riskien akfiivinen hallinta. Kun
mahdollinen epdtasapaino havaitaan, tasapaino palautetaan tuloksen ja riskiposition hallinnalla, osingonjaon rajoit-
tamisella tai vuden p&ddoman hankinnalla.

Riskinottohalukkuudella tarkoitetaan sité riskin madardd ja laatua, jonka yhtié on valmis otftamaan saavuttaakseen
liketoiminnalleen asetetut tavoitteet. Garantian riskinottohalukkuus on maltillinen ja se madritell&éan riskinoton rajoit-
teilla seka riskimittareilla. Hallitus vahvistaa riskinoton rajoitteet ja riskimittarit vuosittain osana pddomasuunnitelmaa
(vakavaraisuutta koskevat rajoitteet), luottoriskipolitikkaa (keskittymdriskejd ja vakuutustoimintaa koskevat riskinoton
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rajoitteet), j@lleenvakuutuspolitikkaa (jalleenvakuutusta koskevat riskinotonrajoitteet) ja sijoitussuunnitelmaa (sijoitus-
toimintaa koskevat riskinoton rajoitteet).

Liiketoiminnan ja toimintaympdristdn riskien jatkuva tunnistaminen ja arviointi ovat osa Garantian riskien ja vakavarai-
suudenhallinnan prosessia. Garantian liiketoimintaan littyvat keskeiset riskit ovat takausvakuuttamisesta aiheutuvat
luottoriskit, vastuuvelkaa ja omaa p&d&domaa kattavan omaisuuden sijoitusriskit, strategiset riskit seké& operatiiviset ja
compliance-riskit. Riskien tunnistamista ja arviointia on tarkasteltu riskikohtaisesti mydhemmin tdssd litetiedossa.

Garantia madrittéd ja arvioi pd&omavaatimustaan sekd mittaa liketoimintansa riskic kolmella erilaisella Value-at-Risk
—pohijaisella riskimittarilla. Ensisijainen toiminnan ohjauksessa, riskin mittaamisessa ja p&&omien riittévyyden arvioinnissa
kaytettéva mittari on taloudellinen p&&oma ("'Sisdinen riskip&&oma”) 99,5 prosentin luottamustasolla. TAmMdan liséksi
pddomatarpeen arvioinnissa hyddynnetddn Solvenssi Il —standardikaavan mukaista vakavaraisuuspddomavaati-
musta SCR (Solvency Capital Requirement) 99,5 prosentin luottamustasolla mukaan lukien p&d&omavaatimuksen ko-
rotus, sekd S&P:n Insurance Capital Model:n mukaista AAA-tason luottoluokitusta vastaavaa véhimmaispddoman
mdadar&d. Value-at-Risk -pohjaisten riskimittareiden liséiksi Garantia mittaa, seuraa ja arvioi toimintansa riskejd ja niiden
kehittymist& muilla madardllisillé ja laadullisilla riskimittareilla. Riskien mittaamista on tarkasteltu riskikohtaisesti mydhem-
min tassd litetiedossa.

Garantian riski- ja vakavaraisuusaseman seuranta ja raportointi jakautuvat sisdiseen ja ulkoiseen seurantaan ja rapor-
tointiin. Ulkoisella raportoinnilla tarkoitetaan kaikille sidosryhmille julkistettavia tietoja sekd viranomaisraportointia. Ga-
rantia raportoi toiminnastaan liséksi ulkoiselle luottoluokittajalle Standard & Poor’s:lle. Sisdiselld riski- ja vakavaraisuus-
aseman raportoinnilla tarkoitetaan vahint&&n kuukausittain tehtédvad raportointia Garantian johtoryhmdlle ja hallituk-
selle, sek& nelj@nnesvuosittaista raportointia Taaleri-konsernin hallitukselle. Sisdisen seurannan ja raportoinnin tavoit-
teena on varmistaa, ettd yhtidn riski- ja vakavaraisuusasema ovat riskinottohalukkuuden rajoissa.

Vakuutusriskit

Vakuutusriskilld tarkoitetaan riittadmattémistd hinnoittelua ja vastuuvelkaa koskevista oletuksista johtuvaa tappioriskid
tai vakuutusvastuiden arvon epdedullista muutosta. Takausvakuutuksessa vakuutusriski muodostuu suurelta osin luot-
toriskista eli siitd, ettei taattava suoriudu sopimuksen mukaisista taloudellisista ja/tai foiminnallisista velvoitteistaan suh-
teessa takauksen edunsaajaan. Tdma voi olla seurausta taattavan maksukyvyttdomyydestd (maksukyvyttdmyysriski)
taisiitd, eftd taattava epdonnistuu sopimuksen mukaisen velvoitteen foimittamisesta ajallaan (foimitusriski). Takausva-
kuuttamisen luottoriskin katsotaan siséltdvan myds jélleenvakuuttajien tai muun vastatakauksen antajan vastapuoliris-
kin, joka aiheutuu jalleenvakuuttajan tai muun vastatakauksen antajan maksukyvyttémyydestd sekd vakuuksien ar-
vonmuutosriskin, joka aiheutuu vakuuden k&yvan arvon muutoksesta.

Vakuutusriskin, eli takausvakuuttamisessa luottoriskin, hallinnan tavoitteena on rajoittaa asiakas- ja vastapuoliriskeistd
aiheutuvat negatiiviset tulosvaikutukset hyvaksyttavdlle tasolle ja varmistaa, ettd vakuutustoiminnan tuotto on riittéava
suhteessa otettuun riskiin. Takausvakuuttamisessa luottoriskid vhennet&dn asiakasvalinnan, asiakassuhteen akfiivisen
hoidon, asiakkaan toiminnassa tapahtuvien muutosten seurannan, hinnoittelun ja hajautuksen liséksi tyypillisesti j&l-
leenvakuuttamalla, sopimusehdoin sekd vakuus- ja kovenanttijarjestelyin. Takausvakuuttamisen luottoriskinhallinnassa
keskeisess@ asemassa on vakuutusten mydntdprosessi, jota ohjaavat hallituksen vahvistamat luottoriskipolitikka, jal-
leenvakuutuspolitikka ja pa&tdksentekovaltuudet sekd niitd tdydentavat johtoryhmdn vahvistamat luottoriskinarvioin-
tiin, jakelukanavien auditointiin, hinnoitteluun sekd vakuuksiin ja kovenantteihin liittyvat prosessit ja toimintaohjeet.
Vakuuttamisprosessin foimivuutta ja laatua valvoo yhtidn riskienhallintatoiminto. Pdivittdisen vakuuttamisprosessin li-
saksi luottoriskejd tunnistetaan ja arvioidaan véhint&dn vuosittain vuosisuunnittelun yhteydessé laadittavassa riskikar-
toituksessa.

Vakuutusriskin (luottoriskin) madrdd mitataan yhtion sisdiselld taloudellisen pddoman mallilla, vakavaraisuuspdédoma-
vaatimuksen madrdlld (SCR, Solvency Capital Requirement) sekd Standard & Poor's:in vakuutusriskimallin pddoma-
vaatimuksen madralld. Vakuutusriskin taloudellinen pd&doma mdadritetddn sopimuskohtaisesti Basel 2:n mukaisella si-
s@isten luoftoluokitusten menetelmdlld, jossa huomioidaan takausvastuun mé&aérd, vastapuolen tai instrumentin mak-
sukyvyttdmyystodenndkoisyyttd (PD, probability of default) kuvaava luottoluokitus, duraatio sekd vastavakuuksista,
ja@lleenvakuutuksesta ja takaisinperinnédstd riippuva tappio-osuus vahinkotilanteessa (LGD, loss given default). Talou-
dellisen pddoman malli sisaltad myds keskittymdariskin. Garantia arvioi séé&nndllisesti taloudellisen pddoman mallinsa
sekd taloudellisen padoman madrdn laskennassa kaytettévien parametrien foimivuutta. Asiakas- ja asiakaskokonai-
suuskohtaista luottoriskid arvioidaan taloudellisen pddoman lisdksi asiakkaan tai asiakaskokonaisuuden luottoluokan,
brutto- ja nettovastuun madérén, vakuuksien madrdn ja laadun, avoimeen position madrdn sekd kovenanttien ja
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mahdollisen riskiasiakasluokituksen perusteella. Takausvakuutuskannan luottoriskid puolestaan arvioidaan perustuen
bruttovastuun, avoimen position, odotetun tappion ja taloudellisen pddoman madarddn ja jaokaumaan tuoteryhmit-
tain, luottoluokittain sekd toimialoittain. Muita takausvakuutuskannan luottoriskin arviointikriteerej@ ovat vakuutuskan-
nan keskimaturiteetti sekd korvauskulujen sunhde vakuutusmaksutuottoihin ja takausvakuutuskantaan. Vakuutusriski-
asemaa seurataan ja siitd raportoidaan johtoryhmdille ja hallitukselle kuukausittain.

Maadrdllisia tietoja vakuutusriskista

Takausvakuutuksen herkkyysanalyysi, 31.12.2021

Riskimuuttuja Kokonais- Muutos riski- Vaikutus Vaikutus yhdistettyyn ku-
madrd, tu- muuttujassa omaan lusuhteeseen, %
hatta euroa pddomaan,

tuhatta eu-

Vakuutusmaksutuotot 17 865 kasvaa 10 % 1429 paranee 3,2 %-yksikkda
Korvauskulut 677 kasvaa 10 % 0 heikkenee 0,4 %-yksikkda
Suurvahinko, 10 milj. euroa 0 10 milj. euroa 0 heikkenee 56,0 %-yksikkdd
Liikkekulut -5657 kasvaa 10 % -453 heikkenee 3,2 %-yksikkda

Takausvakuutuksen herkkyysanalyysi, 31.12.2020

Riskimuuttuja Kokonais- Muutos riski- Vaikutus Vaikutus yhdistettyyn ku-
maaraq, tu- muuttujassa omaan lusuhteeseen, %
hatta euroa pddomaan,
tuhatta eu-

Vakuutusmaksutuotot 14885 kasvaa 10 % 1191 paranee 3,4 %-yksikkd6a
Korvauskulut 592 kasvaa 10 % 0 heikkenee 0,4 %-yksikkod
Suurvahinko, 10 milj. euroa 0 10 milj. euroa 0 heikkenee 67,2 %-yksikkda
Liikekulut 5030 kasvaa 10 % -402 heikkenee 3,4 %-yksikk6a

Korvauskulujen kehitys

tuhatta euroa Maksetut Korvaus- Korvaus- %, takaus- Vahinko-
korvaukset vastuun kulut vakuutus- suhde, %

muutos kannasta

2021 -1270 592 -677 0.04 % 3.8%
2020 -855 263 -592 0.03 % 4,0 %
2019 -336 -1282 -1618 0.09 % 122 %
2018 427 3565 783 -0.05 % -6,4 %
2017 -343 -736 -1 079 0.07 % 10.1 %
2016 -934 -240 -1174 0.09 % 12,4 %
2015 -1 421 -71 -1 492 0.13% 15.1 %
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2014 -569 157 -412 0,03 % 3.7 %
2013 -2 526 121 -2 405 0.18 % 222 %
2012 -1772 504 -1268 0,09 % 1.7 %

Maksetut korvaukset sisaltévat jélleenvakuuttajien osuuden, korvausten takaisinperinnén ja korvaustoiminnolle
kohdistetut liikekulut. Korvausvastuun muutos sisaltéd jélleenvakuuttajien osuuden.

Takausvakuutuskanta liikketoiminta-alueittain

milj. euroa 2021 2020
Kuluttajavastuut 1130 972
Yritysvastuut 565 844
Yhteensd 1695 1817

Kuluttajavastuut koostuvat asuntolaina- ja vuokratakauksista, joissa vakuutusriski muodostuu kofitalouksien luot-
toriskist@. Yritysvastuut koostuvat yrityslainatakauksista, kaupallisista takauksista ja muista yritystoimintaan liitty-
visté takauksista. Yritysvastuiden vakuutusriski muodostuu yritysten ja yhteisdjen luottoriskista.

Yritysten takausvakuutuskanta luottoluokittain

milj. euroa 2021 2020
AAA...BBB- 109 126
BB+...BB- 306 462
B+...B- 94 186
C+ tai heikompi 21 30
Luokiteltavat vastuut yhteensa 530 803
Muut vastuut 34 4]
Yritysvastuut yhteensa 565 844

Yritysten takausvakuutuskanta toimialoittain

milj. euroa 2021 2020
Teollisuus 150 198
Kone ja laiteteollisuus (ml. huolto) 61 81
Metalliteollisuus 42 43
Kemianteollisuus 22 21
Elintarviketeollisuus 19 25
Muu teollisuus 7 29
Rakentaminen 136 285
Kauppa 55 65
Vesi ja jatehuolto 37 88
Kulietus ja varastointi 35 57
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Rahoitus- ja vakuutustoiminta 29 60
Energia 26 22
Palvelut 15 22
Informaatio ja viestinté& 13 15
Muut toimialat 32 47
Luokiteltavat vastuut yhteensa 530 803
Muut vastuut 34 41
Yritysvastuut yhteensa 565 844

Muut vastuut koostuvat sellaisista takausvakuutuksista, joiden vakuutusriski ei ole suoraan riippuvainen vasta-
puolen luottokelpoisuudesta tai toimialariskistd ja joita ei siten luottoluokitella. Toimialaluokitukset perustuvat
Tilastokeskuksen toimialaluokitukseen.

Vakuutusmatemaattiset oletukset

Vakuutusyhtidlain perusteella vakuutusyhtiolld tulee olla turvaavat laskuperusteet vakuutusteknisen vastuuvelan
madritt@miseksi. Vastuuvelan arvon tulee olla aina riittéva siten, ettd yhtié pystyy kohtuudella arvioiden vastaamaan
sitoumuksistaan. Vastuuvelan laskuperusteet annetaan tiedoksi finanssivalvonnalle ennen niiden kayttéénottoa.

Vakuutusmaksuvastuu maar&tadn ns. sirtovastuuna. Takauksittain madritet&dn se osuus voimassa olevien vakuutus-
sopimusten maksutulosta, joka kohdistuu tuleviin tilivuosiin. Korvausvastuu muodostuu tunnetusta ja tuntemattomasta
korvausvastuusta. Yksittéiset tilinpaatdshetken jalkeen maksettavaksi tulevat korvaukset varataan vahinkokohtaisesti
osaksi tunnettua korvausvastuuta. Jo sattuneiden, mutta tilinp&a&tdshetkelld yhtidlle tuntemattomien, vahinkojen vo-
ralle varataan kertoimella osuus yhtidn tilivuoden maksutulosta osaksi funtematonta korvausvastuuta. Varsinaista vas-
tuuvelkaa ei diskontata.

Tasoitusmdadrdn tarkoituksena on tasata vakuutusteknisesti poikkeuksellisten vuosien tulosta. Tasoitusmdadrd toimii pus-
kurina erityisesti korvauskulujen kasvua vastaan. Garantian tasoitusmadran laskuperusteissa tasoitusmdadrdad purkau-
tuu vuosittain tulosvaikutteisesti kauden korvauskuluja vastaava madrd, kunnes tasoitusmadrd saavuttaa tavoite-
madrdan. Pitkalla aikavdlillé tasoitusmdadrd hakeutuu tavoitemdadrddnsd. Tavoitemdadrdn laskenta on mdédritetty va-
kuutusyhtidlaissa.

Maadardllisia tietoja vastuuvelasta

Vakuutustekninen vastuuvelka

tuhatta euroa 2021 2020
Vakuutusmaksuvastuu 36 559 29 815
Korvausvastuu 1718 2310

Tunnettu korvausvastuu 467 1373

Tuntematon korvausvastuu 1250 937
Tasoitusmadard 70 432 71109
Yhteensa 108 708 103 234

Vakuutusmaksuvastuusta ja korvausvastuusta on véhennetty jélleenvakuuttajien osuus.
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Vakuutusmaksuvastuun ja korvausvastuun maturiteettijakauma 31.12.2021

tuhatta euroa 0-1v. 1-2v. 2-3v. Yli 3 v. Yhteensa
Vakuutusmaksuvastuu 11 494 7 498 5762 11 805 36 559
Korvausvastuu 1718 1718
Yhteensa 13212 7 498 5762 11 805 38 277

Vakuutusmaksuvastuun ja korvausvastuun maturiteettijagkauma 31.12.2020

tuhatta euroa 0-1v. 1-2v. 2-3v. Ylii 3 v. Yhteensa

Vakuutusmaksuvastuu 10 000 5852 4523 9 439 29 815

Korvausvastuu 2310 2310

Yhteensa 12310 5852 4 523 9 439 32125
Sijoitusriskit

Yhtion sijoitukset ovat vastuuvelan ja oman pddoman katteena olevaa varallisuutta ja niiden ensisijaisena tarkoituk-
sena on turvata vakuutuslikkeen maksukyky myds poikkeuksellisen suurina vahinkovuosina. Sijoitustoiminta on luon-
teeltaan pitk&aikaista ja tavoitteena on ensisijaisesti paddomien turvaaminen sekd vakaa ja tasaisesti kehittyva varalli-
suuden kasvu. Sijoitustoiminnan riskit muodostuvat markkinariskeistd, luotto- ja vastapuoliriskist& sekd maksuvalmiusris-
kistd.

Markkinariskillé tarkoitetaan tappioriskid tai taloudellisen aseman epdedullista muutosta, joka johtuu suoraan tai valil-
lisesti omaisuuden, vastuiden ja rahoitusvalineiden markkinahintojen tason ja volatiliteetin heilahteluista. Hintojen
muutokset vaikuttavat sijoitusomaisuuden arvoon ja vuotuiseen tuottoon. Keskeiset markkinariskit ovat osakeriski, kor-
koriski, valuuttariski, kiinteistoriski ja keskittymdariski. Sijoitusten luotto- ja vastapuoliriski muodostuu luottomarginaaliris-
kist& ja vastapuoliriskistd. Luottomarginaaliriski kuvaa riskillisen korkoinstrumentin ja riskittéman korkoinstrumentin hinta-
eron eli luottomarginaalin muutoksesta aiheutuvaa riskid. Vastapuoliriskilld tarkoitetaan yksittdisten sopimusten sopi-

musvastapuoleen liittyvad maksukyvyttémyysriskid.

Sijoitusriskien hallinnan tavoitteena on rajoittaa sijoittamisesta aiheutuvat negatiiviset tulosvaikutukset ja sijoitusten
arvon muutokset hyvaksyttavdlle tasolle pitkéalld aikavdlilld, varmistaa, ettd sijoitusten tuotto on riittdva suhteessa
otettuun riskiin ja turvata yhtién likviditeetti. Garantia noudattaa sijoitustoiminnassaan vakuutusyhtidlaissa madritettyd
varovaisuuden periaatetta. Varat sijoitetaan vain sellaiseen omaisuuteen, johon liittyvat riskit yhtié voi tunnistaa, mi-
tata, seurata, hallita, valvoa ja raportoida. Sijoitustoiminnassa varmistetaan sijoitusten turvaavuus, rahaksi muutetto-
vuus, tuottavuus ja saatavuus, sekd huomioidaan vakuutussopimusten luonne ja vakuutettujen edut.

Sijoitustoiminnan riskej& hallitaan hajauttamalla sijoitukset mahdollisimman tehokkaasti omaisuusluokittain, sektoreit-
tain, maantieteellisesti, luottoluokittain ja vastapuolittain sekd varmistamalla sijoitusten riitté&va likvidiys. Sijoitusriskien
hallinnassa keskeisesséd asemassa on pdivittdinen sijoitustoiminnan toteuttaminen, jota ohjaavat hallituksen vahvista-

mat sijoitussuunnitelma ja p&atdksentekovaltuudet. Pdivittdisen sijoitustoiminnan sekd kuukausiraportoinnin lisaksi sijoi-
tusriskejd arvioidaan vahintédn vuosittain vuosisuunnittelun yhteydessé laadittavassa riskikartoituksessa.

Sijoitustoiminnan riskien p&d&domatarvetta mitataan taloudellisen paddoman mallilla, vakavaraisuuspddomavaatimuk-
sen madrallg (SCR) sekd S&P:n sijoitusriskin pddomavaatimuksella. Taloudellisen paddoman mallissa sijoitusriskid mita-
taan instrumenttikohtaisesti Value-at-Risk —pohijaisilla riskimalleilla osakeriskille, valuuttariskille, korkoriskille ja luottoris-
kille. Korko- ja p&dd&omarahastosijoitusten luottoriski madritetddn Basel 2:n mukaisella sisdisten luottoluokitusten mene-
telmall@, jossa huomioidaan sijoituksen madard, instrumentin luottoluokitus, fappio-osuus ja modifioitu duraatio. Talou-
dellisen p&ddoman liséksi sijoitusriskej& mitataan mm. omaisuusluokittain, maittain, luottoluokittain, vastapuolittain, du-
raatiolla, korkoherkkyydelld ja valuuttamdadrdisten sijoitusten maaralla. Sijoitusriskiasemaa seurataan ja siité raportoi-
daan johtoryhmadille ja hallitukselle kuukausittain.
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Maadrdllisia tietoja sijoitusriskeista

Sijoitusjakauma kdyvin arvoin

milj. euroa 2021 % 2020 %
Korkosijoitukset 141,8 832 % 137.7 86,4 %
Osakesijoitukset 27,2 15,9 % 20,0 12,5%
Kiinteistosijoitukset 1,5 0.9 % 1.8 1.1%
Yhteensa 170,5 100,0 % 159,5 100,0 %

Korkosijoitukset sisaltavat rahat ja pankkisaamiset sekd kertyneet korot. Korkosijoitukset muodostuvat pdadosin
sijoituksista pohjoismaisten yritysten ja luottolaitosten joukkovelkakirjalainoihin.

Korkosijoitusten maturiteetti- ja luottoluokitusjakauma 31.12.2021

milj. euroa Yli5v. Yhteensd

AAA.. AA- 2.9 0.0 53 6,5 14,7 10,4 %
A+ A- 0,5 14,8 2,5 2,7 20,5 14,5 %
BBB+...BBB- 0.0 9.9 27,0 32,0 68,9 48,6 %
BB+ tai alle 3.2 8.1 20,1 6,3 37,7 26,6 %
Yhteensd 6,6 32,9 54,9 47,5 141,8 100,0 %

Korkosijoitusten maturiteetti- ja luottoluokitusjakauma 31.12.2020

milj. euroa Yhteensd

AAA.. AA- 0.5 0.0 4,6 0.0 51 3.7%
At. .A- 0.8 8.1 6,5 2.8 18,3 13.3%
BBB+...BBB- 0.0 12,1 21,0 28,2 61,3 44,5 %
BB+ tai alle 5.7 23,4 18,9 5,1 53,1 38,6 %
Yhteensd 7.0 43,6 51,0 36,1 137,7 100,0 %

Maturiteetti on ilmoitettu juoksuajan loppuun. Jos arvopaperilla on Call-mahdollisuus, maturiteetti on iimoitettu
ensimmadiseen mahdolliseen Call-pdivadn saakka.

Luottoluokitus perustuu ensisijaisesti ulkoisen luottoluokituslaitoksen antamaan likkeeseenlaskijaluokitukseen tai
senior-ehtoisen saamistodistuksen luottoluokitukseen. Jos ulkoista luokitusta ei ole, on luokituksena kaytetty Ga-
rantian sis@istd luottoluokitusta.

Sijoitustoiminnan herkkyysanalyysi, 31.12.2021
Sijoitusluokka Sijoitukset kdyvin Riskiparametri Vaikutus omaan

arvoin, milj. euroa pddomaan, milj.
euroa (+/-)
Korkosijoitukset 141.8 Korkojen muutos 1.0% 4,3
Osakkeet 21,1 Markkina-arvo 10,0 % 1.7
Padomasijoitukset 7.6 Markkina-arvo 10,0 % 0.6
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Sijoitustoiminnan herkkyysanalyysi, 31.12.2020

Sijoitusluokka Sijoitukset kayvin Riskiparametri Muutos Vaikutus omaan
arvoin, milj. euroa (+/-) padomaan, milj.
euroa (+/-)
Korkosijoitukset 137.7 Korkojen muutos 1.0% 3.8
Osakkeet 15,6 Markkina-arvo 10,0 % 1,2
Padomasijoitukset 6,1 Markkina-arvo 10,0 % 0.5

Muutosten vaikutusten laskennassa on oletettu markkina-arvoistaminen ennen ja jGlkeen muutoksen.

Operadtiiviset riskit

Operatiivisilla riskeillé tarkoitetaan tappion riski@, joka aiheutuu puutteellisista tai virheellisistd prosesseista, ihmisten
tekemist@ virheistd, jarjestelmistd tai ulkoisista tapahtumista.

Operdtiivisten riskien hallinnalla varmistetaan, ettd operatiivinen toiminta on jérjestetty asianmukaisesti, eikd riskeisté
aiheudu ennalta arvaamattomia suoria tai epdsuoria taloudellisia menetyksid. Operatiivisten riskien hallintaan ja siséi-
seen valvontaan myodnteisesti suntautuvaa yrityskulttuuria ylldpidetddn ja vahvistetaan jatkuvasti kouluttamalla ja
ohjeistamalla henkildstod.

Operdtiivisten riskien hallinnassa keskeistd on riskien tunnistaminen ja arviointi, sek& konfrolli ja hallintakeinojen foimi-
vuuden ja riittévyyden arviointi. Operatiivisten riskien hallinnan keskeiset tyékalut ovat vahintéén vuosittain toteutetta-
vat toimintokohtaiset riskikartoitukset, jatkuva operatiivisten riskien rekisterdinti, korjaavien toimenpiteiden tunnistami-
nen sekd ndiden seuranta ja raportointi, jatkuvuussuunnitelmat, toimintaperiaatteet ulkoistuksiin, uusien tuotteiden
suunnitteluun ja kayttéonottoon, asiakkaan tuntemiseen sekd rahanpesun ja terrorismin rahoittamisen esté@miseen
sekd prosessikuvaukset ja muut tyd- ja toimintaohjeet.

Operatiivisen riskin méaarad mitataan vakavaraisuuspddomavaatimuksen (SCR) madrdlld ja taloudellisen pd&doman
madaralla, joka arvioidaan vuosittain toteutettavan riskikartoituksen pohjalta. Liséksi seurataan ja rekisterdidaddn toteu-
tuneita riskitapahtumia ja Idheltd piti -tilanteita, madritelld&n niitd koskevat korjaavat toimenpiteet ja seurataan nii-
den toteuttamista. Operatiivisten riskien kehityksestd raportoidaan neljdnnesvuosittain johtoryhmdlle ja hallitukselle.

Muut riskit

Strategisella riskilld tarkoitetaan riskid, joka syntyy toiminta- ja kilpailuympdristén muutoksista, hitaasta reagoinnista
muutoksiin, v&aran strategian tai liketoimintamallin valinnasta tai strategian toteuttamisen ep&onnistumisesta. Mai-
neriski ja regulaatioriski ovat osa strategista riskid. Maineriskilld tarkoitetaan riskid siitd, ettd aiheellinen tai aiheeton
yhtion liketoimiin tai suhteisiin littyvd epdsuotuisa julkisuus heikent&d luottamusta yhtidtd kohtaan. Maineriski on usein
seurausta toteutuneesta operatiivisesta tai compliance-riskist& ja sen seurauksena maine heikkenee asiakkaiden ja
muiden sidosryhmien keskuudessa. Regulaatioriskillé tarkoitetaan riskid siitd, ettd sddntelyn muutosten seurauksena
yhtion liketoiminnan harjoittamisen edellytykset heikentyvat merkittévasti. Keskeinen keino strategisten riskien hallin-
nassa on systemaattinen ja jatkuva toiminnan suunnittelu- ja seurantaprosessi, jonka avulla kyet&én tunnistamaan ja
arvioimaan potentiaalisia riskejd toiminta-, kilpailu- ja regulaatioympdristdssa sekd pdivittdmdadn strategiaa ja johta-
maan riskien hallitsemiseksi kaynnistettyjd toimenpiteitd. Maineriskid hallitfaan ennakoivasti ja pitk&jénteisesti toimi-
malla Garantian arvojen mukaisesti, noudattamalla s&éntelyd ja Garantian hallituksen vahvistamia hyvan liketavan
periaatteita sekd viestimalld avoimesti ja tasapuolisesti eri sidosryhmille. Strategisia riskejd seurataan ja arvioidaan
vahint&ddn vuosittain vuosisuunnittelun yhteydessé laadittavassa riskikartoituksessa.

Compliance-riskilld tarkoitetaan oikeudellisiin tai hallinnollisin seuraamuksiin, faloudellisiin tappioihin fai maineen me-
nettdmiseen liittyvid riskejd, jotka ovat seurausta siitd, ettd yhtié on jattdnyt noudattamatta sen foimintaan sovelletta-
via lakeja, asetuksia tai muita madrayksid. Lainsaadddnndn muutoksia seurataan aktiivisesti ja meneilldén olevista sad-
doshankkeista raportoidaan séd&nndllisesti hallitukselle. Garantiassa vuosisuunnittelun yhteydessé toteutettava riskikar-
toitus sisaltad myos sddntelyyn littyvien riskien tunnistamisen ja arvioinnin sekd riskid pienentdvien
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kehitystoimenpiteiden mdadrittelyn ja seurannan. Henkildstén ohjeistaminen ja kouluttaminen ovat keskeisessé roolissa
my&s compliance -riskien hallinnassa.

Keskittymariskilld tarkoitetaan kaikenlaisia riskejd, joihin littyvat tappiot voivat olla niin suuria, ettd toteutuessaan ne
vaarantavat vakuutus- ja jalleenvakuutusyritysten vakavaraisuuden tai taloudellisen aseman. Garantian liiketoimin-
nan merkittévin keskittymdriski syntyy suorasta ja vdlillisestd luotto- ja vastapuoliriskin keskittymdriskistd takausvakuutus-
ja/tai sijoitustoiminnassa. Garantian kokonaisvastuut siséltavat yksittdisié suuria asiakaskokonaisuus- ja toimialakohtai-
sia luottoriskikeskittymid, minkd liséksi Garantian takausvastuut ja sijoitukset keskittyvéat Suomeen. Luottoriskin keskitty-
mdriskin hallinnassa korostuu ennen kaikkea asiakas- ja sijoituskohteiden valinta sekd asiakkaiden tilanteessa tapahtu-
vien muutosten jatkuva seuranta. Keskittymdriskiét mitataan ja arvioidaan taloudellisen p&doman mallissa erillisellé
keskittymariskimallilla ja asiakaskokonaisuuskohtaisilla riskilimiiteillé.

Maksuvalmiusriskillél tarkoitetaan riskid, ettd vakuutus- ja jalleenvakuutusyritykset eivéat kykene muuttamaan sijoituksi-
aan ja muuta omaisuuttaan rahaksi tayttédkseen maksettaviksi tulevat taloudelliset velvoitteensa. Garantian maksu-
valmiusriski on rajallinen, silléd vakuutusmaksutulo ker&tddn ennen korvausten maksamista ja suurimmat yksittdiset
maksut muodostuvat vakuutuskorvauksista edunsadijille tai voitonjaosta ja/tai padoman palautuksista osakkeenomis-
tajalle, ja niiden maksuajankohdat tiedetddn yleensd hyvissd ajoin etukateen. Garantialla ei mydsk&dn ole rahoitus-
velkoja. Keskeiset keinot maksuvalmiusriskin hallintaan Garantiassa ovat riittavé kdteisen madrd pdivittdisten maksu-
jen hoitoon ja sijoitussalkun likvidiys.

Liite 18: Tiivistelmd& tunnusluvuista

2021 2020 2019 2018 2017
Vakuutusmaksutulo (ennen jv-osuutta) € 25142016 18988434 19626678 17381102 15235465
Vahinkosuhde % 3.8% 4,0 % 122 % -6,4% 10,1 %
NERTEUBUI [lafem € 677472 591579 1617762  -782714 1078907
perustekorkokulua (+/-)
I\L/Jc(JJhmkosuhde iiman perustekorkoku- % 38% 40% 1229 6.4% 101 %
Liikekulusuhde % 31,7% 338% 43,4 % 40,3 % 50,1 %
Yhdistetty kulusuhde % 35,5% 378 % 557 % 34,0% 60,3 %
Yhdistetty kulusuhde iiman
perustekorkokulua % 355% 37.8% 55,7 % 340% 60,3 %
Liikevoitto (+) tai tappio (-) € 19226339 13012175 12153226 10007713 15689 515

Taseen ulkopuolisten arvostuserojen,
kdyvan arvon rahaston ja arvonkoro- € 1559832 -1159 605 4531751 -4514824 -3542746
tusrahaston muutos (+/-)

Kokonaistulos (+/-) € 20786172 11852570 16684977 5492889 12146769
Korkokulut ja muut rahoituskulut (+) € 1 000 1 000 1 000 1 000 751
Perustekorkokulu (+) €
Ko"kor)mspogomon tuotto prosentteina % 12.4% 76% 1.6% 40% 929
(k&yvin arvoin)
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Sijoitustoiminnan nettotuotto k&yvin ar-

voin sitoutuneelle pddomalle % 59 %
Tasoitusmadaréd € 70 431 592
Henkildston keskimadrdinen lukumd&ard .
" . hl® 23
filikauden aikana

Liite 19: Tulosanalyysi
euroa 2021
Vakuutusmaksutuotot (+/-) 17 865 065
Korvauskulut (-/+) -677 472
Liikekulut (-) -5 656 767
Muut vakuutustekniset tuotot ja
kulut (+/-)
Vaku.y'f.u?ekmnen kate ennen tasoi- 11 530 826
tusmaaran muutosta (+/-)
Sijoitustoiminnan fuotot ja kulut, ar-
vonkorotukset ja niiden oikaisut sek&a 7 651 982
arvonmuutokset (+/-)
Muut tuotoft ja kulut (+ /-) 43 531
Osuus osakkuusyritysten voitosta (+)
tai tappiosta (-)
Liikevoitto (+) tai tappio (-) 19 226 339
Tasoitusmadrédn muutos (-/+) 677 472
petielialicerioleenreniling 19 903 811
padatossiirtoja ja veroja
Tuloverot ja muut valittémat 4004 689
verot (-/+)
V&hemmistdosuudet (-)
Tilikauden voitto (+) tai tappio (-) 15899 122
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1.7 %

71 109 064

22

2020

14 884796
-591 579
-5 029 933

9 263 283

3716094

32798

13012175

591 579

13 603 755

-2 861720

10 742 035

80%

71700 643

25

2019

13242 186
-1617 762
-5751 598

5872 826

6266 359

14 040

12 153 226

1617762

13 770 988

-2 783 497

10 987 490

-1.9%

73 318 405

25

2018

12281764
782714
-4 954 290

8110188

1896756

769

10007 713

-782714

9 224 999

-1 939 288

7285711

63 %

72 535 691

24

2017

10 637 765
-1 078 907
-5 330 391

4 228 467

11 457 795

3253

15 689 515

1078 907

16 768 422

-3 454 376

13 314 045
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Liite 20: Sijoitusjakauma k&yvin arvoin

Perusjakauma Riskijakauma ®
31.12.2021 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2020

euroa % euroa %o euroa %o euroa %
Korkosijoitukset yhteensa 141 803 810 83,2 137716 132 86,4 141 803 810 832 137716132 86,4
Lainasaamiset
Joukkovelkakirjalainat ) 138 357 025 81,2 136 437 270 85,6 138 357 025 81,2 136437270 85,6
m;’;’;{ﬂﬁ?”“mquk‘”“va””eef Ja talle- 3446785 20 1278 861 08 3446785 20 1278 861 08
Osakesijoitukset yhteensa 27 175 006 15,9 19 950 906 12,5 27 175 006 15,9 19 950 906 12,5
Noteeratut osakkeet » 21095015 12,4 15617 451 9.8 21095015 12,4 15617 451 9.8
P&&omasijoitukset + 6079 991 3.6 4333 455 2,7 6079 991 3.6 4333 455 2.7
Noteeraamattomat osakkeet
Kiinteistosijoitukset yhteensd 1510238 0,9 1783734 11 1510238 0,9 1783734 11
Suorat kiinteistdsijoitukset
Kiinteistosijoitusrahastot ja yhteissijoitukset 1510238 0.9 1783734 11 1510238 0.9 1783734 11
Muut sijoitukset
Hedge-rahastosijoitukset ©
Hyddykesijoitukset
Muut sijoitukset ?
Sijoitukset yhteensda 170 489 053  100,0 159450772  100,0 170489053 100,0 159450772 100,0
Johdannaisten vaikutus ®
Sijoitukset kdyvin arvoin yhteensa 170 489 053 100,0 159450772 100,0 170 489053 1000 159450772 100,0
Jvk-sijoitusten modifioitu duraatio 3.9 3.5

1) Siséltéa kertyneet korot.

2) Siséltaéd rahat ja pankkisaamiset sekd kauppahintasaamiset ja -velat.

3) Sisaltédd myds sekarahastot, jos niitd ei voida kohdistaa muualle.

4) SisaItad padomarahastot ja mezzanine-rahastot sekd infrastruktuurisijoitukset.

5) Sisaltédd myds noteeraamattomat kiinteistosijoitusyhtiot.

6) Sisaltad kaikentyyppiset hedge-rahasto-osuudet riippumatta rahaston strategiasta.

7) Sisaltad erdt, joita ei voida kohdistaa muihin sijoituslajeinin.

8) Riskijakauma voidaan esittad vertailukausilta sitd mukaa kun tietoa kertyy (ei taannehtivasti). Mikdli luvut esitetddn vertailukausilta ja kaudet
eivat ole téysin vertailukelpoisia tulee téstd antaa tieto.

9) Siséltédd johdannaisten vaikutuksen riski- ja perusjakauman erotukseen. Johdannaisten vaikutus voi olla +/-. Eron korjauksen jalkeen
riskijakauman loppusumma tasmad perusjokaumaan.

10) Suhteellinen osuus lasketaan kdyttden jakajana Sijoitukset kéyvin arvoin yhteensd -rivin loppusummaa.
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Liite 21: Sijoitustoiminnan nettotuotto sitoutuneelle paddomalle

Sijoitustoim. Sitoutunut Tuotto
nettotuotot p&doma ? sitoutuneelle Tuotto sitoutuneelle padomalle, %
pddomalle,
markkina-arvo %%
2019 2018
euroa euroa % 3 % 3 %o

Korkosijoitukset yhteensa 3360 451 132 630 488 25 2,5 6,3 04 54
Lainasaamiset
Joukkovelkakirjalainat 3367 899 130 504 070 2,5 2,6 6,3 0.4 5.5
Muut rahoitusmarkkinavdlineet ja talletukset 1 2 -7 448 2126 418 -0,4 -0.2 -0,2 -0,6 -0,5
Osakesijoitukset yhteensd 5925216 20518 844 29,0 -2,8 22,7 -11,8 11
Noteeratut osakkeet ® 4 458 941 16 072 608 27.9 -3.2 27,9 -13,6 9.1
P&&omasijoitukset # 1466 275 4 446 256 33,1 -1,0 -1,2 6,0 30,1
Noteeraamattomat osakkeet
Kiinteistosijoitukset yhteensd 80 904 1650 355 4,9 4,3 3.5 4,2 21
Suorat kiinteistdsijoitukset
Kiinteistdsijoitusrahastot ja yhteissijoitukset 80 904 1650355 4,9 4,3 3,5 4,2 2,1
Muut sijoitukset
Hedge-rahastosijoitukset &
Hyd&dykesijoitukset
Muut sijoitukset ”
Sijoitukset yhteensda 9 366 572 154 799 708 6,1 1.8 8,1 -1,7 6,6
Sijoituslajeille kohdistamattomat tuotot, kulut ja like-
kulut -163 813
Sijoitustoiminnan nettotuotto kdyvin arvoin 9 202 759 154 799 708 59 1,7 8,0 -1,9 6,3

1) Sis@ltaé kertyneet korot.

2) Siséltaéd rahat ja pankkisaamiset sekd kauppahintasaamiset ja -velat.

3) Sisaltdd myds sekarahastot, jos niité ei voida kohdistaa muualle.

4) Sisaltadd padomarahastot ja mezzanine-rahastot sekd infrastruktuurisijoitukset.

5) Sisaltdd myds noteeraamattomat kiinteistdsijoitusyhtiot.

6) Sisaltad kaikentyyppiset hedge-rahasto-osuudet riippumatta rahaston strategiasta.

7) Sisaltad erdt, joita ei voida kohdistaa muihin sijoituslajeihin.

8) Raportointikauden lopun ja alun markkina-arvojen muutos - kauden aikana tapahtuneet kassavirrat.
Kassavirralla tarkoitetaan myyntien/tuottojen ja ostojen/kulujen erotusta.

9) Sitoutunut p&ddoma = markkina-arvo raportointikauden alussa + pdivittdin/kuukausittain aikapainotetut kassavirrat.
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Liite 22: Tunnuslukujen laskentaperiaatteet

Vakuutusmaksutulo Vakuutusmaksutulo ennen jdlleenvakuuttajien osuutta

Vakuutusmaksutuotot =+ Vakuutusmaksutulo
- Jalleenvakuuttajien osuus maksutulosta
+/- Vakuutusmaksuvastuun muutos
+/- Jalleenvakuuttajien osuus vakuutusmaksuvastuun muutoksesta

. Korvauskulut
Vahinkosuhde, % =

Vakuutusmaksutuotot

Tunnusluku lasketaan jalleenvakuuttajien osuuden jalkeen.

Liikekulut
Vakuutusmaksutuotot

Liikkekulusuhde, % =

Tunnusluku lasketaan jalleenvakuuttajien osuuden jalkeen.
Yhdistetty kulusuhde, % = Vahinkosuhde, % + Likekulusuhde %
Liikkevoitto tai -tappio = Voitto tai tappio ennen tasoitusmdadrdn muutosta, filinpddtdssiirtoja ja veroja

+/- likevoitto tai tappio
+ korkokulut ja muut rahoituskulut

TKokchmo;spc’jfjomon +/- arvonkorotusrahastoon/ké&yvén arvon rahastoon kirjattu arvonkorotus/peruutus
UOTTO, 7o

(k&yvin arvoin) +/- sijoitusten arvostuserojen muutos

+ tfaseen loppusumma
+/- sijoitusten arvostuserot

Tunnusluvun jakaja lasketaan tilikauden ja edellisen filikauden taseen mukaisten arvojen kes-
kiarvona.

+ Oma p&doma
+ Tasoitusmadrda
- Aineettomat hyddykkeet
. + Sijoitusten arvostusero
Oma perusvarallisuus = . . L
- Suunniteltu voitonjako ja pddoman palautukset
- Varsinaisen vastuuvelan arvostusero *
- Laskennallinen verovelka Solvenssi Il -taseessa

- Solvenssi Il -vastuuvelkaan sisdllytetyt tilinpda&tdksen erdt

*) Varsinaisen vastuuvelan arvostusero Solvenssi Il -taseen ja FAS-taseen vdlilld, jalleenvakuut-
tajien osuudella vahennettynd.

Oma perusvarallisuus

Solvenssisuhde, % = - T -
Vakavaraisuuspddomavaatimus
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ALLEKIRJOITUKSET
Helsingiss& 3. helmikuuta 2022
Karri Haaparinne Timo Hukka
Kenneth Kaarnimo Antti Suhonen

Titta Elomaa, foimitusjohtaja

Suoritetusta tilintarkastuksesta on t&n&dn annettu kertomus.

Helsingissd 3. helmikuuta 2022

Ernst & Young Oy

Ulla Nykky

KHT
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