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VAKUUTUSOSAKEYHTIO GARANTIA

Garantian toiminnan tarkoituksena on edistdd pddomien kdytén tehokkuutta. Uudistamme tehottomat vakuuskdy-
t&dnndt asiakkaidemme eduksi ja tarjoamme asiakkaillemme vaivattomia ja kustannustehokkaita takausratkaisuja
sekd uusia liketoimintamahdollisuuksia digitaalisia kanavia hyddynt&en.

Olemme takausvakuuttamiseen erikoistunut Finanssivalvonnan valvoma vahinkovakuutusyhtid, ja meilléd on pitk&ai-
kainen kokemus finanssitoimialalta. Toimimme tiiviissé yhteistydssé asiakkaidemme ja yhteistybkumppaneidemme
kanssa ja rakennamme asiakassuhteita pitk&jénteisesti. Lisdé&mme eri osapuolten vdlistd luottamusta ja edistémme
ndin kaupallisten transaktioiden syntymisté. Asiakkaitamme ovat suomalaiset yritykset ja kuluttajat.

Kilpgiluetumme perustuvat laajaan yhteistyd- ja kumppanuusverkostoon, asiakaskohtaisiin radtaldityinin ratkaisuihin ja
skaalautuvaan toimintatapaan. Kansainvdélinen luottoluokittaja Standard & Poor's on vahvistanut 14.10.2020 Garan-
tian luokitukseksi A- vakain ndkymin, mik& myds on osoitus foiminfamme luotettavuudesta ja vahvasta vakavaraisuu-
desta.

Garantia on Taaleri Oyj:n 100 %:sti omistama tytaryhtid ja kuuluu Taaleri-konserniin. Taaleri on finanssiryhmd, jonka
emoyhtié Taaleri Oyj:n osake on listattu Nasdag Helsinki Oy:n yllGpitdmalle porssilistalle. Taaleri-konserni koostuu kol-
mesta liketoiminta-alueesta: Varainhoito, Rahoitus ja Energia. Taalerin palvelut on suunnattu institutionaalisille sijoitta-
jille, yrityksille sekd yksityishenkildille. Taalerin toiminta on Finanssivalvonnan valvomaa.

Lisatietoja: www.garantia.fi, www.taaleri.com
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THVISTELMA

Liiketoiminta ja tuloksellisuus

Garantian vakuutusliketoiminta muodostuu takausvakuuttamisesta. Vuonna 2020 yhtién bruttomdadrdinen vakuutus-
maksutulo supistui 3,3 prosenttia ja oli ynteensé 19,0 (19,6) miljoonaa euroa. Takausvakuutuskanta supistui 1,1 prosent-
tia ja oli vuoden lopussa 1 817 (1 837) miljoonaa euroa.

Vuoden lopussa yhtion takausvakuutuskannasta 54 (45) prosenttia muodostui kuluttajavastuista ja 46 (55) prosenttia
yritysvastuista. Kuluttajavastuut siséltavat kotitalouksille mydnnettévié asuntolaina- ja vuokratakauksia. Yritysvastuut
koostuvat yrityslainatakauksista, kaupallisista takauksista ja muista yritystoimintaan liittyvistd takauksista. Kuluttajavas-
tuiden madrd nousi tilikaudella ensimmaistd kertaa yritysvastuita suuremmaksi.

Garantian vakuutusteknistd kannattavuutta kuvaava vakuutustekninen kate ennen tasoitusmdadrdn muutosta nousi
tilikaudella 9,3 (5,2) miljoonaan euroon. Kannattavuuden parantumiseen vaikuttivat vakuutusmaksutuottojen kasvu
sekd korvaus- ja liikekulujen pienentyminen. Korvauskulut laskivat edellisvuodesta ja olivat 0,6 (1,6) miljoonaa euroa.
Korvauskulujen suhteellista maardd kuvaava vahinkosuhde oli 4,0 (12,2) prosenttia. Liikekulut olivat 5,0 (5,8) miljoonaa
eurod ja likekulujen suhteellista madrad kuvaava liikekulusuhde 33,8 (43,4) prosenttia. Vakuutustoiminnan kokonais-
kannattavuutta kuvaava yhdistetty kulusuhde oli 37,8 (55,7) prosenttia. Yhtién vakuutustoiminnan kannattavuus oli
pdadattyneelld tilikaudella edellisten vuosien tapaan hyva.

Garantian sijoitusomaisuuden arvo oli vuoden lopussa kdyvin arvoin 159,5 (150,8) milioonaa euroa. Vuosi 2020 oli sijoi-
tusmarkkinoilla vaineikas, mik& vaikutti yhtidn sijoitustoiminnan kokonaistuottoon. Garantian tulokseen kirjatut sijoitus-
toiminnan nettotuotot olivat tilikaudella 3,7 (6,3) milioonaa euroa ja sijoitustoiminnan tuotto k&yvin arvoin 1,8 (8,1)
prosenttia. Sijoitustoiminnan tuotto oli valittu riskitaso huomioiden vahint&dn tyydyttava.

Garantian tulos ennen veroja oli 13,6 miljoonaa euroa (13,8). Tulosta paransi vakuutustoiminnan parantunut kannat-
tavuus ja sitd laskivat edellisvuotta pienemmat sijoitustoiminnan nettotuotot.

Riskien ja vakavaraisuuden hallinta

Garantian arvoft, hyvdn liketavan periaatteet, strategia ja liketoiminnan tavoitteet muodostavat yhtidn riskienhallin-
nan ja vakavaraisuuden hallinnan perustan. Riskienhallinnan tarkoituksena on tukea yhtién tavoitteiden saavutta-
mista tunnistamalla yhtiodn vaikuttavat uhat ja mahdollisuudet ja pit&d ne riskinottohalukkuuden- ja kyvykkyyden
rajoissa. Luotettavasti ja@rjestetty sisGinen valvonta varmistaa, ettd yhtion liketoimintastrategiaa, asetettuja tavoitteita
seka riskien ja vakavaraisuuden hallintaan littyvid periaatteita ja foimintatapoja noudatetaan.

Garantiassa sisdisen valvonnan ja riskienhallinnan keskeisend tavoitteena on turvata yhtion riskinkantokyky ja varmis-
taa siten toiminnan jatkuvuus. Sisdinen valvonta kattaa yhtion kaikkien yksikdiden merkittavan toiminnan ja siihen kuu-
luu asianmukaisen raportoinnin jé@rjestdminen yhtién kaikilla organisaatiotasoilla. Riskienhallinta kattaa yhtiéén kohdis-
tuvien yksittdisten riskien ja riskien yhteisvaikutuksen tfunnistamisen, mittaamisen, seurannan, hallinnan ja raportoinnin.
Riskien ja vakavaraisuuden hallinta on liséksi kytketty kiintedksi osaksi Garantian liketoiminnan prosesseja sek& toimin-
nan suunnittelua ja seurantaa. Garantia arvioi kattavasti johtamis- ja hallintojdrjestelmdansa riittavyytta ja tarkoituksen-
mukaisuutta vahint&én vuosittain.

Takausvakuutus- ja sijoitustoiminnan riskiasema

Garantian riskiasema sailyi vuonna 2020 vakaana. Takausvakuutuskanta sdilyi I&éhes edellisvuoden lopun tasolla. Ku-
luttajavastuiden osuus fakausvakuutuskannasta lisddntyi ja yritysvastuiden osuus vaheni. Takausvakuutustoiminnasta
aiheutuneiden korvauskulujen méaré oli véhdainen, 0,03 (0,09) prosenttia takausvakuutuskannasta.

Luottokelpoisuudeltaan investointitason vastuiden eli rating-luokkien AAA...BBB- osuus yritysten takausvakuutuskan-
nasta oli 15,6 (12,6) prosenttia ja BB- tai paremmin luokiteltujen vastuiden osuus 73,2 (72,4) prosenttia. Heikkojen ro-
ting-luokkien eli luokkaan C+ tai sitd heikompiin luokkiin luokiteltujen vastuiden osuus nousi hieman olemassa olevan
kannan rating-luokitusten heikentymisen myotda ja oli 3,7 (1,7) prosenttia. Yritysten takausvakuutuskannan merkitta-
vimmat padtoimialat olivat rakentaminen 35,4 (50,9) prosenttia ja teollisuus 24,7 (21,0) prosenttia. Mink&dan muun
yksitt@isen toimialan osuus ei ylittanyt kymmentd prosenttia. Rakentamistoimialan vastuista on jélleenvakuutettu 44,8
(55,3) prosenttia.

Sijoitustoiminnassa riskitasoa laskettiin hieman edellisvuodesta. Sijoituksista (ml. rahat ja pankkisaamiset) korkosijoitus-
ten osuus oli vuoden lopussa 86,4 (84,4) prosenttia, osake- ja pddomasijoitusten 12,5 (14,4) prosenttia ja
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kiinteistosijoitusten 1,1 (1,2) prosenttia. Korkosijoituksista p&dosa on sijoitettuna luottokelpoisuudeltaan vahvojen suo-
malaisten ja pohjoismaisten yritysten sekd luottolaitosten joukkovelkakirjalainoihin. Investointitasolle luokiteltujen kor-
kosijoitusten osuus oli 66,5 (54,5) prosenttia. Joukkovelkakirjalainasijoitusten modifioitu duraatio oli 3,5 (3,3).

Vakavaraisuus

Garantian vakavaraisuus sdilyi vuonna 2020 Idhes edellisen vuoden tasolla. Yhtion oma perusvarallisuus oli tilikauden
pdadattyessd 114,1 (112,7) milioonaa euroa ja vakavaraisuuspddomavaatimus 49,7 (48,6) miljoonaa euroa. Solvenssi-
suhde eli oman perusvarallisuuden suhde vakavaraisuuspddomavaatimukseen oli 229,4 (231,8) prosenttia. Yhtion
vakavaraisuus on vahva yhtion oman varallisuuden madardn ollessa yli kaksinkertainen vakuutusyhtidlain ja vakuutus-
yhtiditd koskevan Solvenssi Il -vakavaraisuuss@dtelyn mukaiseen vakavaraisuusvaatimukseen nédhden. Tilikauden
pdadattyessd yhtion oma perusvarallisuus sisdlsi tappiopuskuria yhteensd 64,4 (64,1) miljoonaa euroa.

Garantian oma perusvarallisuus kasvoi vuonna 2020 p&dasiassa tilikauden tuloksen myétd. Omaan perusvarallisuu-
teen sisaltyy véihennyksend odotettavissa oleva osingonjako, jonka madrd kasvoi edellisvuodesta. Yhtidn vakavarai-
suuspadomavaatimuksen kasvuun vaikuttivat vakuutusriskin ja markkinariskin pddomavaatimusten kasvu. Vakuutusris-
kin pddomavaatimuksen kasvu oli merkittdvin osin seurausta vakavaraisuuslaskennassa sovellettavien Solvenssi Il -
vakioparametrien muutoksista, jotka tulivat voimaan 1.1.2020. Mikdli uusia vakioparametreja olisi sovellettu jo
31.12.2019 olisi Garantian solvenssisuhde ollut filikauden 2019 padattyessd 219,3 prosenttia. Vakavaraisuuspddoma-
vaatimuksen kasvua rajoittivat tilikaudella riskilajien valisten hajautushyotyjen ja tappioiden vaimennusvaikutuksen
kasvu sekd yhtidlle asetetun pddomavaatimuksen korotuksen pienentyminen.

Garantian oma perusvarallisuus muodostuu kokonaisuudessaan rajoituksetta kdytettévissd olevasta luokan 1 (Tier 1)
omasta perusvarallisuudesta. Garantia ei sovella siirtymdasddnndksid oman perusvarallisuuden mdadrittdmisessd eiké
Garantian oma varallisuus sisalld lisavarallisuuteen luokiteltavia erid. Garantia ei kdytd vastaavuuskorjausta eikd vola-
tiliteettikorjausta vastuuvelan laskennassa. Garantia soveltaa vakavaraisuuspddomavaatimuksen laskennassa stan-
dardikaavaa. Garantia ei kdytd yksinkertaistettua laskentaa standardikaavan riskiosioissa tai alaosioissa, eikd yritys-
kohtaisia parametreja standardikaavan parametrien sijaan. Garantia ei sovella vastuuvelan tai markkinariskilasken-
nan sirtymdasadannoksid.

Garantian vakavaraisuuspddomavaatimus on siséltdnyt Finanssivalvonnan asettaman pddomavaatimuksen korotuk-
sen 30.6.2018 alkaen. Finanssivalvonta arvioi pd&domavaatimuksen korotuksen madarad vahintddn kerran vuodessa.
Edellisen kerran Finanssivalvonta tarkisti p&ddomavaatimuksen korotusta koskevan p&atdksensd 29.5.2020, jolloin koro-
tuksen madrdksi asetettiin 15,3 miljoonaa euroa (19,81). Pdivitetty pddomavaatimuksen korotus on sisdllytetty yhtion
vakavaraisuuspddomavaatimukseen 30.6.2020 alkaen. Finanssivalvonta huomioi kuluneena vuonna korotuspddtostd
tehdessadn ensimma@istd kertaa Garantian oman taloudellisen pddoman mallin mukaisen vakuutusriskin paddomao-
vaatimuksen.

Finanssivalvonta toteaa padomavaatimuksen korotusta koskevassa padatdksessédn, ettd Garantian vahinkovakuu-
tusriskiosion riskiprofiili poikkeaa standardikaavalla lasketun vakavaraisuuspddomavaatimuksen perusoletuksista
enemmdan kuin 15 prosenttia, joten edellytykset yhtion pddomavaatimuksen korottamiselle ovat edelleen olemassa.
Finanssivalvonnan arvion mukaan yhtién riskiprofiilissa ei ole tapahtunut olennaisia muutoksia edellisen, 17.6.2019 teh-
dyn padatdksen jalkeen. Lisdksi Finanssivalvonta toistaa aiemman ndkemyksensd, etté vaatimus sisdisen mallin kdy-
tosta ei talla hetkelld Garantian kohdalla ole tarkoituksenmukainen.

Luottoluokitus

Standard & Poor's Global Ratings (S&P) vahvisti 14.10.2020 Vakuutusosakeyhti® Garantian likkeeseenlaskijaluottoluoki-
tuksen (engl. Issuer Credit Rating, ICR), taloudellista vahvuutta kuvaavan luottoluokituksen (engl. Financial Strength
Rating, FSR) ja yhtién maksukykyd& ja -halua rahoitustakauksissa kuvaavan luottoluokituksen (engl. Financial Enhance-
ment Rating, FER) A- vakain n&kymin.

" Suluissa 30.6.2019 alkaen voimassa ollut pddomavaatimuksen korotus.
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Koronaviruspandemian vaikutukset

Suomen kansantalouden kehityssuunnan mdadritti vuonna 2020 maailmanlaajuiseksi levinnyt koronaviruspandemia.
Pandemian vaikutukset maan talouteen alkoivat ndkyd vuoden ensimmaisellé neli@innekselld ja toisella neljdnnek-
sell@ bruttokansantuote jo supistui merkittévasti edellisen vuoden vastaavaan ajankohtaan ndhden. Vaikka talous
ndytti kolmannesta nelj@nneksestd alkaen toipumisen merkkejd, laski koko vuoden bruttokansantuote 2,9 prosenttia
edellisvuodesta. Yleistalouden heikko kehitys ja vuoden aikana koronaviruksen levidmisen est&miseksi tehdyt rajoitus-
toimet laskivat taloudellista toimelicisuutta, mik& ndkyi esimerkiksi tydvoiman lomautuksing, irtisanomisina ja tyotto-
myyden voimakkaana kasvuna.

Garantian liketoiminnan merkittévimmat riskit ovat takausvakuutustoiminnan luottoriski ja sijoitustoiminnan markkina-
riskit. Takausvakuutustoiminnan luofttoriskiin vaikuttaa merkittévimmin yhtion kuluttaja- ja yritysasiakkaiden luottokel-
poisuuden kehitys. Sijoitustoiminnan markkinariski on eniten riippuvaista sijoitusmarkkinoiden yleisest& kehityksestd.

Koronaviruspandemian vaikutukset yhtion takausvakuutustoiminnan riskiasemaan jéivat vahaisiksi. Asuntomarkkinoi-
den kehitys oli vuonna 2020 suotuisaa kuluttajaluottamuksen palauduttua hyvaksi vuoden toisen nelj@nneksen pudo-
tuksen jalkeen. Asuntokauppamdadrat pysyivat pandemiakriisist@ huolimatta hyvallé tasolla, asuntojen hinnat nousivat
ja uusia asuntoluottoja nostettiin edellisvuotta enemman. Asuntomarkkinoiden hyvad kehitysté tukivat matalana py-
sytellyt korkotaso ja asuntorahoituksen hyva saatavuus. Asuntovelallisten velanhoitokyky sdilyi vuoden aikana hyvanda
ja Garantialle asuntolainatakaustoiminnasta aiheutuneiden korvauskulujen maadrd jai pieneksi. Yritysten toimintaym-
pdristd oli vuoden aikana haastava, mutta taloudellisista vaikeuksista kdrsivat pddasiassa palvelusektorin yritykset,
kun taas teollisuuden, rakentamisen ja kaupan alan yritysten taloudelliset nGkymat sailyivét kohtalaisina. Garantian
yritysvastuiden keskittyessd rakentamisen ja teollisuuden toimialoille yhtion yritysvastuiden riskiasemassa ei tapahtunut
vuoden aikana olennaisia muutoksia, ja myds yritysvastuista aiheutuneiden korvauskulujen maara jéi vahaiseksi.

Sijoitustoimintaan koronaviruskriisi vaikutti pddasiassa markkinoilla kevéadalld 2020 levinneen epdvarmuuden ja sité seu-
ranneiden markkinaheilahteluiden kautta. Sijoitusmarkkinat kuitenkin palautuivat loppuvuonna ldhestulkoon normaa-
leiksi ja osakekurssit nousivat jopa yli vuoden alun tason. Garantian sijoitustoimintaan koronaviruskriisi heijastui IGhinnd
keskim&ardaistd matalampina sijoitustoiminnan fuottoina. Yhtion sijoitusvarallisuudesta p&&osa on sijoitettu hyvan luot-
tokelpoisuuden omaavien suomalaisten yritysten ja pohjoismaisten luottolaitosten velkakirjalainoihin. Sijoitussalkun
korkopainotteisuus vaimensi markkinaheilunnan vaikutuksia yhtion sijoitustoimintaan.
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A. LIIKETOIMINTA JA TULOKSELLISUUS

A.1 Liiketoiminta

Vakuutusosakeyhti® Garantia on vuonna 1993 perustettu takausvakuutuksiin erikoistunut yksityinen vahinkovakuutus-
yhtid, jonka oikeudellinen muoto on osakeyhtio ja kotipaikka Helsinki. Yhtidllé on toimipisteet Helsingissd ja Turussa.
Helsingin toimipiste sijaitsee osoitteessa Kasarmikatu 21 B, 00130 Helsinki ja Turun toimipiste osoitteessa Linnankatu 13a
A 18, 20100 Turku.

Finanssivalvonnan 26.8.1993 mydntdmdan toimiluvan mukaisesti Garantia voi mydntdd vakuutuksia vahinkovakuutus-
luokasta 14 Luotto ja 15 Takaus. Lisdksi yhtié voi toimilupansa perusteella harjoittaa ndiden vahinkovakuutusten jal-
leenvakuutusta. Garantia vastaa lisdksi elékevakuutusyhtididen kanssa tehtyjen sopimusten nojalla julkisten TyEL -viite-
korkojen laskennasta kulloinkin voimassa olevien sosiaali- ja terveysministerion hyvaksymien laskuperusteiden mukai-
sesti.

Garantian takausratkaisut kuluttdiille kattavat yhteistybkumppaneiden kautta tarjottavat asuntolainatakaukset sekd
Takaamo- ja Securent-tuotenimill@ tarjottavat vuokratakaukset. Garantian ratkaisut yrityksille koostuvat mm. yrityslai-
natakauksista, kaupallisista takauksista ja muista yritystoimintaan liittyvist& takauksista.

Garantian pddasiallinen maantieteellinen toiminta-alue on Suomi. Garantia on liséksi vuonna 2020 tehnyt ilmoituksen
vakuutuspalvelujen tarjonnan aloittamisesta muutamissa ETA-valtioissa (Norja, Puola ja Espanja). Yhtidllié ei kuiten-
kaan toistaiseksi ole n&issé maissa toimintaa.

Garantia on Taaleri Oyj:n 100 %:sti omistama tytaryhtid ja kuuluu Taaleri-konserniin. Taaleri on finanssitalo, joka tarjoaa
varainhoito- ja vakuutuspalveluita institutionadalisille sijoittaijille, yrityksille sek& yksityishenkildille. Emoyhtio Taaleri Oyj:n
osake on listattu Nasdaqg Helsinki Oy:n ylldpit&dmadlle porssilistalle. Taaleri Oyj tytdr- ja osakkuusyhtidineen muodostaa
rahoitus- ja vakuutusrynmittymien valvonnasta annetussa laissa (Raval) madritellyn vakuutuspainotteisen rahoitus- ja
vakuutusryhmittymdan. Ryhmittymda&n emoyhteisdnd toimii Taaleri Oyj.

Osakkuusyhtiot:
VARAINHOITO VAKUUTUS ENERGIA

Fellow Finance Qyj
Sepos Oy
Taaleri Datacenter Ky
Turun Toriparkki Oy
Munkkiniemi Group Oy
Hemesaaren Kehitys Oy
Taaler SolarWwind Il SPV

Taaleri Varainhoito Garantia Taaleri Energia Masdar Taaleri Generation

Taaleri PAdomarahastot

Kuva 1: Taaleri-konsernin rakenne 31.12.2020

Garantialla ei ole omia tytar- tai osakkuusyhtidita.

Garantian toiminta on Finanssivalvonnan valvomaa sekd yksittdisend vakuutusyhtioné etté osana Taaleri-ryhmad.
Finanssivalvonnan osoite on Snellmaninkatu 6, 00100 Helsinki, puhelinnumero 010 183 51 ja s&hkdpostiosoitteet muo-
foa etunimi.sukunimi@finanssivalvonta.fi.
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Varsinaisessa yhtiokokouksessa 21.2.2020 valittiin tilintarkastajaksi Ernst & Young Oy pddvastuullisena tilintarkastaja-
naan KHT Ulla Nykky. Ernst & Young Oy:n osoite on Alvar Aallonkatu 5 C, 00100 Helsinki, puhelinnumero 0207 280 190
ja séhkopostiosoitteet muotoa etunimi.sukunimi@fi.ey.com.

Garantia laatii tilinp&atdksen ja muut taloudelliset raportit Suomen kirjanpito-, osakeyhtié- ja vakuutusyhtidlakien mu-
kaisesti sekd vakuutusyhtiditd valvovien viranomaisten p&éatdksid, madrdyksid ja ohjeita noudattaen. Téssé raportissa
esitetyt toiminnan tuloksellisuutta kuvaavat tiedot perustuvat edelld mainitun sédntelyn mukaisiin tietoihin. Taaleri-
konserni laatii kansainvdlisen IFRS-tilinp&atdsstandardin mukaisen konsernitilinpddtdksen, jossa Garantia raportoidaan
osana konsernin Vakuutus-liketoimintasegmenttic?.

A.2 Vakuutustoiminnan tuloksellisuus

Garantian bruttomédrdinen vakuutusmaksutulo laski tilikaudella 3,3 prosenttia 19,0 (19,6) miljoonaan euroon. Maksu-
tulon lasku oli seurausta yhtion strategian mukaisesta padtdksestd lopettaa rakentamistoimialaan liittyvien kaupallis-
ten takausten myéntdminen 1.1.2020 alkaen. Maksutulon kehitys muissa tuoteryhmiss@ oli sen sijaan myodnteistd. Asun-
tolainatakausten maksutulon suhteen vuosi muodostui onnistuneeksi hyvin kehittyneiden asuntomarkkinoiden ja lop-
puvuonna avautuneen uuden jakelutien my&td. Yrityslainatakausten kysyntdd fuki yritysrahoituksen kysynndn vilkastu-
minen kevadlla.

Takausvakuutuskanta supistui 1,1 prosenttia ja oli vuoden lopussa 1 817 (1 837) miljoonaa euroa. Vuoden lopun to-
kausvakuutuskannasta 54 (45) prosenttia muodostui kuluttajavastuista ja 46 (55) prosenttia yritysvastuista. Kuluttaja-
vastuiden madrd nousi tilikaudella ensimmdaistd kertaa yritysvastuita suuremmaksi. Kuluttajavastuut sisaltévat kotita-
louksille mydnnettdvié asuntolaina- ja vuokratakauksia. Yritysvastuut koostuvat yrityslainatakauksista, kaupallisista ta-
kauksista ja muista yritystoimintaan liittyvisté takauksista.

Garantia julkisti 22.9.2020 sopineensa asuntolainatakausten tarjoamisesta uuden pankkikumppanin kanssa. Takausten
mydnté&minen aloitettin OP Ryhmdan asuntolaina-asiakkaille lokakuun alussa.

Vakuutusmaksutuotot kasvoivat tilikaudella 12,4 prosenttia ja olivat 14,9 (13,2) miljoonaa euroa.

Korvauskulut laskivat ja olivat tilikaudella 0,6 (1,6) miljoonaa euroa. Vahinkosuhde laski 4,0 (12,2) prosenttiin. Korvaus-
kulujen suhde takausvakuutuskantaan oli 0,03 (0,09) prosenttia. Tilikaudella ei aiheutunut merkittévia yksittdisia fa-
kausvakuutusvahinkoja ja korvauskulujen madrd jai yleistalouden heikosta kehityksestd huolimatta vahaiseksi. Garan-
tialla ei ollut filikauden padattyessa taseessaan vakuutuskorvauksiin perustuvia regressisaamisia.

Liikekulut laskivat tilikaudella 12,5 prosenttia 5,0 (5,8) miljoonaan euroon. Likekulujen lasku oli p&ddosin seurausta toteu-
tetuista strategian mukaisista tehostamistoimista ja henkildstdkulujen véhentymisestd. Liikekulusuhde oli 33,8 (43,4)
prosenttia.

Vakuutustekninen kate ennen tasoitusmadrdn muutosta vahvistui 9,3 (5,9) miljoonaan euroon ja yhdistetty kulusuhde
laski 37.8 (55.7) prosenttiin. Vakuutustoiminnan kannattavuutta siivittivét vakuutusmaksutuottojen kasvu, alhaisena
pysytelleet korvauskulut sekd likekulujen supistuminen edellisvuodesta. Taseen tasoitusmdadréd purettiin 0,6 (1,6) mil-
joonaa euroa ja vakuutustekniseksi katteeksi muodostui siten 9,9 (7,5) miljoonaa euroa.

Garantia on saanut tiedon mahdollista vakuutustapahtumaa seké siihen liittyvadé viiden (5) miljoonan euron méaé-
réisté korvausvaatimusta viivastysseuraamuksineen ja oikeudenkdyntikuluineen koskevan asian vireille tulosta Helsin-
gin kérdjcoikeudessa 29.12.2017. Vakuutuskorvausvaatimus littyy Garantian takausvakuutusasiakkaana vuonna 2011
olleeseen eldkekassaan, joka asetettiin vakuutuskassalain (1164/1992, muutoksineen) mukaiseen selvitystilaan joulu-
kuussa 2011 ja sittemmin konkurssiin 5.2.2018, ja johon liittyvén korvaushakemuksen Garantia sai alun perin 30.12.2011.
Korvausvaatimusta koskevan asian kdasittely& ei ole kardjdoikeudessa toistaiseksi aloitettu elGkekassaan littyvien mui-
den selvitysten vireilld olosta johtuen. Garantia katsoo, ettd esitetty vakuutuskorvausvaatimus on edelleen perustee-
ton, mink& vuoksi siitd ei ole kirjattu varausta tulokseen.

2 Segmentin nimi on 1.1.2020 alkaen Vakuutus.
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A.3 Sijoitustoiminnan tuloksellisuus

Yhtidn sijoitukset ovat vastuuvelan ja oman p&ddoman katteena olevaa varallisuutta ja niiden ensisijaisena tarkoituk-
sena on turvata vakuutuslikkeen maksukyky myos poikkeuksellisen suurina vahinkovuosina.

Vuosi 2020 oli sijoitusmarkkinoilla pandemiakriisin johdosta vaiheikas. Vuoden ensimmadaisellé nelj@nneksellé osakekurs-
sit laskivat ja yrityslainamarkkinoiden likviditeetti heikkeni huomattavasti taloudellisen epdvarmuuden levitessd. Toi-
sella ja kolmannella nelj@énneksell& keskuspankkien setelirahoituksen lisdntyminen ja koronavirusta koskevan tiedon
karttuminen palauttivat markkinatilanteen I&hestulkoon normaaliksi. Vuoden viimeisen neljdnneksen merkittavat
maailmanpoliittiset j@nnitteet liittyen Yhdysvaltain presidentinvaaleihin ja Britannian EU-eroon eivat jarkytténeet lop-
puvuoden myodnteistd kehitystd. Kokonaisuutena vuosi muodostui sijoitustoiminnan osalta olosuhteisiin néhden tyydyt-
tavaksi.

Garantian tulokseen kirjatut sijoitustoiminnan nettotuotot olivat 3,7 (6,3) milioonaa euroa ja ne muodostuivat pdadasi-
assa korkotuotoista ja myyntivoitoista. Sijoitustoiminnan nettotuottoihin kirjatut arvonalentumiset olivat nettomédaral-
tadn lievasti negatiiviset. Sijoitusomaisuuden kdyvan arvon ja kirjanpitoarvon vdlinen arvostusero oli joulukuun lopussa
5,2 (6,4) miljoonaa euroa.

Sijoitustoiminnan tuotto kdyvin arvoin iiman sijoitustoiminnan liikkekuluja oli 1,8 (8,1) prosenttia. Sijoitustoiminnan netto-
tuotto sitoutuneelle p&ddomalle k&yvin arvoin oli 2,6 (10,8) miljoonaa euroa eli 1,7 (8,0) prosenttia.

Garantian sijoitusomaisuuden arvo (ml. rahat ja pankkisaamiset sek& kertyneet koroft) oli vuoden lopussa k&yvin ar-
voin 159,5 (150,8) miljoonaa euroa.

Sijoitustoiminnan tuotot ja kulut omaisuuslajeittain, euroa

Tuotot (kdyvin arvoin 2020 2019
Korkosijoitukset 4030703 7 499 392
Rahastosijoitukset 1013566 3710980
Rahat ja pankkisaamiset 0 0
Yhteensd 5044 270 11210 372
Kulut 2020 2019
Korkosijoitukset -802 388 -127 787
Rahastosijoitukset -1 483 438 -97 453
Rahat ja pankkisaamiset -8 530 -2052
Kohdistamattomat -173 277 -192 929
Yhteensd -2 467 633 -420 221
Nettotuotto kdyvin arvoin 2576 636 10 790 151
Sijoitusjakauma kdyvin arvoin, euroa
31.12.2020 31.12.2019
Korkosijoitukset (ml. Rahavarat) 137 716 580 127 254 263
Rahastosijoitukset 21 734 640 23 524 781
Osakerahastot 15 617 451 19 028 291
Korkorahastot 0 0
Kiinteistérahastot 1783734 1821296
P&&omarahastot 4 333 455 2 675194
Yhteensda 159 451 220 150 779 043
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Sijoitustoiminnan tuotot kéyvin arvoin muodostuvat osinkotuotoista, korko- ja muista rahoitustuotoista, myyntivoitoista
ja positiivisista realisoimattomista arvonmuutoksista ja kulut myyntitappioista, negatiivisista realisoitumattomista arvon
muutoksista sek& muista sijoitustoiminnan kuluista. YlI& olevassa taulukossa erd "kohdistamattomat” muodostuu liike-
kulujen kohdistuksesta sijoitustoiminnalle. Garantian oma pddoma tilinpdadtdksessd ei sisdlld suoraan omaan pad-
omaan kirjattuja tuottoja tai tappioita.

A.4 Muiden toimien tuloksellisuus

Garantialle ei kerry olennaisia tuottoja tai kuluja muusta kuin vakuutus- ja sijoitustoiminnasta.

Garantialla oli vuoden 2020 lopussa tulevilla tilikausilla maksettavista vuokrista johtuvia vuokra- ja leasingvastuita yh-
teensd 0,5 (0,8) miljoonaa euroa. Vuokra- ja leasingvastuut koostuivat toimitilojen, tydsuhdeautojen, atk-laitteiden
sekd toimistokoneiden vuokrista. Leasingsopimukset ovat luonteeltaan kayttdleasingsopimuksia.

A.5 Muut tiedot

Yhtié on allekirjoittanut asuntolainatakauksia koskevan ylivahinkosuojatyyppisen portfoliojélleenvakuutussopimuksen,
joka tuli voimaan 1.1.2021. Jélleenvakuutus suojaa yhtidn asuntolainatakauskantaa ja se korvaa takauksista syntyvia
omapidatysmadrdn ylittédvié korvausmenoja sovittuun vakuutusmdadraan asti. Jarjestelylld ei ole olennaista vaikutusta
yhtidn filikauden tulokseen tai faloudelliseen asemaan.
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B. HALLINTOJARJESTELMA
B.1 Yleistiedot hallintojdarjestelmasta
B.1.1 Garantian hallinto ja p&atdksentekoelimet seké keskeiset toiminnot

Garantian hallinnosta ja toiminnasta vastaavat pddtdksentekoelimet ovat yhtidkokous, hallitus (ylin johto) ja toimitus-
johtaja johtorynmdan tukemana (toimiva johto). Hallitus on lisdksi asettanut Luottoryhmdan, Vakuusrynman ja Rating-
ryhman, jotka padattavat hallituksen asettamien padtdksentekovaltuuksien mukaisesti vastuulleen kuuluvista asioista.

Yhtiokokous

Hallitus

Toimitusjohtaja
tukenaan yhtion johtoryhma

Kuva 2: Garantian hallinto- ja p&aatdksentekoelimien raportointisuhteet

Yhtidkokous on Garantian ylin paattéva elin, joka kayttad paatdsvaltaansa vakuutusyhtidlain ja yhtidjarjestyksen
mdadaraysten mukaisesti niissé kuvatussa jarjestyksessd. Yhtiokokous muun muassa nimittéé hallituksen jésenet ja pu-
heenjohtajan.

Hallituksen teht&vand on edistad yhtidn ja sen osakkeenomistajien etua. Hallituksella on yhtién yleistoimivalta, ja se
huolehtii yhdessd toimitusjohtajan kanssa siitd, ettd yhtiétd jondetaan ammattitaitoisesti, terveiden ja varovaisten lii-
keperiaatteiden sekd luotettavaa hallintoa koskevien periaatteiden mukaisesti. Hallituksen tehtévand on huolehtia
yhtion hallinnosta ja sen toiminnan asianmukaisesta jérjestamisestd sekd siitd, ettd yhtidon kirjanpidon ja varainhoidon
valvonta on jarjestetty asianmukaisesti. Tehtdvansé toteuttamiseksi hallitus mm. nimittdd yhtién toimitusjohtajan ja
tadman sijaisen sekd johtoryhman jaGsenet, vahvistaa yhtion strategian ja vuosisuunnitelman (ml. riskinottohalukkuus),
vahvistaa yhtién johtamis- ja hallintojérjestelman (ml. paatdksentekojdriestelma, keskeiset toimintaperiaatteet), vah-
vistaa erilliset tyojarjestykset hallitukselle, johtoryhmadalle, luottoryhmalle, vakuusryhmadalle ja rating-ryhmalle, tekee p&aé-
téksentekojdrjestelman mukaiset takausvakuutusp&dtdkset, paattad strategisesti merkittavistd yksittdisista investoin-
neista sekd valvoo liiketoiminnan kehitystd sek& vakavaraisuuden- ja riskienhallinnan tarkoituksenmukaisuutta, katta-
vuutta ja luotettavuutta.

Yhtion hallituksen muodostivat raportointikaudella Hannu Tonteri (pj.), Karri Haaparinne (vpj.), Timo Hukka, Kenneth
Kaarnimo (22.2. alkaen), Jukka Ohls (21.2. asti) ja Antti Suhonen. Hallituksen jasenten toimikausi kest&a valintaa seu-
raavan varsinaisen yhtickokouksen padattymiseen asti. Varsinainen yhtidkokous pidettiin 21.2.2020. Yhtién hallitus ko-
koontui raportointikauden aikana 15 kertaa. Hallituksella ei ollut erillisia valiokuntia tilikaudella.

Toimitusjohtaja, fukenaan yhtién johtoryhma, vastaa yhtidon juoksevan hallinnon hoitamisesta sG&ntelyn, viranomais-
ma&daraysten ja hallituksen antamien ohjeiden ja madrdysten mukaisesti. Toimitusjohtaja, tukenaan johtoryhma, huo-
lehtii yhtidn operatiivisen toiminnan kéyt&dnndn johtamisesta ja hallitukselle esitettdvien asioiden valmistelusta, toi-

meenpanee hallituksen p&atdkset yhtidssa, valvoo niiden toteutumista ja raportoi hallitukselle niiden etenemisestd.

Yhtidn toimitusjohtajana toimi filikaudella Titta Elomaa. Yhtién johtoryhman muodostivat Titta Elomaa, Tuukka Fabri-
tius, Henrik Allonen, Timo Lehikoinen ja Minja Jokinen (30.9. asti).

Hallituksen ja foimitusjohtajan lisGksi Garantiassa padtoksentekovaltaa kayttavat tydjariestystenséd mukaisesti hallituk-
sen asettama luottoryhma@, vakuusryhma@ ja rating-ryhma. Ndiden padatdksentekoelinten padatdksentekovaltuudet ja —
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ohjeet on kuvattu hallituksen vahvistamassa padatdksentekojdriestelmdéssd, jossa on myds mdadritelty erikseen maini-
tuille henkildille vahvistetut valtuudet.

Luottoryhmdn teht@vand on takausvakuutuspddtdsten, korvauspddtdsten ja sijoituspadtdsten teko hallituksen vahvis-
tamien p&datdksentekovaltuuksien puitteissa. Vakuusryhmdn tehtdvand on Garantialle tarjottavien vastavakuuksien
arvioiminen sekd vakuusarviointiprosessin laadun ja tehokkuuden varmistaminen. Rating-ryhmdn tehtGvand on vasta-
puolien luottoluokitusten vahvistaminen sekd rating-prosessin laadun ja tehokkuuden varmistaminen.

Hallitus vahvistaa toimitusjohtajan esityksest& yhtion organisaatiorakenteen sekd yhtidon keskeiset toiminnot ja niist&
vastaavat henkilét. Yhtion organisaatio koostuu kahdesta liiketoimintayksikdstd, talous- ja riskienhallintayksikdstd ja
neljastd keskeisestd toiminnosta. Tdmdan lisdksi tietyt toiminnot on jérjestetty Taaleri -konsernitasolla.

Garantian organisaatiorakenne perustuu sisdisen valvonnan ja riskienhallinnan kolmen puolustuslinjan periaatteelle.
Taman periaatteen mukaisesti tehtdvat on eriytetty (1) yksikdihin, jotka toiminnoissaan ottavat liketoimintariskid, eli
kasittelevat vakuutuksia, tekevat yhtiota sitovia padtdksid ja toimivat, (2) yksikdihin, jotka vastaavat riskien valvon-
nasta, toteuttavat rippumatonta riskien arviointia sek& valvovat yhtion ohjeistusten, lakien ja sédddsten noudatto-
mista, ja (3) rippumattomaan sisdisen tarkastuksen toimintoon. Ulkoista valvontaa toteuttavat filintarkastajat ja valvo-
vat viranomaiset.

Taaleri Oyj:n hallitus

<
<

Taaleri Oyj:n johtoryhma

Toimitusjohtaja ja johtoryhma

PUOLUSTUS-

LINJA 1. Operatiivinen riskienhallinta 2. Riippumaton riskienhallinta 3. Sisdinen tarkastus

ORGANISAATIO

Konsernin tase- ja

riskienhallintatyéryhma

Talous ja riskienhallinta
Asiakkuudet; Lakiasiat, Compliance .
Sijoitustoiminto Aktuaaritoiminto ja vastuullinen Sl
vakuutusmatemaatikko
Luottoryhma Vakuusryhma Rating-ryhma
TEHTAVA + Soveltaa sisdisen valvonnan ja + Tukee johtoa riskienhallinnan * Tarkastaa ja arvioi
riskienhallinnan ohjekehikkoa ja jarjestamisessa riskienhallintakehikkoa ja sen
yksittdisia toimintaohjeita + Vastaa riskienhallinnan soveltamista
+ Toteuttaa sisdista valvontaa edellytyksista
* Vastaa riskipaatosten * Omistaa riskienhallintakehikon
valvonnasta + Ohjaa ja kehittaa

riskipaatosprosessia
+ Vastaa riskilaskennasta
+ Vastaa riskiaseman seurannasta

Kuva 3: Garantian sisdisen valvonnan ja riskienhallinnan puolustuslinjat

Yhtidon keskeiset toiminnot ovat séddnndsten noudattamista valvova toiminto (Compliance), Talous ja riskienhallinta -
yksikdn Riskienhallintatoiminto, SisGinen tarkastus sek& Aktuaaritoiminto ja vastuullinen vakuutusmatemaatikko. Kukin
keskeinen toiminto raportoi yhtion hallitukselle ja Taaleri-konsernin tase- ja riskienhallintatydryhmdlle sisGisen valvon-
nan ja riskienhallinnan toimintaperiaatteissa kuvatulla tavalla.
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Kuva 4: Garantian organisaatiorakenne ja keskeiset toiminnot

Sa&annodsten noudattamista valvovan foiminnon (compliance) tavoitteena on vahvistaa asiakkaiden ja markkinoiden
luottamusta Garantiaa kohtaan. SGadnndsten noudattamista valvova toiminto seuraa yhtiéta koskevaa lainséadan-
t6&, viranomaisohjeistusta ja muuta sadntelyd sekéd valvoo niiden noudattamista kaikessa yhtidn toiminnassa. Toi-
minto vastaa myds yhtion sisGisten ohjeiden ja sddantdjen noudattamisesta. S&&nndsten noudattamisen valvonnan
lisdksi toiminto my&s arvioi sadnndsten noudattamisessa mahdollisesti esintyneiden puutteiden estdmiseksi ja korjaa-
miseksi yhtidssd tehtyjen toimenpiteiden riittavyytta.

Riskienhallintatoiminnon tavoitteena on tukea yhtion johtoa riskienhallinnan jarjestmisessd, kehittdmisessa sekd toi-
minnan suunnittelussa ja padtdksenteossa (ml. takauspdadtdksenteko), toteuttaa ja kehittdd riskien ja pddomavaatei-
den laskentaa sekd raportoida riski- ja vakavaraisuusasemasta.

Sis@inen tarkastus on yhtién operatiivisista foiminnoista rippumaton arviointi-, varmistus- ja konsultointitoiminto. SisGisen
tarkastuksen tehtGvand on tukea yhtidon johtoa tavoitteiden saavuttamisessa tarjoamalla jarjestelmallinen I&dhestymis-
tapa organisaation riskienhallinta-, valvonta-, sekd johtamis- ja hallinfoprosessien riittdvyyden ja tehokkuuden arvioin-
tiin ja kehittGmiseen.

Aktuaaritoiminnon ja vastuullisen vakuutusmatemaatikon tehtdvénd on vakuutusyhtidlain mukaisesti mm. koordi-
noida vastuuvelan laskentaa ja varmistaa vastuuvelan laskentamenetelmien, mallien ja laskennassa kdytettévien
oletusten asianmukaisuus ja lainmukaisuus, arvioida vastuuvelan laskennassa kdytettdvien fietojen riittavyytta ja lao-
tua, raportoida hallitukselle vastuuvelan laskennan luotettavuudesta ja asianmukaisuudesta, antaa yhtién hallituk-
selle lausunnot vakuutuspolitikasta, jalleenvakuutusjarjestelyistd, laatia yhtidn hallitukselle selvitys vastuuvelan luon-
teen ja tuottovaateen sek& vakavaraisuuden ja maksuvalmiuden yllGpidon asettamista vaatimuksista sekd yhtidn
vakuutusteknisten riskien hallinnan asianmukaisuudesta sek& osallistua riskienhallintajariestelmdan tehokkaaseen tay-
tantéonpanoon ja riski- ja vakavaraisuusarvion laadintaan.

B.1.2 Hallintojérjestelmdssd tapahtuneet muutokset

Garantia arvioi johtamis- ja hallintojdrjestelmdénsa riittavyyttd ja tarkoituksenmukaisuutta véhintédn vuosittain vuosi-
suunnittelun yhteydessd. Johtamis- ja hallintojdrjestelmadn vuonna 2020 tehdyt merkitt&vat muutokset liittyivat 18-
hinnd tietoturvaa koskevan ohjeistuksen lisdmiseen ja vakuutusyhtiditd koskevan sédntelyn aiheuttamiin pdivitystar-
peisiin.
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B.1.3 Palkka- ja palkkiopolitiikka

Garantian palkitsemisjarjestelmdan tavoitteena on sitouttaa henkildstd yhtidn pitkdjanteiseen kehittdmiseen, luoda
houkuttelevaa tydnantajakuvaa ja kannustaa yhdessd tekemiseen yhtién tavoitteiden saavuttamiseksi. Hallitus arvioi
ja vahvistaa Garantian palkitsemisjariestelmdan sekd vuosittain maksettavien tulospalkkioiden madrdn ja valvoo pal-
kitsemisjdrjestelméan noudattamista. Taaleri-konsernin sddnndsten noudattamista valvova toiminto arvioi vuosittain
palkitsemisj@riestelman sd&ntelynmukaisuuden ja sen noudattamisen. Tdman liséksi Taaleri Oyj:n hallituksen palkitse-
misvaliokunta kasittelee ja hallitus hyvaksyy Garantian palkitsemisjarjestelman osana Taaleri-konsernin palkitsemisjér-
jestelmad. Taaleri Oyj:n hallitus myds valvoo, ettd palkitsemisjarjestelmia koskevia saddnndksié ja Taaleri-konsernin pal-
kitsemisjarjestelman yleisié periaatteita noudatetaan myds Garantiassa.

Hallituksen jasenten kuukausipalkkiot vahvistaa yhtidkokous suurimman osakkeenomistajan esityksestd. Hallituksen
jasenille ei makseta erillisié kokouspalkkioita tai muita taloudellisia etuuksia. Hallituksen jasenet eivat ole tyd- tai toi-
misuhteessa yhtiéon, eivatkd he kuulu Garantian palkitsemisjarjestelman piiriin. Hallituksen jésenille vuonna 2020 mak-
setut palkkiot olivat yhteensd 0,14 (0,15) miljoonaa euroa.

Toimitusjohtajan palkitsemisesta ja muista toimi- tai tydsuhteen ehdoista p&aattéd Taaleri Oyj:n hallitus ja muun toimi-
van johdon osalta Garantian hallitus. Muissa nimitys-, rekrytointi- ja palkkapadé&toksissé noudatetaan periaatetta,
jonka mukaan padtdksentekij@ ja sen kohde eivat ole keskenddn valittdomassa esimies-alaissuhteessa, vaan padatok-
sen tekee kohteen esimiehestd seuraava pddtdksentekotaso.

Vuonna 2020 Garantfian henkildston palkitsemisjarjestelm& muodostui

1. kiintedstd peruspalkasta ja favanomaisista luontoiseduista; perustana tehtavan vaativuus sekd henkildn
osaaminen ja suoriutuminen,
2. lyhyen aikavdlin muuttuvasta palkitsemisesta; perustana yhtiéon vuosisuunnitelman tavoitteiden toteutumi-

nen, ja
3. pitk&n aikavalin muuttuvasta palkitsemisesta; perustana yhtidn strategisten tavoitteiden toteutuminen.

Yhtion muuttuvan palkitsemisjarjestelmdan rakenne on sama foimivalle johdolle ja henkildstolle. Henkiléstélld on mah-
dollisuus enintddn seitseman (7) ja johdolla enintdan yhdeksan (?) kuukauden kokonaispalkkaa vastaavaan palkki-
oon. Enimmaispalkkiomdadrat sisaltavat sekd lyhyen ettd pitké&n aikavdalin palkitsemisjarjestelmistd kertyvat palkkiot.
Rahoitusvélineend on sekd lyhyessa ettd pitkassa palkitsemisjarjestelmassa raha.

Vuonna 2020 lyhyen aikavdlin palkitsemisjarjestelmdastd kertyneen palkkion madrd perustui yhtion vuosisuunnitelman
mukaisesti yhtion vakuutusmaksutulon méadaréadn, vakuutustekniseen kannattavuuteen ja henkildkohtaisiin tavoitteisiin.
Yhtién riippumattomissa valvontatoiminnoissa® tydskentelevan henkildstéon lyhyen aikavélin palkitsemistavoitteet on
edellisestd poiketen mdadritetty siten, ettd niiden toteutuminen ei ole riippuvaista yhtién liketoiminnallisten tavoittei-
den tayttymisestd tai yhtion taloudellisesta tuloksesta.

Pitk&n aikavalin palkitsemisjarjestelmdsté kertyneen palkkion médéré perustui yhtion Solvenssi Il -vakavaraisuuspdd-
oman kasvuun. Pitk&n aikavdlin palkkiot maksetaan viivastetysti kolmen (3) vuoden kuluttua ansaintakauden padatty-
misestd. Pitkan jarjestelmdn palkkion maksun edellytyksené on, etté yhtién vakavaraisuuspdd@oman madrd on mak-
suhetked edelt@van vuoden padattyessd vahintddn samalla tasolla kuin ansaintavuoden pddttyessa.

Sekd pitkdn ettd lyhyen aikavdlin palkitsemisjariestelmdn palkkioiden kertymisen ja maksamisen ehtona on varsinais-
ten palkitsemistavoitteiden lis¢ksi laadullisten kriteerien tayttyminen. Laadullisilla kriteereillé tarkoitetaan tdssé yhtey-
dessé mm. sitd, ettd palkittava henkild on toiminnassaan noudattanut lains@dd&anndn madrayksid, yhtion sisdisiéi oh-
jeita ja menettelytapoja, toiminut yhtién arvojen mukaisesti ja noudattanut toiminnassaan yhtién vahvistamia hyvén
liketavan periaatteita. Jo maksettuja palkkioita voidaan my&s perid takaisin, mikdli palkitsemisen jélkeen imenee
tietoja, joiden perusteella palkkio olisi alun perin jGtetty maksamatta.

Yhtiéon hallitus voi myds yksipuolisesti padttéd palkkiojdrjestelman muuttamisesta, palkkiosumman leikkaamisesta tai
palkkioiden maksamatta jattémisestd, mikdali yhtidssé tai sen toimintaympdristdss@ tapahtuu olennaisia muutoksia.

Yli& esitetyn palkitsemisen liscksi Taaleri Oyj:n hallitus voi padttad tytaryhtididensd avainhenkildiden sitouttamisesta
osakepohjaisella kannustinjarjestelmalld, jonka perusteella niihin kuuluvat henkildt voivat saada osittain Taalerin

3 Riippumattomia valvontatoimintoja ovat yhtiéssd riskienhallinta-, compliance- ja aktuaaritoiminnot sekd sisdinen tarkastus.
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osakkeina ja/tai osittain rahana selvitett@van palkkion ns. ansainta- ja sitouttamisjakson aikana suorittamastaan tys-
suorituksesta. Garantia ei ole kirjannut suomalaisen kirjanpitojarjestelmdn mukaisesti varausta Taaleri-konsernin pitk&-
aikaisen palkitsemisjarjestelmén perusteella arvioiduista palkkioista (ns. synteettiset optiot) tilinpa&tdkseensd, vaan
Taaleri Oyj kirjaa n&ma palkitsemisohjelmat konsernin IFRS-tilinpadtdkseen omaan pddomaan.

Pitk&n aikavalin osakepohjaisen kannustinjériestelmdan piiriin valittavilla avainhenkiléillé tulee olla konsernin liikketoimin-
nan kannalta jokin kriittinen osaaminen tai kyvykkyys, erittéin hyvat yhteistydtaidot, vahva ndkemys tulevasta, vakaa
arvopohja sekd kyky haastaa nykyisid toimintatapoja. T&éman lisaksi avainhenkildén toiminnalla on suora tai vdlillinen
vaikutus konsernin toiminnan tuloksellisuuteen. Taaleri-konsernin johtorynma valmistelee esityksen kannustinjarjestel-
mdan piiriin esitettévist& henkildistd ja ndiden palkitsemisen madrdstd palkitsemisvaliokunnalle. Padtdksen jarjestelmdan
piiriin otettavista henkildisté ja ndiden palkitsemisen méadaréstd tekee Taaleri Oyj:n hallitus.

Taaleri Oyj:n hallitus padatti 28.10.2015 konsernin avainhenkildiden osakepohjaisesta kannustinj@riestelmdastd. Kannus-
tinjarjestelmdassa avainhenkildille annettiin Taaleri Oyj:n osakkeeseen liittyvid synteettisié optioita. Synteettisiin optioihin
perustuvassa kannustinjariestelmdassa syntyva palkkio maksetaan rahana. Garantian henkildstolle mydnnettyjen syn-
teettisten optioiden maaré oli 110 000 kappaletta. Kannustinjariestelmd erddntyi ja optiof raukesivat 31.12.2020. Taa-
leri-konsernin filinp&atdkseen (IFRS) kannustinjarjestelmdn perusteella kerrytetyt kulut Garantian henkiléstélle mydnne-
tyist& optioista olivat filikaudella 2020 0,00 euroa ja kumulatiivisesti ne ovat 226.887,19 euroa.

Taaleri Oyj:n hallitus p&atti 30.10.2017 konsernin avainhenkildiden kannustinjarjestelmdstd. Osakepalkkiojdrjestelmdassa
on kolme kolmen vuoden mittaista ansaintajaksoa, 1.11.2017-31.10.2020, 1.11.2018-31.10.2021 ja 1.11.2019-
31.10.2022. Yhtion hallitus p&attad jarjestelmdan ansaintakriteerit ja kullekin ansaintakriteerille asetettavat tavoitteet
ansaintajakson alussa. Jarjestelmén kohderyhmdadn kuului ansaintajaksolla 2017-2020 noin 10 avainhenkildd. Jarjes-
telmdan kohderyhmdadn kuuluu ansaintajaksolla 2018-2021 11 henkildé ja ansaintajaksolla 2019-2022 19 henkildd. Jar-
jestelmé&n mahdollinen palkkio ansaintajaksolta perustuu Taaleri Oyj:n osakkeen kokonaistuottoon. Ansaintajaksolta
2017-2020 maksettavat palkkiot vastaavat yhteensd enintddn 180 000 Taaleri Oyj:n osakkeen arvoa, ansaintajaksolta
2018-2021 maksettavat palkkiot enintddn 240 000 osakkeen arvoa ja ansaintajaksolta 2019-2022 maksettavat palkkiot
enintddn 225 000 osakkeen arvoa, sisGltden myos rahana maksettavan osuuden. Garantian henkildstolle on jarjestel-
mdan puitteissa mydnnetty yhteensd 117 300 osuutta, josta filikauden 2020 lopussa oli ulkona 62 400 osuutta. Jarjestel-
mdan perusteella syntyva palkkio maksetaan osittain yhtidn osakkeina ja osittain rahana. Rahaosuudella pyritéan kat-
tamaan palkkiosta avainhenkildlle aiheutuvia veroja ja veronluonteisia maksuja. Taaleri-konsernin filinp&d&tdkseen
(IFRS) kerrytetyt kulut Garanfian henkildstélle mydnnetyistd osuuksista olivat tilikaudella 2020 13 893,15 euroa ja kumu-
latiivisesti ne ovat 17 012,00 euroa.

Muuttuvan palkitsemisen kokonaismdadrd yhdeltd tilikaudelta, huomioiden sek& Garanfian lyhyen ja pitké&n aikavalin
palkitsemisen, ettd Taaleri-konsernin pitk&n aikavdlin osakepohjaisen kannustinjarjestelmdén, voi vastata korkeintaan
yhden (kahden) vuoden kiinte&n kokonaispalkan maarad hallituksen (yhtidkokouksen) padtokselld.

Toimivan johdon ja henkildston eldkeidstd ei ole erikseen sovittu tydsuhteen ehdoissa. Toimiva johto ja henkildéstd kuu-
luvat tyéntekijain eldkelain (TyEL) piiriin, joka tarjoaa palvelusaikaan ja tydansioihin perustuvan eldketurvan laissa sad-
detylld tavalla. Yhtion toimitusjohtajalla, muulla toimivalla johdolla tai henkildstolld ei ole lisGeldke-etuuksia lukuun
ottamatta yht& (1) muuhun toimivaan johtoon kuuluvaa henkildd, joka kuuluu vapaaehtoisen eldkevakuutuksen pii-
riin. 1.1.2017 otetulla vapaaehtoisella elGkevakuutuksella korvattiin eldkejdrjestely, joka perustui Suomen hallituksen
31.12.2016 lakkauttamaan TEL-lisGeldkejdrjestelmadn. Uusia vapaaehtoisia lisGeldkejdriestelyjé ei mydnnetda.

B.1.4 Tiedot olennaisista transaktioista madrattyjen rynmien kanssa

Garantia ei ole tehnyt olennaisia transaktioita Taaleri Oyj:n, henkildiden, jotka kayttéavat merkittévéad vaikutusvaltaa
yrityksessd, tai hallinto-, johto- tai valvontaelimen jGsenten kanssa.
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B.2 Sopivuudelle ja luotettavuudelle asetettavat vaatimukset

Yhtion hallituksen jaseniltd, toimitusjohtajalta, toimitusjohtajan sijaiselta ja keskeisistd toiminnoista vastaavilta henki-
|6ilt& edellytetddn vakuutusyhtidlain mukaisesti erityisten kelpoisuusvaatimusten tayttamistd. Tdman liséksi yhtién
muuta henkildstdd koskevat yleiset kelpoisuusvaatimukset. Yhtion hallitus on t&han littyen vahvistanut erilliset kirjalliset
toimintaperiaatteet yhtion johdon, keskeisist& toiminnoista vastaavien ja muun henkiléstén kelpoisuusvaatimusten
tayttdmisen varmistamiseksi. Toimintaperiaatteet noudattelevat sisaliditéan vakuutusten tarjoamisesta annetun direk-
tiivin (EU 2016/97) perusteella séddetyn vakuutusten tarjoamisesta annetun lain vaatimuksia.

Hallituksessa on oltava edustettuna sellainen yleinen vakuutus- ja rahoitustoiminnan tuntemus kuin Garantian toimin-
nan laatu ja lagjuus huomioiden on tarpeen. Hallituksen j&senilld tulee kokonaisuutena arvioiden olla ammatillista
patevyyttd, kokemusta ja tietoa seuraavista asioista: vakuutus- ja rahoitusmarkkinoista, liketoimintastrategiasta ja
liketoimintamallista, hallintoj@riestelmdastd, rahoitusanalyysistd ja vakuutusmatemaattisesta analyysistd, sekd sédntely-
kehikosta ja sen asettamista vaatimuksista.

Garantian johdolta ja keskeisistd toiminnoista vastaavilta henkiléiltd edellytetddn hyvémaineisuutta ja luotettavuutta.
Tata arvioitaessa kiinnitetddn huomiota henkildn rehellisyyteen ja taloudelliseen asemaan. Arvio tfehdddn sellaisen
ndytdn pohjalta, joka kattaa rikoksiin, talouteen ja valvontaan littyvat ndkdkohdat. Tdman toteamiseksi ko. henkildi-
den osalta tehd&dn selvitys siitd, ettd henkild hallitsee itseddn ja omaisuuttaan. Garantian johdolta ja keskeisistd toi-
minnoista vastaavilta henkildiltd edellytetddn yleistd sopivuutta siihen tehtdvadan, johon henkild nimitetddn. Tdman
toteamiseksi ko. henkildiden osalta tehd&dn erillinen selvitys ja arvio edellytysten tayttymisestd. Selvityksessa selvite-
t&dn mm. henkildn koulutus, johtamiskokemus, ammatillinen patevyys, osaaminen ja kokemustausta, jota ko. tehté-
vassd vaaditaan. Arviossa selvitetddn henkilddn, tehté&vadn ja toimintoon liittyvat mahdolliset eturistiridat ja vaaralli-
set tydyhdistelmat ja tarvittaessa ryhdyttéava tarvittaviin toimenpiteisin mahdollisiin eturistiriitoihin puuttumiseksi. Liséksi
arvioon sisé@llytet&dn perusteltu arvio henkildn kdytettavissd olevan ajan riittGvyydesta.

Hallitus arvioi sopivuus- ja luotettavuusvaatimusten riittavyyttd ja tarkoituksenmukaisuutta sekd henkildiden hyvémai-
neisuuden sdilymist& vuosittain. Lisdksi vaatimusten vudelleenarviointi tehdddn aina, jos yhtidén liketoiminnassa, orgao-
nisaatiossa tai vastuunjaossa tapahtuu oleellisia muutoksia. Henkildn esimies arvioi tayttadkd henkild tfehtdvan edellyt-
tamat sopivuus- ja luotettavuusvaatimukset aina rekrytoinnin tai sisGisen tehtavdansiiron yhteydessd, sekd kehityskes-
kusteluiden yhteydessd. Henkildston hyvdmaineisuuden arviointia koskevat tulokset ilmoitetaan Finanssivalvonnalle
tdman edellyttamalla tavalla.

B.3 Riskienhallintajarjestelmd, ml. riski ja vakavaraisuusarvio

Garantian arvoft, hyvan liketavan periaatteet, strategia ja liketoiminnan tavoitteet muodostavat yhtidn riskienhallin-
nan ja vakavaraisuuden hallinnan perustan. Riskienhallinnan tarkoituksena on tukea yhtién tavoitteiden saavutta-
mista tunnistamalla yhtiodn vaikuttavat uhat ja mahdollisuudet ja pit&d ne riskinottohalukkuuden- ja kyvykkyyden
rajoissa. Luotettavasti ja@rjestetty sisGinen valvonta varmistaa, ettd yhtion liketoimintastrategiaa, asetettuja tavoitteita
seka riskien- ja vakavaraisuuden hallintaan littyvié periaatteita ja toimintatapoja noudatetaan.

Garantiassa sisdisen valvonnan ja riskienhallinnan keskeisend tavoitteena on turvata yhtion riskinkantokyky ja varmis-
taa siten toiminnan jatkuvuus. Riskienhallinta kattaa yhtiédn kohdistuvien yksittdisten riskien ja riskien yhteisvaikutuksen
tunnistamisen, mittaamisen, seurannan, hallinnan ja raportoinnin. Riskien ja vakavaraisuuden hallinta on liséksi kyt-
ketty kiintedksi osaksi Garantian liketoiminnan prosesseja ja toiminnan suunnittelua ja seurantaa.

Garantian riskienhallintaprosessi muodostuu seuraavista osa-alueista:

Toiminnan suunnittelu;
Pa&omanhallinta;
Riskinottohalukkuus;

Riskien tunnistaminen ja arviointi;
Riskien mittaaminen; ja

Riskien valvonta ja raportointi.

A S

Garantian foiminnan suunnittelu muodostuu pitkén aikavalin (noin 3 vuotta) strategisesta suunnittelusta ja lyhyen ai-
kavalin (1 vuosi) vuosisuunnittelusta. Toiminnan suunnittelu perustuu toimintaympdristdn, kilpailuympdristdn ja oman
toiminnan analyysiin sek& Taaleri -konsernin strategiaan. Yhtién tavoitteiden, tavoitteiden saavuttamista tukevien
hankkeiden sekd riskinottohalukkuuden madrittdmisessd hyddynnet&dn tulos- ja vakavaraisuusskenaarioita ja stressi-
testejd, riskikartoituksen tuloksia ja riski- ja vakavaraisuusarviota. Aktuaari antaa vuosittain toiminnan suunnittelun
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tueksi vakuutusyhtidlain edellyttémat lausunnot hallitukselle. Strategian ja vuosisuunnitelman, mukaan lukien yhtion
oman riski- ja vakavaraisuusarvion, vahvistaa yhtion hallitus ja sen valmisteluun osallistuu koko henkildsto.

Garantian tavoitteena on olla luotettava kumppani ja yhtidé varmistaa toiminnan jatkuvuuden ja vakauden yllépita-
mallé vahvaa vakavaraisuutta. Hallitus on asettanut Garantian pddomituksen tavoitetason lakis@dteisen vakavarai-
suuspddomavaatimuksen, luottoluokittaja Standard & Poor’s:n edellyttémdan AAA-luottoluokitusta vastaavan vahim-
madispddomavaatimuksen sekd sisdisesti arvioidun pddomatarpeen (ns. taloudellinen pddoma 99,5 prosentin luotta-
mustasolla) yldpuolelle. Garantia jakaa osinkoa tai palauttaa p&&omia omistajalle vain siind madarin, etteivat tason
A- luottoluokitus tai yhtidn sisdisesti asetettu vakavaraisuustavoite vaarannu. Pddomanhallinnan tarkoituksena on var-
mistaa ennakoivasti pddomien riittdvyys myds poikkeuksellisissa olosuhteissa. Ensisijainen keino riskien ja todellisen
padomituksen tasapainon varmistamiseksi on liketoiminnan kannattavuuden yliGpito ja riskien aktiivinen hallinta. Kun
mahdollinen epdtasapaino havaitaan, tasapaino palautetaan tuloksen ja riskiposition hallinnalla, osingonjaon rajoit-
tamisella tai uuden p&d&oman hankinnalla.

Riskinottohalukkuudella tarkoitetaan sité riskin maardad ja laatua, jonka yhtié on valmis otftamaan saavuttaakseen
liketoiminnalleen asetetut tavoitteet. Garantian riskinottohalukkuus on maltillinen ja se m&daritelldan riskinoton rajoit-
teilla sekd riskimittareilla. Hallitus vahvistaa riskinoton rajoitteet ja riskimittarit vuosittain osana p&ddomasuunnitelmaa
(vakavaraisuutta koskevat rajoitteet), luottoriskipolitikkaa (keskittymariskejd ja vakuutustoimintaa koskevat riskinoton
rajoitteet), j@lleenvakuutuspolitikkaa (jalleenvakuutusta koskevat riskinotonrajoitteet) ja sijoitussuunnitelmaa (sijoitus-
toimintaa koskevat riskinoton rajoitteet).

Liiketoiminnan ja toimintaympdristdn riskien jatkuva tunnistaminen ja arviointi ovat osa Garantian riskien ja vakavarai-
suudenhallinnan prosessia. Garantian liketoimintaan littyvat keskeiset riskit ovat takausvakuuttamisesta aiheutuvat
luottoriskit, vastuuvelkaa ja omaa pddomaa kattavan omaisuuden sijoitusriskit, strategiset riskit sek& operatiiviset ja
compliance-riskit.

Garantfia madarittéé ja arvioi pdéomavaatimustaan sekd mittaa liketoimintansa riskié kolmella erilaisella Value-at-Risk
—pohjaisella riskimittarilla. Ensisijainen toiminnan ohjauksessa, riskin mittaamisessa ja padomien riittdvyyden arvioinnissa
kaytettdva mittari on taloudellinen p&&oma ("SisGinen riskipd&doma”) 99,5 prosentin luottamustasolla. Tdman liséksi
pddomatarpeen arvioinnissa hyddynnetddn Solvenssi Il —=standardikaavan mukaista vakavaraisuuspddomavaati-
musta (SCR, Solvency Capital Requirement) 99,5 prosentin luottamustasolla, sek& S&P:n Insurance Capital Model:n
mukaista AAA-tason luoftoluokitusta vastaavaa véhimmaispddoman méaéréd. Value-at-Risk -pohjaisten riskimittarei-
den lisaksi Garantia mittaa, seuraa ja arvioi toimintansa riskejd ja niiden kehittymist& muilla méaardllisilla ja laadullisilla
riskimittareilla.

Garantian riski- ja vakavaraisuusaseman seuranta ja raportointi jakautuvat ulkoiseen ja sisdiseen seurantaan ja rapor-
tointiin. Ulkoisella raportoinnilla tarkoitetaan kaikille sidosryhmille julkistettavia tietoja sekd viranomaisraportointia. Ga-
rantia raportoi toiminnastaan liséksi ulkoiselle luottoluokittajalle Standard & Poor’s:lle. Sisdiselld riski- ja vakavaraisuus-
aseman raportoinnilla tarkoitetaan vahint&dan kuukausittain tehtévad raportointia Garantian johtoryhmalle ja hallituk-
selle, sekd neljdnnesvuosittaista raportointia Taaleri-konsernin tase- ja riskienhallintatyéryhmdlle, ja edelleen Taaleri-
konsernin hallitukselle. SisGisen seurannan ja raportoinnin tavoitteena on varmistaa, ettd yhtidn riski- ja vakavaraisuus-
asema ovat riskinottohalukkuuden rajoissa.

Riskien tunnistamista, mittaamista, seurantaa, hallintaa ja raportointia on tarkasteltu I&hemmin riskikohtaisesti luvussa
C. Riskiprofiili.

Garantia laatii yhtion liketoiminnan ja liiketoimintastrategian riski- ja vakavaraisuusarvion vahintddn vuosittain osana
normaadalia toiminnan vuosisuunnittelua. Riski- ja vakavaraisuusarvio siséltad riskikartoituksen, jonka laadintaan osallis-
tuu koko henkildstd sekd yhtion hallitus. Riski- ja vakavaraisuusarvio myds pdivitet&dn viipymattd, jos yhtion riskiprofiili
ja/tairiskienhallintaprosessi on muuttunut merkitté&vasti.

Riski- ja vakavaraisuusarviossa arvioidaan Garantian kokonaisvakavaraisuusasema tarkastelemalla yhtién riskiprofiilin
mukaisten laadullisten ja laskennallisten riskien madardad suhteessa yhtién riskinottohalukkuuteen nykytilanteessa sekd
niiden kehittymisté& keskipitkdalld aikavalillé normaadalissa ja stressatuissa skenaarioissa. Riski- ja vakavaraisuusarviossa
laadullinen arvio merkitt&vimmisté riskeistd perustuu edelld mainittuun riskikartoitukseen. Tulevia kehityskulkuja kuvaa-
vat skenaariot puolestaan pohjautuvat yhtién pitk@n taht&imen suunnittelussa sekd vuosisuunnittelussa kaytetyille
skenaarioille, joiden kehitt@miseen ja kasittelyyn ovat osallistuneet yhtidn hallitus, jontoryhmd, riskienhallinta ja talous-
hallinto sek& Taaleri-konsernin vastaavat toimielimet. Laadullisen riskikartoituksen koordinoinnista ja laadinnasta seké
varsinaisen raportin laadinnasta vastaa yhtién Riskienhallintatoiminto. Myds yhtion Aktuaaritoiminto osallistuu raportin
laadintaan. Riski- ja vakavaraisuusarviota koskeva raportti kasitellddn yhtion johtoryhmdssé, joka ohjaa ja osallistuu
tiiviisti arvion laadintaan. Hallitus arvioi ja vahvistaa riski- ja vakavaraisuusarvioraportin, jonka jalkeen raportti

Vakuutusosakeyhtio Garantia
Kasarmikatu 21 B, 00130 Helsinki B 020 7479 800 etunimi.sukunimi@garantia.fi Y-tunnus: 0944524-1

PL 600, 00101 Helsinki Fax 0207479 801 www.garantia.fi Garantia on osa Taaleri-konsernia. www.taaleri.com



GARANTIA R

24.3.2021

toimitetaan Finanssivalvonnalle. Raportti kasitellddn liséksi Taaleri-konsernin tase- ja riskienhallintatydryhméssé ja edel-
leen Taaleri-konsernin tarkastusvaliokunnassa ja hallituksessa.

B.4 Sisdinen valvontajdrjestelma

Siséinen valvonta kattaa yhtion kaikkien yksikéiden toiminnan ja siihen kuuluu asianmukaisen raportoinnin jarjest&mi-
nen yhtién kaikilla organisaatiotasoilla. Sisdiselld valvonnalla pyrit&dn varmistamaan:

asetettujen paddmadrien ja tavoitteiden saavuttaminen;

hallintoelinten padatdsten, sisdisten suunnitelmien, politikkojen ja menettelytapojen noudattaminen;
voimavarojen taloudellinen ja tehokas kaytto;

toimintaan liittyvien riskien riittévé hallinta;

taloudellisen ja muun toiminnan johtamiseen kdytettévan informaation luotettavuus ja oikeellisuus;
s@dnndsten noudattamisen valvonta (compliance);

toiminnan, tietojen sek& omaisuuden riittéva turvaaminen; sekd

riittGvat ja asianmukaisesti jarjestetyt tietotekniset ja muut jarjestelmdat toiminnan tueksi.

Garantian hallitus on ylin paatdksentekoelin sisGiseen valvontaan sekd riskien- ja vakavaraisuuden hallintaan liittyvissa
asioissa. Hallitus vahvistaa sisdistd valvontaa ja riskienhallintaa koskevat periaatteet ja politikat (ml. riskinoton rajoit-
teet) sekd organisoinnin ja seuraa ja valvoo ndiden toimivuutta ja riski- ja vakavaraisuusaseman kehitysta.

Toimitusjohtaja, fukenaan johtoryhma, vastaa sisdisen valvonnan ja riskienhallinnan k&yt&dnndn jarjestdmisestd halli-
tuksen vahvistamien sisdisen valvonnan ja riskienhallinnan toimintaperiaatteiden mukaisesti.

Sekd ensimmdisen puolustuslinjan ettd foisen puolustuslinjan padtdksentekoelinten puheenjohtajat ja kunkin toimin-
non esimiehet vastaavat oman vastuualueensa foiminnan suunnittelusta sekd siihen liittyvista sisGisen valvonnan ja
riskienhallinnan ohjekehikoiden ja yksittdisten toimintaohjeiden noudattamisesta. Vastuullisten henkildiden tulee orga-
nisoida ja ohjeistaa oman vastuualueensa toiminta siten, ettd he pystyvat valvomaan pdivittéistd toimintaa luotetto-
valla tavalla ja rittavalla tarkkuudella. Toiminnan kannalta merkittdvien foimintojen tulee olla jarjestetty niin, ettd toi-

minnasta vastaavalla henkildlld on mahdollisuus valvoa ja tarkastaa, ettd jokainen tyéntekij@ noudattaa toiminnas-
saan siihen liittyvad ohjeistusta.

Sa&annodsten noudattamista valvovan toiminnon tehtdvat ja raportointisunteet on kuvattu edell@ luvussa B.1.

B.5 Sisdisen tarkastuksen toiminto

Siséinen tarkastus on yhtién operatiivisista toiminnoista rippumaton arviointi-, varmistus- ja konsultointitoiminto. Sis&isen
tarkastuksen teht@vand on tukea yhtidon johtoa tavoitteiden saavuttamisessa tarjoamalla jérjestelmadllinen I&hestymis-
tapa organisaation riskienhallinta-, valvonta-, seké johtamis- ja hallintoprosessien riittévyyden ja tehokkuuden arvioin-
tiin ja kehitt@miseen. Sisdisen tarkastuksen tehtGvand on mm.

arvioida valvontamenettelyjen riittévyyttd ja tehokkuutta;
arvioida riskienhallinnan ja compliance-toiminnan tehokkuutta;
arvioida esimiesvalvonnan riittavyyttd;

arvioida resurssien kaytdn taloudellisuutta ja tehokkuutta;
arvioida omaisuuden turvaamisen menetelmid; sekd

arvioida vakavaraisuuden hallintaprosessin kattavuutta.

Garantian sisdisen tarkastuksen palvelut hankitaan ulkopuoliselta palveluntarjoajalta ostopalveluna, miké varmistaa
tarkastustoiminnon riippumattomuuden ja objektiivisuuden seké sen, ettei sisdisen tarkastuksen toimintoa hoitavilla
henkildilld ole vastuullaan muita toimintoja. Garantian hallitus hyvaksyy vuosittain siséisen tarkastuksen tarkastussuun-
nitelman (toimintaohjeen), jossa on tarkemmin kuvattu sisGisen tarkastuksen tehtévat ja tarkastuskohteet. Garantian
sis@inen tarkastus on ollut vuodesta 2019 alkaen ulkoistettuna PricewaterhouseCoopers Oy:lle.

Sis@isen tarkastuksen fulee esittdd Garantian hallitukselle hyvaksyttavaksi pitkan (3 vuotta) ja lyhyen (1 vuosi) tahtayk-
sen tarkastussuunnitelmat. Tarkastussuunnitelmien tulee perustua Garantian ja sen johdon tunnistamiin toiminnan kes-
keisiin riskeihin, keskeisten toimintojen toiminnasta johdettaviin tarkastustarpeisiin, Garantian toiminnan kannalta kes-
keisiin prosesseihin sekd sisdisen valvonnan ja riskienhallinnan periaatteisiin. Lisdksi fulee varmistaa, ettd sisdisen tarkas-
tuksen toimintasuunnitelma perustuu jérjestelmalliseen riskiarviointiin, ja ettd suunnitelmassa otetaan huomioon Ga-
rantian kaikki toiminnat ja koko johtamis- ja hallintojarjestelma sek& Garantian liketoiminnan odotetut kehityssuunnat.
Tarkastussuunnitelman tulee kattaa kaikki merkittavar toiminnot, jotka on méaaré tarkastaa kohtuullisessa ajassa.
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Siséinen tarkastus raportoi keskeisistd siséisen valvonnan ja riskienhallinnan seké ohjaus- ja hallintojérjestelman toimi-
vuuteen liittyvistd havainnoista, johtop&dtdksistd ja suosituksista sédnndllisesti véhint&én vuosittain Garantian hallituk-
selle. Garantian sis@isestd tarkastuksesta vastaava vastaa siité, ettd ndmé asiat raportoidaan edelleen Taaleri Oyj:n
hallitukselle Taaleri Oyj:n hallituksen edellytt&mdssd laajuudessa.

B.6 Aktuaaritoiminto

Vakuutusyhtiéllé on oltava aktuaaritoiminto ja vastuullinen vakuutusmatemaatikko. Aktuaaritoiminnon ja vastuullisen
vakuutusmatemaatikon tehtévét ja vastuut on kuvattu vakuutusyhtidlaissa. N&istd oleellisimpia ovat:

e vastuuvelan laskennan luotettavuus ja asianmukaisuus sekd vastuuvelan ja vakuutusmaksujen madardadmista-
van ja méadardn lainmukaisuus;

e huolehtia yhtidssa sovellettavien vakuutusmatemaattisten menetelmien asianmukaisuudesta;

e osallistua riskienhallintajériestelmdan tehokkaaseen taytantédnpanoon ja kehittémiseen ja riski- ja vakavarai-
suusarvion laadintaan;

e vastuuvelan luonteen ja tuottovaateen sekd vakavaraisuuden asettamat vaateet yhtidn riskienhallinnalle ja
sijoitustoiminnalle;

e vakuutusteknisten riskien hallinnan asianmukaisuus ml. jalleenvakuutusjdrjestelman tarkoituksenmukaisuus.

Garantian aktuaaritoiminnon ja vastuullisen vakuutusmatemaatikon palvelut hankitaan ulkopuoliselta palveluntarjo-
ajalta ostopalveluna. Palvelun tuottajana on ollut vuodesta 2015 Kaippio & Kaippio Oy, ja aktuaarina sekd vastuulli-
sena vakuutusmatemaatikkona SHV Janne Kaippio.

B.7 Ulkoistaminen

Hallituksen vahvistamilla Ulkoistamisen ja palveluiden hankinnan toimintaperiaatteilla varmistetaan, ettd ulkoistami-
sessa arvioidaan kokonaisvaltaisesti ulkoistuksen tai palvelun hankinnan tarkoituksenmukaisuutta ja merkittavyytta
Garantialle, ja vihennetddn ulkoistamisesta aiheutuvia riskejd. foimintoja tai palveluita ulkoistettaessa sek& palveluita
hankittaessa arvioidaan kokonaisvaltaisesti ulkoistuksen ja hankintojen tarkoituksenmukaisuutta sekd ulkoistettavan
toiminnon tai palvelun merkittavyyttd Garantialle.

Liséksi foimintaperiaatteilla huolehditaan siitd, ettd Garantian foiminnan kannalta kriittisic tehtévié suorittavien palve-
luntarjogjien valinnassa huomioidaan muun muassa jatkuvuusndkékohdat ja palveluntarjoajan foiminnan sGdntelyn-
mukaisuus sekd tietoturvalle ja henkildtietojen kasittelylle asetettavat vaatimukset.

Ulkoistaminen ei saa vaarantaa Garantfian toimiluvassa asetetftuja edellytyksiad. Garantian toiminnan on myds ulkois-
tetuilta osin oltava jarjestetty siten, ettd siind noudatetaan séantelyn ja viranomaismdadrdysten ja —ohjeiden toiminta-
tavoille, sisdiselle valvonnalle ja riskienhallinnalle asetettuja vaatimuksia. Toiminnon tai palvelun ulkoistaminen ei saa
haitata Finanssivalvonnan suorittamaa Garantian toiminnan valvontaa, johtaa Garantian hallintojarjestelmén laadun
heikkenemiseen, operatiivisen riskin kohtuuttomaan kasvamiseen tai vakuutuksenottaijille, vakuutetuille ja korvauksen-
sagijille tarjottavan palvelun heikkenemiseen.

Ennen ulkoistamista koskevan jarjestelyn toteuttamista, ulkoistamisen jarjestémisestd vastaava laatii ulkoistamista kos-
kevan kokonaisvaltaisen riskiarvion. Arvio kasitell@an johtoryhmdassd ja ulkoistamisesta paattéd Garantian hallitus. Ul-
koistamishankkeista ilmoitetaan my&s etukéteen Finanssivalvonnalle. Ulkoistamisesta laaditaan ulkoistettua tehtavad
hoitavan tahon kanssa aina kirjallinen sopimus, jossa médritellddn yksityiskohtaisesti osapuolten oikeudet ja velvolli-
suudet.

Ulkoistetusta vastuullinen henkild arvioi vuosittain ulkoistettua tehtévad hoitavan tahon suorivtumista tehtdvistadn ja
sen kykyd& ja edellytyksi@ suoriutua sille osoitetuista tehtéavistd tulevaisuudessa. Arvio tuodaan johtoryhmdan késittelyyn,
ja johtoryhmé& arvioi saadun selvityksen perusteella ulkoistamiseen liittyvid riskejd sekd k&ynnistettyjen ja esitettyjen
toimenpiteiden riittavyyttd. Johtoryhma raportoi tekemistddn merkittévisté havainnoista ja niiden pohjalta toteute-
tuista toimenpiteistd yhtion hallitukselle.

Garantia hankkii vakuutusyhtidlain tarkoittamista keskeisisté toiminnoista sisdisen tarkastuksen ja aktuaaritoiminnon ja
vastuullisen vakuutusmatemaatikon palvelut ulkopuoliselta palveluntarjoajalta. Garantia on liséksi ulkoistanut palkan-
laskennan, vuokratakausliketoiminnan laskutuksen ja perinndn, sek& merkittdvan osan kéyttdmiensd IT-jarjestelmien
yll&pidosta ja kehittdmisestd ulkoisille palveluntarjogijille. Tdmén liséksi Garantia on ulkoistanut tietyt henkildstdhallin-
toon ja viestint&an liittyvat tehtévat emoyhtié Taaleri Oyjille ja sisaryhtid Taaleri Varainhoito Oy:lle. Ulkoistuskumppa-
neilla on kotipaikka Suomessa ja tehtyihin sopimuksiin sovelletaan Suomen lakia.
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B.8 Arvio yrityksen hallintojarjestelman sopivuudesta

Yhtiéon johtorynmd arvioi hallintojériestelmdn ja toimintaperiaatteiden siséltéd séénndllisesti yhtidn vuosisuunnittelun
yhteydessd, jotta yhtidé voi varmistua hallintojariestelman ja siihen liittyvien toimintaperiaatteiden ajantasaisuudesta,
riittGvyydestd ja tarkoituksenmukaisuudesta suhteessa yhtidtason ja konsernitason strategiaan sekd yhtidén liketoimin-
nan ja sen riskien lagjuuteen. Arvioinnissa hyddynnetddn tarvittaessa sisdistd tarkastusta. Arvioinnin lagjuudesta, ha-
vainnoista ja johtopadtdksistd raportoidaan sédnndnmukaisesti yhtion hallitukselle, joka p&aattéad tarvittavista muutok-
sista ja niihin liittyvastd palautemenettelysta.

Yhtié arvioi, ettd sen johtamis- ja hallintojdrjestelmdé on yhtién toiminnan ja tavoitteiden saavuttamisen kannalta tar-
koituksenmukaisesti laadittu ja kattaa sille asetetut vaatimukset huomioiden liketoimintaan kuuluvien riskien luonteen,
lagjuuden ja monimutkaisuuden.

B.9 Muut tiedot
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C. RISKIPROFIILI

Garantian riskien ja vakavaraisuudenhallinnan prosessiin siséltyy liketoiminnan ja toimintaympdristén riskien jatkuva
tunnistaminen ja arviointi. Garantian liketoimintaan liittyvat keskeiset riskit ovat takausvakuuttamisesta aiheutuvat
luottoriskit ja vastuuvelkariski (vakuutusriski), vastuuvelkaa kattavan omaisuuden sijoitusriskit, strategiset riskit sek& ope-
ratiiviset ja compliance-riskit.

Solvenssi Il -sééntelyn mukaisia riskilajikohtaisia pddomavaatimuksia on tarkasteltu IGhemmin luvussa E.2 Vakavarai-
suuspddomavaatimus ja véhimmaispddomavaatimus.

C.1 Vakuutusriski

Vakuutusriskilld tarkoitetaan riittdmdattémistd hinnoittelua ja vastuuvelkaa koskevista oletuksista johtuvaa tappioriskic
tai vakuutusvastuiden arvon epdedullista muutosta. Takausvakuutuksessa vakuutusriski muodostuu suurelta osin luot-
toriskistd eli siitd, ettei taattava suoriudu sopimuksen mukaisista taloudellisista ja/tai toiminnallisista velvoitteistaan suh-
teessa takauksen edunsaajaan. Tidmad voi olla seurausta taattavan maksukyvyttémyydestd (maksukyvyttdmyysriski)
taisiitd, ettd taattava epdonnistuu sopimuksen mukaisen velvoitteen toimittamisesta ajallaan (toimitusriski). Takausva-
kuuttamisen luottoriskin katsotaan siséltavan myds jalleenvakuuttajien tai muun vastatakauksen antajan vastapuoliris-
kin, joka aiheutuu jalleenvakuuttajan tai muun vastatakauksen antajan maksukyvyttémyydestd, sekd vakuuksien ar-
vonmuutosriskin, joka aiheutuu vakuuden kdyva&n arvon muutoksesta.

Vakuutusriskin eli takausvakuuttamisessa luottoriskin hallinnan tavoitteena on rajoittaa asiakas- ja vastapuoliriskeisté
aiheutuvat negatiiviset tulosvaikutukset hyvaksyttavalle tasolle ja varmistaa, ettd vakuutustoiminnasta saatava tuotto
on riitt@vd suhteessa otettuun riskiin. Takausvakuuttamisessa luottoriskié hallitaan asiakasvalinnan, hinnoittelun ja ha-
jautuksen lisaksi tyypillisesti j@lleenvakuuttamalla tai vakuus- ja kovenanttij@rjestelyin.

Takausvakuuttamisen luottoriskinhallinnassa keskeisessé asemassa on vakuutusten mydntdprosessi, jota ohjaavat halli-
tuksen vahvistamat luottoriskipolitikka, jélleenvakuutuspolitikka ja padtdksentekovaltuudet sekd niité tdydentavat
johtoryhmén vahvistamat luottoriskin arviointiin, jakelukanavien auditointiin sek& vakuuksiin ja kovenantteihin liittyvat
toimintaohjeet. Vakuuttamisprosessin toimivuutta ja laatua valvoo Riskienhallintatoiminto. Pdivittdisen vakuuttamis-
prosessin liséksi luottoriskejd funnistetaan ja arvioidaan vahint&dn vuosittain vuosisuunnittelun yhteydessé laaditta-
vassa riskikartoituksessa.

Vakuutusriskin madarad mitataan taloudellisen padoman mallilla, Solvenssi Il -vakavaraisuuspddomavaatimuksen
maadralld (SCR) sekd luottoluokittaja S&P:n vakuutusriskimallin pddomavaatimuksen maaralld. Vakuutusriskin taloudel-
linen pddoma madritetddn taloudellisen pddoman mallissa sopimuskohtaisesti Basel 2 -viitekehyksen mukaisella sisdis-
ten luoftoluokitusten menetelmalld, jossa huomioidaan takauksen maadrd, instrumentin luottoluokitus (maksukyvyttd-
myystodenndkdisyys eli PD, probability of default), duraatio sekd vastavakuuksista, jalleenvakuuttamisesta ja takaisin-
perinndsta riippuvan menetyksen madrd vahinkotilanteessa (LGD, Loss Given Default).Garantia arvioi saanndllisesti
taloudellisen paddoman mallinsa sekd taloudellisen pddoman méadérén laskennassa kdytettévien parametrien toimi-
vuutta ja tarkoituksenmukaisuutta, ml. riskinvahentdmistekniikoiden tehokkuus osana LGD-parametrin oikeellisuuden
arviointia.

Asiakas- ja asiakaskokonaisuuskohtaista luottoriskid arvioidaan perustuen asiakkaan tai takaussopimuksen luottoluoki-
tukseen, bruttovastuun madaréan, jélleenvakuutuksen ja vakuuksien maarédn, avoimeen positioon, kovenantteihin,
taloudelliseen pddomaan, odotettuun tappioon sekd mahdolliseen riskiasiakasluokitukseen. Koko takausvakuutus-
kannan luottoriskid arvioidaan tarkastelemalla edell& mainittuja mittareita fuoteryhmittdin ja liiketoiminta-alueittain,
minkd lisGksi asuntfolainatakauskannan kohdalla seurataan takausvakuutuskannan jakautumista luototusasteen ja
maantieteellisen sijainnin perusteella. Koko takausvakuutuskannan luottoriskid arvioidaan myds toteutuneen korvaus-
kulukehityksen, havaittujen maksuviiveiden ja korvauskuluja koskevien herkkyysanalyysien avulla.

Garantian riskiasema sailyi vuonna 2020 vakaana. Takausvakuutuskanta sdilyi I&éhes edellisvuoden lopun tasolla. Ku-
luttajavastuiden osuus fakausvakuutuskannasta lisadntyi ja yritysvastuiden osuus vaheni. Luottokelpoisuudeltaan in-
vestointitason vastuiden eli rating-luokkien AAA...BBB- osuus yritysten takausvakuutuskannasta oli 15,6 (12,6) prosent-
tia ja BB- tai paremmin luokiteltujen vastuiden osuus 73,2 (72,4) prosenttia. Heikkojen rating-luokkien eli luokkaan C+
tai sitd heikompiin luokkiin luokiteltujen vastuiden osuus nousi hieman olemassa olevan kannan rating-luokitusten hei-
kentymisen myota ja oli 3,7 (1,7) prosenttia.

Yritysten takausvakuutuskannan merkittévimmat p&atoimialat olivat rakentaminen 35,4 (50,9) prosenttia ja teollisuus
24,7 (21,0) prosenttia. Mink&an muun yksittdisen toimialan osuus ei ylittényt kymmentd prosenttia. Rakentamistoi-
mialan vastuista on jalleenvakuutettu 44,8 (55,3) prosenttia. Garantia k&yttad vakuutusriskinsé suojaamiseen myds
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j@lleenvakuutusta. Yhtié suojaa yksittdisia yrityslainatakaushankkeita fakultatiivisella jélleenvakuutuksella, minké liséiksi
yhtidllé on ollut kéytdssadn kaupallisista takauksista syntyvén vakuutusriskin kattamiseen quota share -tyyppinen jal-

leenvakuutusjdrjestely. Vuoden 2021 alusta alkaen yhtiélié on ollut myds voimassa ldhes koko asuntolainatakauskan-
taa koskeva ylivahinkosuojatyyppinen portfoliojdlleenvakuutusjériestely.

Keskittymariski& on tarkasteltu Idhemmin luvussa C.6 Muut olennaiset riskit.

Vuoden 2020 aikana Garantia arvioi toiminnan ohjauksessa kdytettévan taloudellisen pddoman mallin parametrien
oikeellisuutta. Keskeisimmat arvioinnit olivat asuntolainatakausten PD- ja LGD -mallien validoinnit sek& yritysasiakkai-
den luottoluokittelussa kéaytettdvéan PD-mallin validointi, minké& liséksi Garantiassa suoritettiin keskittymdriskimallin para-
metrien kalibrointi perustuen Garantian takausvakuutuskantaan.

Takausvakuutuksen herkkyysanalyysi, 31.12.2020
Riskimuuttuja

Kokonais-
maaraq, tu-
hatta euroa

Muvutos riski-
muuttujassa

Vaikutus
omaan pda-
omaan, tu-
hatta euroa

Vaikutus yh-
distettyyn ku-
lusuhtee-
seen, %

Vakuutusmaksutuotot
Korvauskulut

Suurvahinko, 10 milj. euroa
Liikekulut

14 885
592

0
5030

Takausvakuutuksen herkkyysanalyysi, 31.12.2019

Riskimuuttuja

Kokonais-
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tuhatta eu-
roa

kasvaa 10 %
kasvaa 10 %
10 milj.euroa
kasvaa 10 %

Muvutos riski-
muuttujassa

Vaikutus
omaan pda-
omaan, tu-
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paranee 3,4 %-yksikkdd
heikkenee 0,4 %-yksikkda
heikkenee 67,2 %-yksikkda
heikkenee 3,4 %-yksikkda

Vaikutus yh-
distettyyn ku-
lusuhtee-
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Korvauskulut
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Korvauskulujen kehitys
tuhatta euroa
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1618
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korvaukset

kasvaa 10 %
kasvaa 10 %
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kasvaa 10 %

Korvaus-
vastuun
muvutos

Korvauskulut

paranee 5,1 %-yksikkda
heikkenee 1,2 %-yksikkda
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kannasta
0,03 % 4,0 %
0,09 % 122 %
-0,05 % -6,4%
0,07 % 10,1 %
0,09 % 124 %
0,13% 151 %
0,03 % 3.7%
0,18 % 222 %
0,09 % 11.7%
0,44 % 50,8 %
0.15% 18,7 %
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Maksetut korvaukset sisaltévat jalleenvakuuttajien osuuden, korvausten takaisinperinndn ja korvaustoiminnolle
kohdistetut liikekulut. Korvausvastuun muutos sisaltéd jalleenvakuuttajien osuuden.

Takausvakuutuskanta tuoteryhmittain
milj. euroa 2020 2019

Kuluttajavastuut 972 828
Yritysvastuut 844 1 009
Yhteensa 1817 1837

Kuluttajavastuut koostuvat asuntolaina- ja vuokratakauksista, joissa vakuutusriski muodostuu yksityishenkildiden
luottoriskistd. Yritysvastuut koostuvat yrityslainatakauksista, kaupallisista takauksista ja muista takauksista, joissa
vakuutusriski muodostuu yritysten ja yhteisdjen luottoriskisté.

Yritysten takausvakuutuskanta luottoluokittain

milj. euroa 2020 2019
AAA...BBB- 126 121
BB+...BB- 462 572
B+...B- 186 248
C+ tai heikompi 30 16
Luokiteltavat vastuut yhteensa 803 958
Muut vastuut 41 51
Yritysvastuut yhteensa 844 1009
Yritysten takausvakuutuskanta toimialoittain
milj. euroa 2020 2019
Rakentaminen 285 488
Teollisuus 198 201
Kone ja laiteteollisuus (ml. huolto) 81 93
Kemianteollisuus 21 22
Metalliteollisuus 43 37
Elintarviketeollisuus 25 30
Muu teollisuus 29 18
Kauppa 65 58
Rahoitus- ja vakuutustoiminta 60 58
Kuljetus ja varastointi 57 28
Vesi ja jatehuolto 33 26
Palvelut 22 35
Muut toimialat 83 64
Luokiteltavat vastuut yhteensa 803 958
Muut vastuut 41 51
Yritysvastuut yhteensa 844 1009
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Muut vastuut koostuvat sellaisista takausvakuutuksista, joissa vakuutusriski ei ole ensisijaisesti riippuvaista vasta-
puolen luottokelpoisuudesta tai toimialasta, ja joita ei siten luottoluokitella. Toimialaluokitus perustuu Tilastokes-
kuksen toimialaluokitukseen.

C.2 Markkinariski

Yhtion sijoitukset ovat vastuuvelan ja oman p&d&oman katteena olevaa varallisuutta ja niiden ensisijaisena tarkoituk-
sena on turvata vakuutuslikkeen maksukyky my&s poikkeuksellisen suurina vahinkovuosina. Sijoitustoiminta on luon-
teeltaan pitk&aikaista ja tavoitteena on ensisijaisesti pd&omien furvaaminen sek& vakaa ja tasaisesti kehittyva varalli-
suuden kasvu. Sijoitustoiminnassa noudatetaan varovaisuuden periaatetta, jonka mukaisesti varat sijoitetaan vain
sellaiseen omaisuuteen, johon liittyvat riskit yhtid voi tunnistaa, mitata, seurata, hallita, valvoa ja raportoida. Sijoitustoi-
minnan riskit muodostuvat markkina-, vastapuoli- (luottoriski) ja maksuvalmiusriskistd.

Markkinariskilld tarkoitetaan tappioriskid tai taloudellisen aseman epdedullista muutosta, joka johtuu suoraan tai valil-
lisesti omaisuuden, vastuiden ja rahoitusvdlineiden markkinahintojen tason ja volatiliteetin heilahteluista. Hintojen
muutokset vaikuttavat sijoitusomaisuuden arvoon ja vuotuiseen tuottoon. Keskeiset markkinariskit ovat osakeriski, kor-
koriski, valuuttariski ja kiinteistdriski. Sijoitusten luottoriski muodostuu vastapuoliriskistd ja luottomarginaaliriskistd. Vasta-
puoliriskill& tarkoitetaan yksittdisten sopimusten sopimusvastapuoleen liittyvéad maksukyvyttdmyysriskié. Luottomargi-
naaliriski kuvaa riskillisen korkoinstrumentin ja riskittdmdén korkoinstrumentin hintaeron eli luottomarginaalin muutok-
sesta aiheutuvaa riskié.

Sijoitusriskien hallinnan tavoitteena on rajoittaa sijoittamisesta aiheutuvat negatiiviset tulosvaikutukset ja sijoitusten
arvon muutokset hyvaksyttévalle tasolle pitkéllé aikavdlilld, varmistaa, ettd sijoitusten tuotto on riittéGva suhteessa
otettuun riskiin ja turvata yhtion likviditeetti. Garantia noudattaa sijoitustoiminnassaan vakuutusyhtidlaissa mdadritettyd
varovaisuuden periaatetta. Varat sijoitetaan vain sellaiseen omaisuuteen, johon liittyvat riskit yhtié voi tunnistaa, mi-
tata, seurata, hallita, valvoa ja raportoida. Sijoitustoiminnassa varmistetaan sijoitusten turvaavuus, rahaksi muutetta-
vuus, tuottavuus ja saatavuus sijaintipaikasta, seké& huomioidaan vakuutussopimusten luonne ja vakuutettujen edut.

Sijoitustoiminnan riskej& hallitaan hajauttamalla sijoitukset mahdollisimman tehokkaasti omaisuusluokittain, sektoreit-
tain, maantieteellisesti, luottoluokittain ja vastapuolittain sekd varmistamalla sijoitusten riittéva likvidiys. Sijoitusriskien
hallinnassa keskeisessé asemassa on pdivittdinen sijoitustoiminnan toteuttaminen, jota ohjaavat hallituksen vahvista-
mat sijoitussuunnitelma ja padatdksentekovaltuudet. Pdivittdisen sijoitustoiminnan sekd kuukausiraportoinnin liséksi sijoi-
tusriskejd arvioidaan vahintédn vuosittain vuosisuunnittelun yhteydessd laadittavassa riskikartoituksessa.

Sijoitustoiminnan riskien pd&domatarvetta mitataan taloudellisen pddoman mallilla, vakavaraisuusp&domavaatimuk-
sen madralld (SCR) sekd S&P:n sijoitusriskin pddomavaatimuksella. Taloudellisen pddoman mallissa sijoitusriskid mita-
taan instrumenttikohtaisesti Value-at-Risk —pohjaisilla riskimalleilla osakeriskille, valuuttariskille, korkoriskille ja luottoris-
kille. Korko- ja p&d&omarahastosijoitusten luottoriski madritet&dn Basel 2 -kehikon mukaisella sisGisten luottoluokitusten
menetelmdlld, jossa huomioidaan sijoituksen maard, instrumentin luottoluokitus, tappio-osuus ja duraatio. Taloudelli-
sen pddoman liséksi sijoitusriskejé mitataan mm. omaisuusluokittain, maittain, luottoluokittain, vastapuolittain, modifi-
oidulla duraatiolla, korkoherkkyydell@ ja valuuttamédraisten sijoitusten madardll@. Sijoitusriskiasemaa seurataan ja siité
raportoidaan johtoryhmalle ja hallitukselle kuukausittain.

Sijoitustoiminnassa riskitasoa laskettiin hieman edellisvuodesta. Sijoituksista (ml. rahat ja pankkisaamiset) korkosijoitus-
ten osuus oli vuoden lopussa 86,4 (84,4) prosenttia, osake- ja pddomasijoitusten 12,5 (14,4) prosenttia ja kiinteistdsijoi-
tusten 1,1 (1,2) prosenttia. Korkosijoituksista p&&osa on sijoitettuna luottokelpoisuudeltaan vahvojen suomalaisten ja
pohjoismaisten yritysten sekd luottolaitosten joukkovelkakirjalainoihin. Investointitasolle luokiteltujen korkosijoitusten
osuus oli 66,5 (54,5) prosenttia. Joukkovelkakirjalainasijoitusten modifioitu duraatio oli 3,5 (3,3).
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Sijoitusjakauma kdayvin arvoin
milj. euroa

Korkosijoitukset
Osakesijoitukset
Kiinteistosijoitukset

Muut sijoitukset

Yhteensa

24.3.2021

2020
137.7
20,0
1.8
0.0
159,5

26(47)

7o 2019 7o

86,4 % 1273 84,4 %
12,5 % 21,7 14,4 %
1.1% 1.8 1.2%
0.0% 0.0 0.0 %
100,0 % 150,8 100,0 %

Korkosijoitukset sisaltévéat rahat ja pankkisaamiset sekd kertyneet korot. Korkosijoitukset muodostuvat p&dosin sijoi-
tuksista suomalaisten yritysten ja pohjoismaisten luottolaitosten joukkovelkakirjalainoihin.

Korkosijoitusten maturiteetti- ja luottoluokitusjakauma 31.12.2020

milj. euroa
AAA.. . AA-
At A-
BBB+...BBB-
BB+ tai alle
Yhteensa

0.5
0.8

5o
7,0

- 4,6
8.1 6,5
12,1 21,0
23,4 18,9
43,6 51,0

Korkosijoitusten maturiteetti- ja lvottoluokitusjakauma 31.12.2019

milj. euroa

Yhteensd
- 51 3.7%
2,8 18,3 133 %
28,2 61,3 44,5 %
5.1 53,1 38,6 %
36,1 137,7 100,0 %

AAA..AA-
A+ A-
BBB+...BBB-
BB+ tai alle
Yhteensa

0.2
0.4

10,3
10,9

3.8 -

= 14,8
2,1 27.8
22,4 25,1
28,3 67,7

Yhteensd
4,6 8,5 6,7 %
1.1 16,3 12,8 %
14,6 44,5 35,0 %
- 57.9 45,5 %
20,3 127,3 100,0 %

Maturiteetti on ilmoitettu juoksuajan loppuun. Jos arvopaperilla on Call-mahdollisuus, maturiteetti on iimoitettu
ensimmdiseen mahdolliseen Call-pdivadn saakka.

Luottoluokitus perustuu ensisijaisesti ulkoisen luottoluokituslaitoksen antamaan likkeeseenlaskijaluokitukseen tai
senior-ehtoisen saamistodistuksen luottoluokitukseen. Jos ulkoista luokitusta ei ole, on luokituksena k&ytetty Garan-

tian sisdistd luottoluokitusta.
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Sijoitustoiminnan herkkyysanalyysi, 31.12.2020

Sijoitusluokka Sijoitukset kayvin Riskiparametri Muutos Vaikutus omaan
arvoin, milj. euroa (+/-) pddomaan, milj.

euroa (+/-)

Joukkovelkakirjalainat 137.7 Korkojen muutos 1.0% 3.8
Osakkeet 15,6 Markkina-arvo 10,0 % 1.2
Padomasijoitukset 6,1 Markkina-arvo 10,0 % 0.5

Sijoitustoiminnan herkkyysanalyysi, 31.12.2019 *

Sijoitusluokka Sijoitukset kayvin Riskiparametri Muutos Vaikutus omaan
arvoin, milj. euroa (+/-) padomaan, milj.

euroa (+/-)

Joukkovelkakirjalainat 127,3 Korkojen muutos 1.0% 3.3
Osakkeet 19.0 Markkina-arvo 10,0 % 1.5
Padomasijoitukset 4,5 Markkina-arvo 10,0 % 0.4

Muutosten vaikutusten laskennassa on oletettu markkina-arvoistaminen ennen ja jalkeen muutoksen.

C.3 Luottoriski

Garantia altistumista luottoriskille osana takausvakuutus- ja sijoitustoimintaa on kuvattu edelld luvussa C.1 Vakuutus-
riski ja C.2 Markkinariski.

C.4 Likviditeettiriski

Maksuvalmiusriskilld tarkoitetaan riskid, ettd vakuutus- ja jalleenvakuutusyritykset eivat kykene muuttamaan sijoituksi-
aan ja muuta omaisuuttaan rahaksi tayttadkseen maksettaviksi tulevat taloudelliset velvoitteensa. Garantiassa mak-
suvalmiusriski on rajallinen, silléd vakuutusmaksutulo kerdt@dn ennen korvausten maksamista ja suurimmat yksittdiset
maksut muodostuvat vakuutuskorvauksista edunsadiille tai voiton jaosta tai pddoman palautuksista osakkeenomista-
jalle, joiden maksuajankohdat tiedetddn yleensd hyvissd@ ajoin etukdteen. Garantialla ei mydsk&dn ole rahoitusvel-
koja. Keskeiset keinot maksuvalmiusriskin hallintfaan Garantiassa ovat riittadva kéteisen madrd pdivittdisten maksujen
hoitoon ja sijoitussalkun likvidiys.

Garantian vakavaraisuuslaskennan mukainen vakuutustekninen vastuuvelka pitdd siséliéén tuleviin vakuutusmaksui-
hin sis@ltyvid odotettavissa olevia voittoja (Expected profits included in future premiums, EPIFP) 8,7 (9,8) miljoonaa
euroa. Odotettavissa olevat voitot kohdistuvat kokonaisuudessaan vakuutuslaijiin luotto- ja takausvakuutus. Tuleviin
vakuutusmaksuihin sisé@ltyvillé odotettavissa olevilla voitoilla tarkoitetaan 31.12.2020 voimassa olleen vakuutuskannan
ennustettujen tulevien vakuutusmaksujen ja ndihin liittyvien odotettavissa olevien korvausten ja liikekulujen (pl. vakuu-
tusten hankintakulut) erotuksen nykyarvoa vakuutuskauden loppuun. Arvio odotettavissa olevista korvauksista ja like-
kuluista perustuu historialliseen yhdistettyyn kulusuhteeseen ilman vakuutusten hankintakuluja.
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C.5 Operdtiivinen riski

Operatiivisilla riskeilld tarkoitetaan tappion riskié, joka aiheutuu puutteellisista tai virheellisistd prosesseista, ihmisten
tekemistd virheistd, jarjestelmistd tai ulkoisista tapahtumista.

Operatiivisten riskien hallinnalla varmistetaan, ett& operatiivinen toiminta on jarjestetty asianmukaisesti, eikd riskeistd
aiheudu ennalta arvaamattomia suoria tai epdsuoria taloudellisia menetyksid. Operatiivisten riskien hallintaan ja siséi-
seen valvontaan mydnteisesti suhtautuvaa yrityskulttuuria yllépidetddn ja vahvistetaan jatkuvasti kouluttamalla ja
ohjeistamalla henkildstod.

Operatiivisten riskien hallinnassa keskeistd on riskien tunnistaminen ja arviointi, sek& kontrolli ja hallintakeinojen toimi-
vuuden ja riittévyyden arviointi. Operatiivisten riskien hallinnan keskeiset tydkalut ovat véhint&én vuosittain toteutetta-
vat yksikkdkohtaiset riskikartoitukset, jatkuva operatiivisten riskien rekisterdinti, korjaavien toimenpiteiden tunnistami-
nen sekd ndiden seuranta ja raportointi, jatkuvuussuunnitelmat, toimintaperiaatteet ulkoistuksiin, uusien tuotteiden
suunnitteluun ja kéyttédnottoon, asiakkaan tuntemiseen ja rahan pesun ja terrorisminrahoittamisen estdmiseen sekd
prosessikuvaukset ja muut tyd- ja toimintaohjeet.

Operatiivisen riskin maardd mitataan vakavaraisuuspddomavaatimuksen (SCR) m&ardlld ja taloudellisen pd&doman
maadralld, joka arvioidaan vuosittain toteutettavan riskikartoituksen pohjalta. Lisdksi seurataan ja rekisterdidadn toteu-
tuneita riskitapahtumia ja Iaheltd piti -tilanteita, madritellddn niitd koskevat korjaavat toimenpiteet ja seurataan nii-
den ftoteuttamista. Operatiivisten riskien kehityksestd raportoidaan nelj@nnesvuosittain johtoryhmalle ja hallitukselle.

Keskeiset operatiivisten riskien hallinnan kehittdmistoimet vuonna 2020 olivat suoritetun fietoturva-auditoinnin perus-
teella tehdyt tietoturvaohjeistusten ja tietoturvapolitikan pdivitykset.

C.é Muut olennaiset riskit

Strategisella riskilld tarkoitetaan riskid, joka syntyy foiminta- ja kilpailuympdristén muutoksista, hitaasta reagoinnista
muutoksiin, v&aran strategian tai liketoimintamallin valinnasta tai strategian toteuttamisen ep&onnistumisesta. Mai-
neriski ja regulaatioriski ovat osa strategista riskid. Maineriskilld tarkoitetaan riskia siitd, ettd aiheellinen tai aiheeton
yhtidén liiketoimiin tai suhteisiin liittyv& epdsuotuisa julkisuus heikentdd luottamusta yhtiétd kohtaan. Maineriski on usein
seurausta toteutuneesta operdatiivisesta tai compliance -riskistd ja sen seurauksena maine heikkenee asiakkaiden ja
muiden sidosryhmien keskuudessa. Regulaatioriskilld tarkoitetaan riskia siitd, ettd sédntelyn muutosten seurauksena
yhtidn liketoiminnan harjoittamisen edellytykset heikentyvat merkittavasti.

Keskeinen keino strategisten riskien hallinnassa on systemaattinen ja jatkuva foiminnan suunnittelu- ja seurantapro-
sessi, jonka avulla kyetéddn tunnistamaan ja arvioimaan potentiadlisia riskejd toiminta-, kilpailu- ja regulaatioympdris-
t6ss@ sekd pdivittémdadn strategiaa ja johtamaan riskien hallitsemiseksi k&ynnistettyja toimenpiteitd. Maineriskia halli-
taan ennakoivasti ja pitkdjanteisesti toimimalla Garantian arvojen mukaisesti, noudattamalla sddntelyd ja Garantian
hallituksen vahvistamia hyvan liketavan periaatteita sekd viestimalld avoimesti ja tasapuolisesti eri sidosryhmille. Stra-
tegisia riskejd seurataan ja arvioidaan vahinté&n vuosittain vuosisuunnittelun yhteydessd laadittavassa riskikartoituk-
sessa.

Compliance-riskilla tarkoitetaan oikeudellisiin tai hallinnollisin seuraamuksiin, taloudellisiin tappioihin fai maineen me-
nettdmiseen liittyvid riskejd, jotka ovat seurausta siitd, ettd yhtié on jattényt noudattamatta sen toimintaan sovelletta-
via lakeja, asetuksia tai muita madrayksid. Lainsdadddnndn muutoksia seurataan aktiivisesti, ja meneillddn olevista
hankkeista raportoidaan sédnndllisesti hallitukselle. Garantiassa vuosisuunnittelun yhteydessd toteutettava riskikartoi-
tus sis@ltad myods sédntelyyn liittyvien riskien tunnistamisen ja arvioinnin sekd riskié pienentdvien kehitystoimenpiteiden
mdadarittelyn ja seurannan. Henkildstdn ohjeistaminen ja kouluttaminen ovat keskeisessd roolissa myds compliance-
riskien hallinnassa.

Keskittymariskill& tarkoitetaan kaikenlaisia riskejd, joihin littyvat tappiot voivat olla niin suuria, ettd toteutuessaan ne
vaarantavat vakuutus- ja jalleenvakuutusyritysten vakavaraisuuden tai taloudellisen aseman. Garantian liketoimin-
nan merkittévin keskittymariski syntyy suorasta ja vdlillisestd luotto- ja vastapuoliriskin keskittymdriskistd takausvakuutus-
ja/tai sijoitustoiminnassa. Garantian kokonaisvastuut siséltévat yksittdisia suuria asiakaskokonaisuus ja toimialakohtai-
sia luottoriskikeskittymid, minkd lisksi Garantian takausvastuut ja sijoitukset keskittyvéat Suomeen. Luottoriskin keskitty-
mdriskin hallinnassa korostuu ennen kaikkea asiakas- ja sijoituskohteiden valinta ja asiakkaiden tilanteessa tapahtu-
vien muutosten jatkuva seuranta. Keskittymdariskid mitataan ja arvioidaan taloudellisen pddoman mallissa erillisellé
keskittymdriskimallilla, EU:n vakavaraisuusasetuksen mukaisella suurten asiakasriskien madérallé ja asiakaskokonaisuus-
kohtaisilla riskilimiiteilld.
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Osana Taaleri-konsernia Garantia kuuluu EU:n vakavaraisuusasetuksessa mdadritettyjen suurten asiakasriskien séénte-

lyn piiriin. Vuoden pd&dttyessé Garantian suurin yksittéinen asiakasriski oli 19,8 (21,2) prosenttia Taaleri-konsernin omis-
ta varoista.

C.7 Muut tiedot
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D. ARVOSTUS VAKAVARAISUUSTARKOITUKSIIN

D.1 Varat
Solvenssi ll:n mukaisessa taseessa sijoitukset arvostetaan kunkin raportointikauden padttymispdivén kdyp&dn arvoon.

Porssiosakkeiden k@ypdnd arvona pidet&dn raportointikauden viimeistd saatavilla olevaa jatkuvan kaupankéynnin
mukaista ostokurssia tai sen puuttuessa viimeisintd kaupank&yntikurssia. PGdomarahastojen ja sijoitusrahastojen kdy-
pdnd arvona pidet&dn rahastoyhtion laskemaa osuuskohtaista nettoarvoa (NAV). Joukkovelkakirjalainojen ja mui-
den velkakirjojen k&ypdnd arvona on pidetty raportointikauden viimeisinté kaupankdyntikurssia tai todenndkdisté
luovutushintaa. Muiden sijoitusten kdypdnd arvona pideté&dn todenndkdistd luovutushintaa.

Solvenssi ll:n mukaisen taseen varojen arvostaminen eroaa tilinp&dtdstaseen varojen arvostamisesta silté osin, etté
Solvenssi ll:n mukaisessa taseessa sijoitukset arvostetaan kdypddn arvoon ja aineettomat hyddykkeet arvostetaan
nollaan. Solvenssi Il:n mukaisessa taseessa jélleenvakuuttajien osuus vakuutusteknisestd vastuuvelasta kirjataan varoi-
hin erdnd "Saamiset jalleenvakuutussopimuksista™, kun ne tilinp&adatdstaseessa vahennetddn vakuutusteknisestd vas-
tuuvelasta. Lisaksi tilinpadtdstaseen erdt "Saamiset ensivakuutustoiminnasta” ja "Muut saamiset” sisdltyvat Solvenssi
Il:n mukaisessa taseessa (negatiivisina) vakuutustekniseen vastuuvelkaan.

Alla olevissa taulukoissa on kuvattu kunkin Solvenssi Il -taseen erén osalta varojen arvo, vertailu tilinp&ddatdstaseeseen
(FAS) sek& arvostamisperiaatteet. Varojen kasvu raportointikaudella oli p&éasiassa seurausta hyvdastd vakuutustekni-
sestd katteesta sekd kohtalaisesta sijoitussalkun tuotosta vuoden 2020 aikana.

Solvenssi Il -taseen varat ja niiden muutos, euroa
31.12.2020 31.12.2019 Muutos

Aineelliset kayttdomaisuushyddykkeet (omassa kaytdssd) 59 454 64 000 -4 545
Sijoitukset 158 171 911 150171 518 8 000 393

Joukkovelkakirjalainat 136 437 270 126 646 737 9 790 533

Yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavat yritykset 21734 640 23 524 781 -1 790 140

Talletukset, jotka eivat kuulu muihin rahavaroihin 0 0 0
Saamiset jalleenvakuutussopimuksista 1 608 263 -293 296 1 901 559
Vakuutussaamiset ja saamiset vakuutusedustajilta 0 0 0
Saamiset jalleenvakuutustoiminnasta 64 994 139 056 -74 062
Muut saamiset (myyntisaamiset, ei vakuutuksiin littyvat) 23333 31757 -8 424
Rahavarat 1278 861 607 525 671 336
Kaikki muut sijoitukset, joita ei ole esitetty muualla 0 0 0
Varat yhteensd 161206 816 150 720 560 10 486 256
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Solvenssi Il -taseen ja tilinpddtostaseen (FAS) varojen ero 31.12.2020, euroa

Solvenssi ll

31(47)

Aineefttomat hyddykkeet 0 332 856 -332 856
Aineelliset kayttdomaisuushyddykkeet (omassa kdytdssd) 59 454 59 454 0
Sijoitukset 158 171 911 152 960 949 5210961

Joukkovelkakirjalainat 136 437 270 133 207 048 2 530222

Yhteista sijoitustoimintaa harjoittavat yritykset 21734 640 19 053 901 2 680739

Talletukset, jotka eivat kuulu muihin rahavaroihin 0 0 0
Saamiset jalleenvakuutussopimuksista 1 608 263 0 1 608 263
Saamiset ensivakuutustoiminnasta (FAS) 0 1244 365 -1 244 365
Saamiset jalleenvakuutustoiminnasta 64 994 64 994 0
Muut saamiset (myyntisaamiset, ei vakuutuksiin littyvat) 23 333 23 333 0
Rahavarat 1278 861 1278 861 0
Muut saamiset (FAS) 0 0 0
Varat yhteensa 161206 816 155 964 813 5242 003

Tase-era

Erdn arvo Solvenssi ll:n mukaisessa taseessa

Aineettomat hyodykkeet

Aineelliset kdyttéomaisuushyo-
dykkeet (omassa kaytossd)

Joukkovelkakirjalainat

Yhteista sijoitustoimintaa harjoit-
tavat yritykset

Talletukset, jotka eivat kuulu
muihin rahavaroihin

Saamiset jalleenvakuutussopi-
muksista

Vakuutussaamiset ja saamiset
vakuutusedustdgjilta

Vakuutusosakevhtio Garantia
Kasarmikatu 21 B, 00130 Helsinki B

PL 600, 00101 Helsinki Fax

020 7479 800
0207479 801

Nolla

Tilinpadatdstaseen erd "Aineelliset hyddykkeet”

Joukkovelkakirjalainojen ja sijoitustodistusten markkina-arvojen kokonaismaaré si-
saltéen kertyneet korot. Ei sisdlld rahastojen kautta tehtyjd sijoituksia joukkovelka-
kirjalainoihin.

Rahastosijoitusten markkina-arvojen kokonaismdadard

Tilinp&atdstaseen vuokravakuustalletuksen maard

Solvenssi ll:n mukaisen vakuutusteknisen vastuuvelan laskennassa madritetty jal-
leenvakuuttajien osuus vakuutusteknisestd vastuuvelasta. T&dma sisaltad jalleenva-
kuuttajien osuudet Solvenssi ll:n mukaisesta vakuutusmaksuvastuusta ja korvaus-

vastuusta.

Nolla. Tilinp&adatdstaseen erd "Saamiset ensivakuutustoiminnasta” on sisdllytetty Sol-
venssi ll:n mukaiseen vakuutusmaksuvastuuseen.
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Saamiset jalleenvakuutustoi- Tilinp&atdstaseen erd "Saamiset jalleenvakuutustoiminnasta”
minnasta

Muut saamiset (myyntisaamiset, Tilinp&&tdstaseen erd "Muut siirfosaamiset”
ei vakuutuksiin liittyvat)

Rahavarat Tilinp&atdstaseen erd "Rahat ja pankkisaamiset” pois lukien vuokravakuustalletus
Kaikki muut sijoitukset, joita ei Nolla. Tilinp&d&tdstaseen erd "Muut saamiset” siséltdd vain regressisaamiset, jotka
ole esitetty muualla on sisdllytetty Solvenssi Il:n mukaiseen korvausvastuuseen.

D.2 Vakuutustekninen vastuuvelka

Tilinpadatdstaseen vakuutustekninen vastuuvelka siséltdd varsinaisen vastuuvelan, joka muodostuu vakuutusmaksu-
vastuusta ja korvausvastuusta, sekd tasoitusmdadrdn, kun taas Solvenssi Il -taseen vakuutustekninen vastuuvelka muo-
dostuu vakuutusmaksuvastuusta ja korvausvastuusta. Tilinpadtdstaseessa osana vastuuvelkaa esitetty tasoitusmadra
on Solvenssi Il -taseessa luonteeltaan omaa perusvarallisuutta, jota on tarkasteltu IGhemmin luvussa E. PGGdoman hal-
linta.

Vakuutusmaksuvastuun laskenta perustuu yksinkertaistukselle "Simplification for Premium provision”, joka on kuvattu
EIOPA:n ohjeen "Technical Specification for the Preparatory Phase (Part I)” kohdassa TP.6.80. Vakuutusmaksuvastuun
laskennassa PVFP:n (tulevien vakuutusmaksutulojen nykyarvo ennen komissioiden vahentdmistd) laskennan pohjana
kaytetddn kannassa raporfointiajankohdalla olevia sopimuksia koskevaa bruttovakuutusmaksutuloennustetta. Asun-
tolainatakaus-tuoteryhman ja Rakennusvirhevakuutus-tuoterynman kohdalla on oletettu PVFP:n suuruudeksi nolla,
koska kyseiset tuoteryhmat ovat kertamaksullisia.

Solvenssi ll:n mukainen vakuutusmaksuvastuu eroaa laskentaperiaatteiltaan tilinp&&téstaseen mukaisesta vakuutus-
maksuvastuusta. Tilinpddtdstaseen vakuutusmaksuvastuun arvostamisessa vastuut mdadritetddn takauksittain. Jokai-
selle voimassa olevalle takaukselle madritetddn se osuus vakuutusten maksutulosta, miké kohdistuu tuleville filikausille
ja ndiden osuuksien summa muodostaa vakuutusmaksuvastuun. Solvenssi Il -taseessa vakuutusmaksuvastuun arvosta-
misessa kaytetddn jakoa neljddn rynmdadn (asuntolainatakaukset, rakennusvirnevakuutus, vuokratakaukset sekd
muut takaukset) ja laskenta suoritetaan erikseen kullekin ndistd ryhmistd. Poiketen tilinpaatdstaseen vakuutusmaksu-
vastuusta, Solvenssi Il:n mukaisen vakuutusmaksuvastuun arvostamisessa huomioidaan vahinkosuhde, liikekulusuhde,
hankintakulusuhde, ennuste tulevasta maksutulosta (PVFP) sekd volyymimitta (VM). Lisdksi Solvenssi Il -taseen vakuu-
tusmaksuvastuuseen on sisdllytetty tilinp&dtdstaseen erd "Saamiset ensivakuutustoiminnasta” (negatiivisena) seké
tilinpadatdstaseen erd "Velat ensivakuutustoiminnasta™.

Vakuutusteknisen vastuuvelan riskimarginaalin laskenta perustuu yksinkertaistukselle "Estimation of all future SCRs 'at
once’ (level 4 of the hierarchy)”, joka on kuvattu EIOPA:n ohjeen "Technical Specification for the Preparatory Phase
(Part 1) kohdassa TP.5.60. Laskennassa kdytettévad vakuutuskannan nettovastuiden modifioitua duraatiota approksi-
moidaan takauskannan keskimaturiteetilla.

Solvenssi ll:n mukainen korvausvastuu vastaa tilinpddatdstaseen mukaista korvausvastuuta diskontattuna EIOPA:N jul-
kaiseman korkokd&yrdn mukaisella yhden vuoden riskittdmdallé korolla (pl. vuokratakaukset). Liséksi Solvenssi Il -taseen
korvausvastuuseen on sisdllytetty tilinpddtdstaseen erd "Muut saamiset” (negatiivisena).

Jalleenvakuuttgjien osuus vakuutusteknisestd vastuuvelasta sisdltyy Solvenssi ll:n mukaisessa taseessa varoihin, kun se
tilinp&dtdstaseessa véhennetddn varsinaisesta vastuuvelasta. Solvenssi ll:n mukaisessa taseessa jalleenvakuuttajien
osuus vakuutusmaksuvastuusta lasketaan soveltaen EIOPA:n ohjeessa "Technical Specification for the Preparatory
Phase (Part I)” kohdassa TP.6.105. esitettyd ns. brutosta-netoksi -kerrointa ("Gross-to-Net Factor”). Jalleenvakuuttajien
osuus korvausvastuusta puolestaan vastaa jélleenvakuuttajien osuutta tilinpddtdstaseen mukaisesta korvausvastuuta
diskontattuna EIOPA:n julkaiseman korkokdyré&n mukaisella ynden vuoden riskittémallé korolla.

Vakuutusosakeyhtio Garantia
Kasarmikatu 21 B, 00130 Helsinki B 020 7479 800 etunimi.sukunimi@garantia.fi Y-tunnus: 0944524-1

PL 600, 00101 Helsinki Fax 0207479 801 www.garantia.fi Garantia on osa Taaleri-konsernia. www.taaleri.com



GARANTIA )

24.3.2021

Vakuutusteknisen vastuuvelan arvoon littyvén epdvarmuuden tasoa voidaan pitdd maltillisena. Epdvarmuus on seu-
rausta tulevien korvaussuoritusten ja liikekulujen realisoitumisesta suhteessa sovellettuihin ennusteisiin. Tulevien vakuu-
tusmaksusuoritusten ennusteet eivat sisallé merkittdvad epdvarmuutta. Edelleen vastuuvelan kassavirtajakauman
maturiteetin lynyyden ja alhaisen korkoympdristdn takia vastuuvelka ei sisalld merkitt&vad korkoriskid.

Vakuutusteknisen vastuuvelan laskennassa kdytetyissé oletuksissa ei ole tapahtunut oleellisia muutoksia verrattuna
edelliseen raportointikauteen.

Garantia ei sovella direktiivin 2009/138/EY 77 b artiklassa tarkoitettua vastaavuuskorjausta, direktiivin 2009/138/EY 77 d
artiklassa tarkoitettua volatiliteettikorjausta, direktiivin 2009/138/EY 308 c artiklassa tarkoitettua siirtymdkauden riski-
téntd korkokayr&d eikd direktiivin 2009/138/EY 308 d artiklassa tarkoitettua sirtymdkauden véhennystd.

D.3 Muut velat

Solvenssi ll:n mukaisen taseen muiden velkojen arvostaminen eroaa tilinpddatdstaseesta siltd osin, ettd Solvenssi ll:n
mukainen tase sisdltad laskennalliset verovelat, joita ei sisdlly tilinp&atdstaseeseen. Lisdksi tilinpddtdstaseen erd "Va-
kuutusvelat ja velat vakuutusedustaijille” sisaltyy Solvenssi Il:n mukaisessa taseessa vakuutusmaksuvastuuseen. Muut
muiden velkojen erdt arvostetaan kuten filinpa&tdstaseessa.

Alla olevissa taulukoissa on kuvattu kunkin Solvenssi Il -taseen velkaerdn osalta velkojen arvo, vertailu tilinpddatéstasee-
seen (FAS) sek& muiden velkojen arvostamisperiaatteet. Velkojen kasvu raportointikaudella johtui takausvakuutustoi-
minnan kasvusta sekd parhaan estimaatin korvausvastuun kasvusta tfunnettujen vahinkojen kasvun seurauksena.

Solvenssi Il -taseen velat ja niiden muutos, euroa

31.12.2020 31.12.2019 Muutos

Vakuutustekninen vastuuvelka (brutto) 12 292 824 9 251 253 3041 572
Paras estimaatti (brutto) 6 698 264 5198 545 1499719
Riskimarginaali 5594 560 4052708 1 541 853
Laskennalliset verovelat 19 247 753 19 084 533 163 220
Vakuutusvelat ja velat vakuutusedustaijille 0 0 0
Jdalleenvakuutusvelat 99 905 526 358 -426 453
Velat (ostovelat, ei vakuutusvelat) 5296172 2980763 2 315409
Kaikki muut velat, joita ei ole esitetty muualla 194 057 196 464 -2 407
Velat yhteensd 37130711 32 039 370 5091 341
Ylijaamd, jonka verran varat ovat velkoja suuremmat 124 076 105 118 681 190 5394 915
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Solvenssi Il -taseen ja tilinpaatostaseen (FAS) velkojen ero 31.12.2020, euroa

Solvenssi Il FAS Ero
Vakuutustekninen vastuuvelka (brutto) 12292824 34 520 191 -22 227 366
Paras estimaatti (brutto) 6 698 264 0 6 698 264
Riskimarginaali 5594 560 0 5594 560
Jalleenvakuuttajien osuus vakuutusteknisestd vastuuve- 0 -2 395 492 2 395492
lasta (FAS)
Tasoitusm&ard (FAS) 0 71109 064 -71 109 064
Laskennalliset verovelat 19 247 753 0 19 247 753
Velat ensivakuutustoiminnasta (FAS) 0 55 822 -55 822
Jalleenvakuutusvelat 99 905 99 905 0
Velat (ostovelat, ei vakuutusvelat) 5296172 5296172 0
Kaikki muut velat, joita ei ole esitetty muualla 194 057 194 057 0
37130 711 108 879 718 -71 749 008
Ylij@éama, jonka verran varat ovat velkoja suuremmat 124 076 105 47 085 095 76 991 011

Tase-era Kaytettava lukuarvo

Laskennalliset verovelat Laskennallisten verovelkojen kokonaismdadrd, joka sisaltéd tasoitusmadradn, varsi-
naiseen vakuutustekniseen (nettomdadrdiseen) vastuuvelkaan, sijoituksiin, aineetto-
miin hyddykkeisin, muihin saamisiin sekd& saamisiin ja velkoihin ensivakuutustoimin-
nasta liittyvien arvostuserojen laskennalliset verovelat. N&ihin eriin siséltyvat lasken-
nalliset verovelat lasketaan kertomalla arvostuserot yhteisdveroprosentilla.

Vakuutusvelat ja velat vakuu- Ei ole. Tiinp&datdstaseen erd "Velat ensivakuutustoiminnasta” on siséllytetty Sol-
tusedustdijille venssi ll:n mukaisessa taseessa vakuutusmaksuvastuuseen.
Jalleenvakuutusvelat Tilinp&datéstaseen erd "Velat jalleenvakuutustoiminnasta”

Velat (ostovelat, ei vakuutusve-  Tilinp&d&tdstaseen erd "Siirtovelat”
lat)

Kaikki muut velat, joita ei ole Tilinp&atéstaseen erd "Muut velat”
esitetty muualla

D.4 Vaihtoehtoiset arvostusmenetelmat

Garantia ei sovella vaintoehtoisia arvostusmenetelmid.

D.5 Muut tiedot
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E. PAAOMAN HALLINTA

Garantia pdivittéd vahintddn vuosittain vuosisuunnittelun yhteydessd pddomasuunnitelman, joka siséltad yhtion paa-
omanhallintaa koskevat toimintaperiaatteet, vakavaraisuutta koskevat rajoitteet, vakavaraisuustavoitteet seké osin-
gonjakopolitikan. P&G&omasuunnitelmalla varmistetaan ennakoivasti yhtion pddomien riittévyys myods poikkeukselli-
sissa olosuhteissa ja se perustuu vuosittain laadittavaan riski- ja vakavaraisuusarvioon. Pddomasuunnitelma pdivite-
t&dan vuosittaisen pdivityksen liséksi myds, jos yhtidn riskitilanteen, riskinkantokyvyn tai kannattavuuden kehitysndkymat
muuttuvat olennaisesti suunnitellusta.

Garantian tavoitteena on olla luotettava kumppani ja yhtidé varmistaa toiminnan jatkuvuuden ja vakauden yllépita-
mdallé vahvaa vakavaraisuutta. Yhtion hallitus on asettanut Garantian padomituksen tavoitetason lakisédteisen Sol-
venssi |l -vakavaraisuuspddomavaatimuksen, luottoluokittaja Standard & Poor’s:n edellyttdmén AAA-luottoluokitusta
vastaavan vahimmdisp&d&omavaatimuksen sekd sisdisesti arvioidun pddomatarpeen (ns. taloudellinen pddoma 99,5
prosentin luottamustasolla) yl@puolelle. Garantia jakaa osinkoa tai palauttaa p&domia omistajalle vain siind médrin,
etteivat tason A- luottoluokitus tai yhtidn sisdisesti asetettu vakavaraisuustavoite vaarannu. Garantian oman varalli-
suuden laadullisena tavoitteena on, ettd Garantian oman varallisuuden tulee muodostua kokonaisuudessaan rajoi-
tuksetta kaytettavasséa olevasta luokkaan 1 kuuluvasta omasta perusvarallisuudesta.

Ensisijainen keino riskien ja todellisen pddomituksen tasapainon varmistamiseksi on liketoiminnan kannattavuuden
yll@pito ja riskien aktiivinen hallinta. Kun mahdollinen ep&tasapaino havaitaan, tasapaino palautetaan tuloksen ja
riskiposition hallinnalla tai uuden pddoman hankinnalla.

E.1 Omat varat

Garantian oma varallisuus muodostuu kokonaisuudessaan rajoituksetta ké&ytettd@vissé olevista luokkaan 1 kuuluvasta
omasta perusvarallisuudesta. Garantia ei sovella siirtymdasaddnndksié oman perusvarallisuuden mdadrittdmisessa eikd
Garantian oma varallisuus sisalld lisdvarallisuuteen luokiteltavia erid. Oma varallisuus on sekd laadultaan ettd madral-
tadan riittadva kattamaan vakavaraisuuspddomavaatimuksen ja véhimmadispddomavaatimuksen.

Garantian oman varallisuuden madard kasvoi tilikaudella 2020 114,1 (112,7) miljoonaan euroon. Oman varallisuuden
kasvu oli seurausta tilikauden tuloksesta.

Oma varallisuus

Oma varallisuus (Luokka 1), euroa

31.12.2020 31.12.2019 Muutos

Osakepddoma 10 200 000 10 200 000 0
Tasmaytyserd 103876 105 102 481 190 1394915
josta odotettavissa olevat osingot, voitonjaot ja maksut 10 000 000 6 000 000 4 000 000
Yhteensa 114 076 105 112 681 190 1394 915

Padomavaatimuksen kattamiseen hyvaksyttdva oma varallisuus, pddomavaatimukset ja ndiden suhteet, euroa

31.12.2020 31.12.2019 Muutos
Oma varallisuus (Luokka 1) 114076 105 112 681 190 1394915
Vakavaraisuuspddomavaatimus (SCR) 49 721 693 48 604 142 1117 551
Vakavaraisuuspddomavaatimus pl. PGdomavaatimuksen koro-
tus 34 456 416 28 755 869 5700 547
Vahimmaispddomavaatimus (MCR) 12 430 423 12 151 036 279 387
Hyvaksyttédvan oman varallisuuden ja SCR:n suhdeluku, % 229 % 232 % -1,2 %-yks.
Hyvdksyttévan oman varallisuuden ja MCR:n suhdeluku, % 218 % 927 % - 6,3 %-yks.
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Garantian tilinpadtdksessé esitetty oma p&doma oli 47,1 (42,3) miljioonaa euroa ja vakuutusyhtidlain mukainen oma
varallisuus edelld esitetty 114,1 (112,7) miljoonaa euroa.

Merkittévin erd tilinpadatodksessa esitetyn oman p&d&oman ja Solvenssi ll:n mukaisen oman varallisuuden madrdn taus-
talla on vakuutustekniseen vastuuvelkaan tilinpddatdksessa sisllytetty tasoitusmdadrd 71,1 (71,7) miljoonaa euroa. Ky-
seinen erd sisaltad Solvenssi Il -taseessa esitettyd laskennallista verovelkaa 14,2 (14,3) miljoonaa euroa. Garantialla ei
ole laskennallisia verosaamisia Solvenssi Il -taseessaan.

Tasoitusmadrdan tarkoituksena on tasata vakuutusteknisesti poikkeuksellisten vuosien tulosta. Tasoitusmdadrd toimii pus-
kurina erityisesti korvauskulujen kasvua vastaan. Garantian tasoitusmdadrén laskuperusteissa tasoitusmdadrd purkautuu
vuosittain tulosvaikutteisesti kauden korvauskulua vastaava mé&ard, kunnes tasoitusmadrd saavuttaa tavoitemdadran.
Pitkalla aikavdalillé tasoitusmadrd hakeutuu tavoitemdadrddnsd. Tavoitemdadrén laskenta on mdadritetty vakuutusyhtio-

laissa. Finanssivalvonta vahvisti Garantian tilinp&dtdksessd kayttamat tasoitusmadrdan laskuperusteet 21.10.2016.

Solvenssi Il:n mukainen oma varallisuus vs. tilinpdatoksessa (FAS) esitetty oma pddoma, euroa

31.12.2020 31.12.2019

Oma padoma (+) 47 085 095 42 343 060
Odotettavissa olevat osingot, voitonjaot ja maksut (-) -10 000 000 -6 000 000
Vakuutustekninsen vastuuvelan arvostusero (+) 21 440137 18 982 959
Vakuutusmaksuvastuu ja korvausvastuu tilinp&a&tdksessa 32 124 699 28 527 508
Vakuutustekninen vastuuvelka Solvenssi Il -taseessa -12 292 824 -9 251 253
Saamiset jalleenvakuutussopimuksista Solvenssi Il -taseessa 1 608 263 -293 296
Solvenssi Il -vastuuvelkaan siséllytetyt tilinp&é&tdksen erdt (-) -1 188 543 -1 274 473
Saamiset ensivakuutustoiminnasta -1 244 365 -1 334979
Muut saamiset 0 0
Velat ensivakuutustoiminnasta 55 822 60 506
Tasoitusmaadrd (+) 71109 064 71700 643
Sijoitusten arvostusero (+) 5210961 6 370 464
Sijoitusten kirjanpitoarvo tilinpadtdksessd -152 960 949 -143 801 054
Sijoitusten k&ypdarvo Solvenssi Il -taseessa 158171 911 150171 518
Aineettomat hyddykkeet (-) -332 856 -356 930
Laskennallinen verovelka Solvenssi Il -taseessa (-) -19 247 753 -19 084 533
Oma varallisuus 114 076 105 112 681 190

E.2 Vakavaraisuuspadomavaatimus ja vahimmadaispddomavaatimus

Garantian vakavaraisuuspddomavaatimus oli 31.12.2020 49,7 (48,6) miljoonaa euroa. Vakavaraisuuspd&omavaati-
muksen kasvuun tilikaudella vaikuttivat vakuutusriskin ja markkinariskin paddomavaatimusten kasvu. Vakuutusriskin
pddomavaatimuksen kasvu oli merkitt&vin osin seurausta vakavaraisuuslaskennassa sovellettavien Solvenssi Il -vakio-
parametrien muutoksista, jotka tulivat voimaan 1.1.2020. Vakavaraisuuspd&domavaatimus kuvaa odottamattoman

tappion madrad kerran 200 vuodessa.

Garantia soveltaa vakavaraisuuspddomavaatimuksen laskennassa standardikaavaa. Garantia ei kéyté yksinkertais-
tettua laskentaa standardikaavan riskiosioissa tai alaosioissa, eikd yrityskohtaisia parametreja standardikaavan para-

metrien sijaan.

Garantian vakavaraisuuspddomavaatimus on siséltényt Finanssivalvonnan asettaman p&d&omavaatimuksen koro-
tuksen 30.6.2018 alkaen. Finanssivalvonta arvioi pddomavaatimuksen korotuksen méadréad vahintéan kerran

Vakuutusosakevhtio Garantia
Kasarmikatu 21 B, 00130 Helsinki B 020 7479 800

PL 600, 00101 Helsinki Fax 0207479 801 www.garantia.fi

etunimi.sukunimi@garantia.fi

Y-tunnus: 0944524-1

Garantia on osa Taaleri-konsernia. www.taaleri.com



GARANTIA )

24.3.2021

vuodessa. Edellisen kerran Finanssivalvonta tarkisti pd&omavaatimuksen korotusta koskevan paéatdksensd 29.5.2020,
jolloin korotuksen madaréksi asetettiin 15,3 miljoonaa euroa (19,84). Paivitetty pddomavaatimuksen korotus on sisélly-
tetty yhtién vakavaraisuuspéédomavaatimukseen 30.6.2020 alkaen. Finanssivalvonta huomioi kuluneena vuonna koro-
tuspadtodstd tehdessddn ensimmdisté kertaa Garantian oman taloudellisen pddoman mallin mukaisen vakuutusriskin
pddomavaatimuksen.

Paddomavaatimuksen korotuksen taustalla oleva syy on ensisijaisesti se, etté Solvenssi Il -standardikaava kdsittelee
luotto- ja takausvakuutusta yhtend kokonaisuutena, jossa pddomavaatimus madrdytyy I&hinnd vuoden vakuutus-
maksujen perusteella. Myds takausvakuutuksen taantumariskin (katastrofiriski) pddomavaatimus perustuu standardi-
kaavassa vakuutusmaksuihin, eiké& se ota huomioon mydnnettyjen takausvastuiden madardd tailaatua. Standardi-
kaava ei ndin ollen Finanssivalvonnan arvion mukaan anna oikeaa kuvaa Garantian riskiasemasta.

Finanssivalvonta toteaa pddomavaatimuksen korotusta koskevassa péadtdksessaddn, ettd Garantian vahinkovakuu-
tusriskiosion riskiprofiili poikkeaa standardikaavalla lasketun vakavaraisuusp&domavaatimuksen perusoletuksista
enemman kuin 15 prosenttia, joten edellytykset yhtion pddomavaatimuksen korottamiselle ovat edelleen olemassa.
Finanssivalvonnan arvion mukaan yhtidn riskiprofiilissa ei ole fapahtunut olennaisia muutoksia edellisen, 17.6.2019 teh-
dyn p&datoksen jalkeen. Lisdksi Finanssivalvonta toistaa aiemman ndkemyksensd, ettd vaatimus sisdisen mallin kdy-
t&sta ei talld hetkelld Garantian kohdalla ole tarkoituksenmukainen.

Solvenssi Il -standardikaavan vakuutusriskiosion vakioparametreihin tuli muutoksia 1.1.2020 alkaen. Mikali vusia paro-
metreja olisi sovellettu jo 31.12.2019 olisi Garantian vakavaraisuuspd&omavaatimus ollut tilikauden 2019 padttyessa
51,1 miljoonaa euroa.

Vakavaraisuuspadomavaatimus riskiosioittain, euroa

31.12.2020 31.12.2019 Muutos
Perusvakavaraisuuspadomavaatimus 42 602730 35524 907 7 077 823
Markkinariski 25004 644 23703 654 1 300 990
Korkoriski 4 445 844 3 853 989 591 855
Osakeriski 7802112 8 447 320 -645 208
Kiinteistoriski 445934 455324 -9 390
Korkomarginadaliriski 14349862 12774631 1 575 231
Valuuttariski 3102 668 2 524 622 578 046
Keskittymdriski 10360 463 10009 949 350514
Hajautusvaikutus -15 502239 -14362181 -1 140058
Vastapuoliriski 267 441 278 239 -10798
Vahinkovakuutusriski 28 645276 21019 380 7 625896
Vakuutusmaksu- ja vastuuvelkariski 16 634100 10273757 6 360 343
Raukeamisriski 2714123 2 160 330 553793
Katastrofiriski 19 374121 15821 615 3 552 506
Hajautusvaikutus -10 077 068 -7 236 322 -2 840746
Aineettomien hyddykkeiden riski 0 0 0
Hajautusvaikutus -11 314 631 -9 476 366 -1 838 265
Operdtiivinen riski 467 789 419 929 47 860
Tappioiden vaimennusvaikutus -8614104 -7 188 967 -1425137
4 Suluissa 30.6.2019 alkaen voimassa ollut pddomavaatimuksen korotus.
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Yhteensa 34456 415 28 755 869 5700 544
Paadomavaatimuksen korotus 15265277 19848 273 -4 582 996
Yhteensa 49 721 692 48 604 142 1117 550

Garantian vahimmaispddomavaatimus 31.12.2020 oli 12,4 (12,2) miljioonaa euroa. Vahimmdaispddomavaatimuksen
laskennassa (vakuutuslagji luotto ja takaus) kdytetty netftomdadérdinen (vahennettynd jélleenvakuutussopimusten/erillis-
yhtididen osuudella) paras estimaatti oli 5,0 (5,5) miljoonaa euroa ja nettomdadrdinen (véhennettynd jalleenvakuutus-
sopimusten osuudella) vakuutusmaksutulo viimeisten 12 kuukauden ajalta laskettuna 18,7(18,6) miljoonaa euroa. Va-
himmaisp&domavaatimus asettui vuonna 2020 alarajalleen, joka on 25 prosenttia vakavaraisuuspddomavaatimuk-
sesta. Ndin ollen vahimmdisp&&omavaatimuksen kasvu oli kokonaisuudessaan seurausta vakavaraisuuspddomavaao-
timuksen kasvusta.

Garantian vakavaraisuuspddomavaateessa on otettu huomioon laskennallisista veroveloista aiheutuva tappioiden
vaimennusvaikutus, jonka suuruus 31.12.2020 oli 8,6 (7,2) miljoonaa euroa. Tappioiden vaimennusvaikutus perustuu
taysin Solvenssi Il -taseen laskennallisten verovelkojen tuloutukseen ja laskennalliset verovelat puolestaan perustuvat
Solvenssi Il -taseen ja kirjanpidon vdlisiin arvostuseroihin. Suurin yksittdinen laskennallisten verovelkojen erd on tasoitus-
mdadaréan laskennallinen verovelka. Laskennallisten verovelkojen muodostumista on kuvattu luvuissa D.3. ja E.1.

Garantialla ei ole todenndkdiseen verotettavaan taloudelliseen voittoon tai laskennallisin verosaamisiin perustuvaa
tappioiden vaimennusvaikutusta osana vakavaraisuusp&ddomavaadetta.
E.3 Duraatiopohjaisen osakeriski alaosion kaytté vakavaraisuuspddomavaatimuksen laskennassa

Garantia ei kéyt& duraatiopohjaista osakeriskialaosiota.

E.4 Standardikaavan ja kaytetyn sisGisen mallin valiset erot

Garantia soveltaa vakavaraisuuspddomavaatimuksen laskennassa standardikaavaa, ei sisdistéd mallia.

E.5 Vahimmaispadomavaatimuksen ja vakavaraisuuspddomavaatimuksen tayttamatta jattdminen

Garantian oma varallisuus kattaa sekd laadultaan ettd madraltéddn vakavaraisuuspddomavaatimuksen ja véahim-
mdisp&&omavaatimuksen.

E.6 Muut tiedot

Solvenssi Il -standardikaavan vakuutusriskiosion vakioparametreihin tuli muutoksia 1.1.2020 alkaen. Mikali uusia para-
metreja olisi sovellettu jo 31.12.2019 olisi Garantian solvenssisuhde ollut tilikauden 2019 padattyessd 219,3 prosenttia.
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Liite I: Komission taytantédnpanoasetuksen (EU) 2015/2452 mukaisesti julkistettavat taulukot

$.02.01.02 Tasetiedot

Solvenssi ll
-arvo
Varat C0010
Aineettomat hyddykkeet R0030
Laskennalliset verosaamiset R0040
Elake-etuuksien ylijagama R0050
Aineelliset kayttbomaisuushyoddykkeet (omassa kdytossa) R0060 59 454
Sijoitukset (muut kuin indeksi- ja sijoitussidonnaisiin sopimusten katteena olevat varat) R0070 158 171 911
Kiinteist6t (muut kuin omassa kaytéssa olevat) R0080
Omistusosuudet sidosyrityksissa, mukaan lukien omistusyhteydet R0090
Osakkeet R0100 0
Osakkeet — Listatut R0110
Osakkeet — Listaamattomat R0120
Joukkovelkakirjalainat R0130 136 437 270
Valtion joukkovelkakirjalainat R0140
Yrityslainat R0150 136 437 270
Strukturoidut velkakirjat R0160
Vakuudelliset arvopaperit R0170
Yhteista sijoitustoimintaa harjoittavat yritykset R0180 21734 640
Johdannaiset R0190
Talletukset, jotka eivat kuulu muihin rahavaroihin R0200
Muut sijoitukset R0210
Indeksi- ja sijoitussidonnaisten sopimusten katteena olevat varat R0220
Kiinnelainat ja muut lainat R0230 0
Lainat, joiden vakuutena on vakuutussopimus R0240
Kiinnelainat ja muut lainat yksityishenkiloille R0250
Muut kiinnelainat ja lainat R0260
Jalleenvakuutussopimuksista olevat saamiset: R0270 1608 263
Vahinkovakuutus ja NSLT-sairausvakuutus R0280 1608 263
Vahinkovakuutus, ilman sairausvakuutusta R0290 1 608 263
NSLT-sairausvakuutus R0300
Henkivakuutus ja SLT-sairausvakuutus, ilman sairausvakuutusta ja indeksi- ja
sijoitussidonnaisia sopimuksia R0310 0
SLT-sairausvakuutus R0320
Henkivakuutus, iiman sairausvakuutusta seka indeksi- ja sijoitussidonnaisia sopimuksia R0330
Indeksi- ja sijoitussidonnainen henkivakuutus R0340
Jalleenvakuutustalletteet R0350
Vakuutussaamiset ja saamiset vakuutusedustajilta R0360
Saamiset jalleenvakuutustoiminnasta R0370 64994
Muut saamiset (myyntisaamiset, ei vakuutuksiin liittyvat) R0380 23 333
Omat osakkeet (suorassa omistuksessa olevat) R0390
Oman varallisuuden eriin tai maksettaviksi maarattyyn mutta viela maksamattomaan
alkupdadomaan liittyvat saamiset R0400
Rahavarat R0410 1278 861
Kaikki muut varat, joita ei ole esitetty muualla R0420
Varat yhteensa R0500 161 206 816
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Velat
Vakuutustekninen vastuuvelka — vahinkovakuutus
Vakuutustekninen vastuuvelka — vahinkovakuutus (ilman sairausvakuutusta)
Vakuutustekninen vastuuvelka kokonaisuutena laskettuna
Paras estimaatti
Riskimarginaali
Vakuutustekninen vastuuvelka — NSLT-sairausvakuutus
Vakuutustekninen vastuuvelka kokonaisuutena laskettuna
Paras estimaatti
Riskimarginaali
Vakuutustekninen vastuuvelka — henkivakuutus (ilman indeksi- ja sijoitussidonnaisia sopimuksia)
Vakuutustekninen vastuuvelka — SLT-sairausvakuutus
Vakuutustekninen vastuuvelka kokonaisuutena laskettuna
Paras estimaatti

Riskimarginaali
Vakuutustekninen vastuuvelka — henkivakuutus (iiman sairausvakuutusta seka indeksi- ja

sijoitussidonnaisia sopimuksia)
Vakuutustekninen vastuuvelka kokonaisuutena laskettuna
Paras estimaatti
Riskimarginaali
Vakuutustekninen vastuuvelka — indeksi- ja sijoitussidonnaiset sopimukset
Vakuutustekninen vastuuvelka kokonaisuutena laskettuna
Paras estimaatti
Riskimarginaali
Ehdolliset velat
Muut varaukset kuin vakuutustekninen vastuuvelka
Elakevelvoitteet
Jalleenvakuuttajilta pidatetyt talletteet
Laskennalliset verovelat
Johdannaiset
Velat luottolaitoksille
Muut rahoitusvelat kuin velat luottolaitoksille
Vakuutusvelat ja velat vakuutusedustaijille
Jalleenvakuutusvelat
Muut velat (ostovelat, ei vakuutuksiin liittyvat)
Etuoikeudeltaan huonommat velat
Omaan perusvarallisuuteen kuulumattomat etuoikeudeltaan huonommat velat
Omaan perusvarallisuuteen kuuluvat etuoikeudeltaan huonommat velat
Muut velat, joita ei ole esitetty muualla
Velat yhteensa
Ylijadma, jonka verran varat ovat velkoja suuremmat
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C0010

R0510

12 292 824

R0520

12 292 824

R0530

R0540

6 698 264

R0550

5594 560

R0560

R0570

R0580

R0590

R0600

R0610

R0620

R0630

R0640

R0650

R0660

R0670

R0680

R0690

R0700

R0710

R0720

R0740

R0750

R0760

R0770

R0780

19 247 753

R0790

R0800

R0810

R0820

R0830

99 905

R0840

5296 172

R0850

R0860

R0870

R0880

194 057

R0900

37 130 711

R1000

124 076 105
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$.05.01.02 Vakuutusmaksut, korvaukset ja kulut vakuutuslajeittain

41(47)

Vakuutuslaji — vahinkovakuutus- ja
vahinkojalleenvakuutusvelvoitteet

(ensivakuutus ja hyvaksytty suhteellinen Yhteensi
jalleenvakuutus)
Luotto- ja takausvakuutukset
C0090 C0200

Vakuutusmaksutulo

Brutto — Ensivakuutus R0110 18 988 434 18 988 434

Brutto — Hyvaksytty suhteellinen jalleenvakuutus R0120

Brutto — Hyvaksytty ei-suhteellinen jalleenvakuutus R0130

Jalleenvakuuttajien osuus R0140 243 357 243 357

Netto R0200 18 745 077 18 745 077
Vakuutusmaksutuotot

Brutto — Ensivakuutus R0210 15 592 975 15 592 975

Brutto — Hyvaksytty suhteellinen jalleenvakuutus R0220

Brutto — Hyvaksytty ei-suhteellinen jalleenvakuutus R0230

Jalleenvakuuttajien osuus R0240 708 179 708 179

Netto R0300 14 884 796 14 884 796
Korvauskulut

Brutto — Ensivakuutus R0310 488 816 488 816

Brutto — Hyvaksytty suhteellinen jalleenvakuutus R0320

Brutto — Hyvaksytty ei-suhteellinen jalleenvakuutus R0330

Jalleenvakuuttajien osuus R0340 218 374 218 374

Netto R0400 270 442 270 442
Muun vakuutusteknisen vastuuvelan muutokset

Brutto — Ensivakuutus R0410 591 579 591 579

Brutto — Hyvaksytty suhteellinen jalleenvakuutus R0420

Brutto — Hyvaksytty ei-suhteellinen jalleenvakuutus R0430

Jalleenvakuuttajien osuus R0440

Netto R0500 591 579 591 579
Aiheutuneet kulut R0550 5524 348 5524 348
Muut kulut R1200
Kulut yhteensa R1300 5524 348

Taulukossa ei ndyteta niitéd vakuutuslajeja, jotka eivét koske Vakuutusosakeyhtié Garantiaa

Vakuutusosakevyhtio Garantia
Kasarmikatu 21 B, 00130 Helsinki B 020 7479 800

PL 600, 00101 Helsinki Fax 0207479 801

etunimi.sukunimi@garantia.fi
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$.05.02.01 Vakuutusmaksut, korvaukset ja kulut maittain

42(47)

Viisi kdrkimaata (bruttovakuutusmaksutulon

Viisi kdrkimaata ja

Kotimaa perusteella) — Vahinkovakuutusvelvoitteet kotimaa yhteensa
C0010 C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070
R0010
C0080 C0090 C0100 Cc0110 C0120 C0130 C0140
Vakuutusmaksutulo
Brutto — Ensivakuutus R0110 18 988 434 18 988 434
Brutto — Hyvaksytty suhteellinen jélleenvakuutus R0120
Brutto — Hyvaksytty ei-suhteellinen jalleenvakuutus R0130
Jalleenvakuuttajien osuus R0140 243 357 243 357
Netto R0200 18 745 077 18 745 077
Vakuutusmaksutuotot
Brutto — Ensivakuutus R0210 15592 975 15592 975
Brutto — Hyvaksytty suhteellinen jélleenvakuutus R0220
Brutto — Hyvaksytty ei-suhteellinen jalleenvakuutus R0230
Jalleenvakuuttajien osuus R0240 708 179 708 179
Netto R0300 14 884 796 14 884 796
Korvauskulut
Brutto — Ensivakuutus R0310 488 816 488 816
Brutto — Hyvaksytty suhteellinen jélleenvakuutus R0320
Brutto — Hyvaksytty ei-suhteellinen jalleenvakuutus R0330
Jalleenvakuuttajien osuus R0340 218 374 218 374
Netto R0400 270 442 270 442
Muun vakuutusteknisen vastuuvelan muutokset
Brutto — Ensivakuutus R0410 591 579 591 579
Brutto — Hyvaksytty suhteellinen jélleenvakuutus R0420
Brutto — Hyvaksytty ei-suhteellinen jalleenvakuutus R0430
Jalleenvakuuttajien osuus R0440
Netto R0500 591579 591579
Aiheutuneet kulut R0550 5524 348 5524 348
Muut kulut R1200
Kulut yhteensa R1300 5524 348

Vakuutusosakevyhtio Garantia
Kasarmikatu 21 B, 00130 Helsinki B

PL 600, 00101 Helsinki Fax

020 7479 800

0207479 801

etunimi.sukunimi@garantia.fi

www.garantia.fi

Y-tunnus: 0944524-1

Garantia on osa Taaleri-konsernia. www.taaleri.com



GARANTIA o)

24.3.2021

$.17.01.02 Vahinkovakuutuksen vakuutusteknisen vastuuvelan tiedot

Ensivakuutus ja hyvaksytty
suhteellinen jilleenvakuutus | Vahinkovakuutusvelvoitteet
yhteensa
Luotto- ja takausvakuutus
C0100 C0180

Vakuutustekninen vastuuvelka kokonaisuutena laskettuna R0010
Saamiset yhteensa jélleenvakuutussopimuksista/erillisyhtigilta ja rajoitetusta
jalleenvakuutuksesta oikaistuina ennustetuilla tappioilla, jotka johtuvat vastapuolen R0050
maksukyvyttdmyydesta ja liittyvat kokonaisuutena laskettuun vakuutustekniseen
vastuuvelkaan
Vakuutustekninen vastuuvelka laskettuna parhaan estimaatin ja riskimarginaalin
summana
Paras estimaatti
Vakuutusmaksuvastuu
Brutto R0060 2297 974 2297 974
Saamiset yhteensa jalleenvakuutussopimuksista/erillisyhtidilta ja rajoitetusta
jalleenvakuutuksesta oikaistuina ennustetuilla tappioilla, jotka johtuvat vastapuolen R0140
maksukyvyttdmyydesta -467 394 -467 394
Vakuutusmaksuvastuun nettomaarainen paras estimaatti R0150 2765 368 2765 368
Korvausvastuu
Brutto R0160 4400 290 4 400 290
Saamiset yhteensa jalleenvakuutussopimuksista/erillisyhtigilta ja rajoitetusta
jalleenvakuutuksesta oikaistuina ennustetuilla tappioilla, jotka johtuvat vastapuolen R0240
maksukyvyttdmyydesta 2075657 2075 657
Korvausvastuun nettomaarainen paras estimaatti R0250 2324 633 2324 633
Paras estimaatti yhteensa — brutto R0260 6 698 264 6 698 264
Paras estimaatti yhteensa — netto R0270 5090 001 5090 001
Riskimarginaali R0280 5 594 560 5 594 560
Vakuutusteknisen vastuuvelan siirtymdtoimenpiteen maara
Vakuutustekninen vastuuvelka kokonaisuutena laskettuna R0290
Paras estimaatti R0300
Riskimarginaali R0310
Vakuutustekninen vastuuvelka — yhteensa
Vakuutustekninen vastuuvelka — yhteensa R0320 12292 824 12 292 824
Saamiset jalleenvakuutussopimuksista/erillisyhtiilta ja rajoitetusta jélleenvakuutuksesta
oikaistuina ennustetuilla tappioilla, jotka johtuvat vastapuolen maksukyvyttémyydesta — R0330
yhteensa 1608 263 1608 263
Vakuutustekninen vastuuvelka, josta on vahennetty saamiset
jalleenvakuutussopimuksista/erillisyhtiéilté ja rajoitetusta jélleenvakuutuksesta — yhteensa R0340

10 684 561 10 684 561

Taulukossa ei ndytetd niitd vakuutuslajeja, jotka eivét koske Vakuutusosakeyhtié Garantiaa

Vakuutusosakeyhtio Garantia
Kasarmikatu 21 B, 00130 Helsinki B 020 7479 800 etunimi.sukunimi@garantia.fi Y-tunnus: 0944524-1
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$.19.01.21 Vahinkovakuutuskorvaukset kehityskolmioina

Vahinko

Vahingon sattumisvuosi
/ vakuutussopimusvuosi

Maksetut bruttokorvaukset (ei-kumulatiiviset)

Z0010

1-

Vahingon

sattumisv
uosi

(absoluuttinen maara)

44(47)

Kaikkien vuosien

Kuluvana vuonna summa
(kumulatiivinen)

Co0170 C0180
R0100 -65 418 -453 810
R0160 -24 951 -167 698
R0170 -17 284 -68 706
R0180 -143 525 -467 494|
R0190 -82 533 -931 125
R0200 -108 264 -194 056
R0210 40 136 789 991
R0220 -44 185 537 037
R0230 -13411 329 806
R0240 957 338 1773 597|
R0250 544 678 544 678
R0260 1042 580 1692 220

Vuoden lopussa
(diskontatut

tiedot)

C0360
R0100 0
R0160 0
R0170 0
R0180 0
R0190 0
R0200 0|
R0210 0|
R0220 520 986
R0230 0|
R0240 2 360 564
R0250 1518 740
R0260 4 400 290

Kehitysvuosi
Vuosi 0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 108+
C0010 C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0090 C0100 Co0110 I

A R0100 -453 810

N-9 R0160 -38246| -40031 -29115| -35355| -24 951

N-8 R0170 -11983] -13270] -10544| -15625) -17 284

N-7 R0180 -152163] -186 415] 172455 -157 846| -143 525]

N-6 R0190 -49694] -48645] -716274] -33978] -82533

N-5 R0200 69577] 63958 -84654] 6757 -108 264

N-4 R0210 908638 -52768] -63701 -42313[ 40 136]

N-3 R0220 571064] -20955] 31112 44 185

N-2 R0230 363238 -20021 -13 411

N-1 R0240 816 259| 957 338

N R0250 544 678
Yhteensd
Korvausvastuun br arainen diskor 1 paras i i
(absoluuttinen maara)
Kehitysvuosi
Vuosi 0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 108&+
€0200 C0210 C0220 C€0230 C0240 C0250 C0260 C0270 C0280 C0290 C0300 I

Ai R0100 0|

N-9 R0160 0 0 0) 0 0

N-8 R0170 0 0 0 0 0

N-7 R0180 246 278| -44704 0 0 0

N-6 R0190 0| -273477 0 0 0

N-5 R0200 193302] 163 163] 163 163 0 0

N-4 R0210 857 194] 113849 142300 81343 0

N-3 R0220 | 2191101| 705880 517 740] 517 740

N-2 R0230 880 372| 0 0

N-1 R0240 | 4365 385| 2 345 857,

N R0250 | 1509 279
Yhteensd

Vakuutusosakevhtié Garantia
Kasarmikatu 21 B, 00130 Helsinki = 020 7479 800 etunimi.sukunimi@garantia.fi Y-tunnus: 0944524-1
PL 600, 00101 Helsinki Fax 0207479 801 www.garantia.fi
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$.23.01.01 Omaa varallisuutta koskevat tiedot

Oma perusvarallisuus ennen delegoidun asetuksen (EU) 2015/35 68 artiklan mukaisia muilla
rahoitusaloilla olevien omistusyhteyksien vdahennyksia

Tavanomainen osakepadoma (joka siséltda omat osakkeet) R0010
Tavanomaiseen osakep@domaan liittyva ylikurssirahasto R0030
Alkupdédoma, jasenten maksuosuudet tai niita vastaavat oman perusvarallisuuden
.. L o ] N R0040
erat keskinaisten tai niitd vastaavien yritysten osalta
Etuoikeudeltaan huonommat jasenten keskinaiset rahastot R0050
Ylijadmavarallisuus R0070
Etuoikeutetut osakkeet R0090
Etuoikeutettuihin osakkeisiin liittyva ylikurssirahasto R0110
Tasmaytysera R0130
Etuoikeudeltaan huonommat velat R0140
Laskennallisten nettoverosaamisten arvoa vastaava maara R0160
Muut valvontaviranomaisen omaksi perusvarallisuudeksi hyvaksymét erét, joita ei ole esitetty edella R0180
Tilinpaatoksen oma varallisuus, jota ei pitaisi esittda tasmaytyserana ja joka ei tayta Solvenssi ll:n
mukaisen oman varallisuuden luokitteluperusteita
Tilinpaatoksen oma varallisuus, jota ei pitaisi esittaa tdsmaytyserana ja joka ei tayta
. . " . f R0220
Solvenssi Il:n mukaisen oman varallisuuden luokitteluperusteita
Vahennykset
Rahoitus- ja luottolaitoksiin oleviin omistusyhteyksiin perustuvat vahennykset R0230
Oma perusvarallisuus yhteensa vahennysten jalkeen R0290
Oma lisdvarallisuus
Maksamaton tavanomainen osakepadoma, joka on maksettava vaadittaessa mutta jota
) L ) - R0300
ei ole viela vaadittu maksettavaksi
Maksamaton eika vield maksettavaksi vaadittu alkupadoma, jasenten maksuosuudet tai
vastaavat oman perusvarallisuuden erat, jotka on maksettava vaadittaessa, keskindisten R0310
tai niité vastaavien yritysten osalta
Maksamattomat etuoikeutetut osakkeet, jotka on maksettava vaadittaessa mutta joita
) . ) S R0320
ei ole viela vaadittu maksettaviksi
Oikeudellisesti sitova sitoumus merkité ja maksaa etuoikeudeltaan huonommat velat vaadittaessa R0330
Direktiivin 2009/138/EY 96 artiklan 2 kohdan mukaiset remburssit ja takuut R0340
Muut kuin direktiivin 2009/138/EY 96 artiklan 2 kohdan mukaiset remburssit ja takuut R0350
Direktiivin 2009/138/EY 96 artiklan 3 kohdan ensimmaéisen alakohdan mukaiset
e AT, R0360
jaseniltd vaaditut lisdmaksut
Jasenilta vaaditut lisdmaksut — Muut kuin direktiivin 2009/138/EY 96 artiklan 3 kohdan
N ) N R0370
ensimmaisen alakohdan nojalla vaaditut
Muu oma lisévarallisuus R0390
Oma lisévarallisuus yhteensa R0400
Kaytettavissa oleva ja hyvaksyttdva oma varallisuus
SCR:n tayttdmiseksi kaytettavissa oleva oma varallisuus yhteensa R0500
MCR:n tayttamiseksi kaytettavissa oleva oma varallisuus yhteensa R0510
SCR:n tayttamiseksi hyvaksyttdva oma varallisuus yhteensa R0540
MCR:n tayttdmiseksi hyvaksyttédva oma varallisuus yhteensa R0550
SCR R0580
MCR R0600
Hyvéaksyttavan oman varallisuuden ja SCR:n suhdeluku R0620
Hyvaksyttdvan oman varallisuuden ja MCR:n suhdeluku R0640
Tasmaytysera
Ylijadma, jonka verran varat ovat velkoja suuremmat R0700
Omat osakkeet (suorassa ja vélillisessa omistuksessa olevat) R0710
Odotettavissa olevat osingot, voitonjaot ja maksut R0720
Muut oman perusvarallisuuden eréat R0730
Vastaavuuskorjauskantoja ja erilldan pidettavia rahastoja koskevat sidotun RO740
oman padoman erien korjaukset
Tasmaytysera R0760
Odotettavissa olevat voitot
Tuleviin vakuutusmaksuihin sisaltyvat odotettavissa olevat voitot (EPIFP) — Henkivakuutus R0770
Tuleviin vakuutusmaksuihin sisaltyvat odotettavissa olevat voitot (EPIFP) — Vahinkovakuutus R0780
Tuleviin vakuutusmaksuihin siséltyvat odotettavissa olevat voitot (EPIFP) yhteensa R0790
Vakuutusosakeyhtio Garantia
Kasarmikatu 21 B, 00130 Helsinki B 020 7479 800 etunimi.sukunimi@garantia.fi

PL 600, 00101 Helsinki Fax 0207479 801 www.garantia.fi
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Luokka 1 (T1)

Luokka 1 (T1)

Yhteensd |- kaytettdvissa|— kaytettavissa| Luokka 2 (T2) | Luokka 3 (T3)
rajoituksetta rajoitetusti
C0010 C€0020 C0030 C0040 C0050
10 200 000) 10 200 000)
103 876 105 103 876 105
114 076 105 114 076 105
114 076 105 114 076 105
114 076 105 114 076 105
114 076 105 114 076 105
114 076 105 114 076 105
49721693
12 430 423]
229.4292 %
917.7170 %
0060
124 076 105
10 000 000|
10 200 000)
103 876 105
8733339
8733339

Y-tunnus: 0944524-1

Garantia on osa Taaleri-konsernia. www.taaleri.com
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$.25.01.21 Vakavaraisuuspddomavaatimus (standardikaava)

Markkinariski

Vastapuoliriski
Henkivakuutusriski
Sairausvakuutusriski
Vahinkovakuutusriski

Hajautus

Aineettomien hyddykkeiden riski
Perus-SCR

SCR:n laskenta

Operatiivinen riski

Vakuutustekniseen vastuuvelkaan liittyva tappioiden vaimennusvaikutus
Laskennallisiin veroihin liittyva tappioiden vaimennusvaikutus

Direktiivin 2003/41/EY 4 artiklan mukaisesti harjoitettavaa liiketoimintaa koskeva pddomavaatimus
SCR, ilman padomavaatimuksen korotusta

Jo tehdyt pddomavaatimuksen korotukset

SCR

SCR:3a koskevat muut tiedot

Duraatiopohjaista osakeriskia koskevan alariskiosion padgomavaatimus
Jaljella olevaa osaa koskevan nimellisten SCR:n kokonaismaara

Erilldaan pidettavia rahastoja koskevien nimellisten SCR:ien kokonaismaara
Vastaavuuskorjauskantojen nimellisten SCR:ien kokonaismaéara

Erilldan pidettavien rahastojen nimellisten SCR:ien yhdistdmisesta johtuvat
hajautusvaikutukset 304 artiklaa varten

Verokantaa koskeva lahestymistapa

Keskimaaraiseen verokantaan pohjautuva ldhestymistapa

Laskennallisiin veroihin liittyva tappioiden vaimennusvaikutuksen laskenta

Laskennallisiin veroihin liittyva tappioiden vaimennusvaikutus
Laskennallisten verovelkojen tuloutuksella perusteltu laskennallisiin veroihin liittyva tappioiden
vaimennusvaikutus

Todennakdisella tulevalla verotettavalla taloudellisella voitolla perusteltu laskennallisiin veroihin liittyva

tappioiden vaimennusvaikutus

Tappiontasauksella perusteltu laskennallisiin veroihin liittyva tappioiden vaimennusvaikutus, kuluva
vuosi

Tappiontasauksella perusteltu laskennallisiin veroihin liittyva tappioiden vaimennusvaikutus, tulevat
vuodet

Laskennallisiin veroihin liittyvan tappioiden vaimennusvaikutuksen enimmaismaara

Vakuutusosakevyhtio Garantia

Kasarmikatu 21 B, 00130 Helsinki = 020 7479 800

PL 600, 00101 Helsinki Fax 0207479 801 www.garantia.fi

R0010
R0020
R0030
R0040
R0050
R0060
R0070
R0100

R0130
R0140
R0150
R0160
R0200
R0210
R0220

R0400
R0410

R0420
R0430

R0440

R0590

R0640
R0650

R0660

R0670

R0680
R0690

etunimi.sukunimi@garantia.fi
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Brutto-SCR

Yrityskohtaiset
parametrit

Yksinkertaistukset

Cco110

C€0090

C0100

25 004 644

267 441

28 645 276

-11314 631

0

42602 730

Co0100

467 789

0

-8614 104

34 456 416

15 265 277

49 721 693

[ Kyll3/Ei

C109

[Ei

Laskennallisiin
veroihin liittyva
tappioiden
vaimennusvaikutus

C0130

-8 614 104

-8 614 104

-8614 104

Y-tunnus: 0944524-1
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$.28.01.01 Vahimmadaispadomavaatimusta koskevat tiedot

Vahinkovakuutus- ja vahinkojélleenvakuutusvelvoitteisiin sovellettava lineaarisen kaavan osa

MCRy. -tulos

Sairauskuluvakuutus ja sen suhteellinen jalleenvakuutus

Vakuutus ansiotulon menetyksen varalta ja sen suhteellinen jalleenvakuutus
Tyontekijan tapaturmavakuutus ja sen suhteellinen jélleenvakuutus
Moottoriajoneuvon vastuuvakuutus ja sen suhteellinen jalleenvakuutus

Muu moottoriajoneuvovakuutus ja sen suhteellinen jalleenvakuutus

Meri-, iimailu- ja kuljetusvakuutus ja sen suhteellinen jalleenvakuutus

Palo- ja muu omaisuusvahinkovakuutus ja sen suhteellinen jalleenvakuutus
Yleinen vastuuvakuutus ja sen suhteellinen jalleenvakuutus

Luotto- ja takausvakuutus ja sen suhteellinen jélleenvakuutus
Oikeusturvavakuutus ja sen suhteellinen jalleenvakuutus
Matka-apuvakuutus ja sen suhteellinen jélleenvakuutus

Vakuutus muiden taloudellisten menetysten varalta ja sen suhteellinen jélleenvakuutus
Sairausvakuutuksen ei-suhteellinen jalleenvakuutus

Vastuuvakuutuksen ei-suhteellinen jalleenvakuutus

Meri-, iimailu- ja kuljetusvakuutuksen ei-suhteellinen jalleenvakuutus
Omaisuusvakuutuksen ei-suhteellinen jalleenvakuutus

Kokonais-MCR:n laskenta

Lineaarinen MCR

SCR

MCR:n enimmaistaso

MCR:n vahimmaistaso

Yhdistetty MCR

MCR:n absoluuttinen véhimmaistaso

MCR

Vakuutusosakevyhtio Garantia

Kasarmikatu 21 B, 00130 Helsinki = 020 7479 800

PL 600, 00101 Helsinki Fax 0207479 801 www.garantia.fi
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C0010
R0010 3019124
Nettoméaarainen Nettoméaarainen
(vahennettyna (vahennettyna
jalleenvakuutussopimusten/er| jalleenvakuutussopimusten
illisyhtididen osuudella) paras osuudella)

estimaatti ja
vakuutustekninen vastuuvelka
kokonaisuutena laskettuna

vakuutusmaksutulo
viimeisten 12 kuukauden
ajalta

C0020

C0030

R0020

R0030

R0040

R0050

R0060

R0070

R0080

R0090

R0100

5090 001

18 745 077

R0110

R0120

R0130

R0140

R0150

R0160

R0170

C0070

R0300

3019124

R0310

49721 693

R0320

22 374 762

R0330

12 430 423

R0340

12430 423

R0350

3700 000

C0070

R0400

12430 423

etunimi.sukunimi@garantia.fi

Y-tunnus: 0944524-1
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