VAKUUTUSOSAKEYHTIO\GARANTIAN
~ . HALLITUKSEN TOIMINTAKERTOMUS
JATILINPAATOS 2019 WAL\

&
S g

Ty

GARANTIA

OMISTAMISEN TUKENM



Toimintakertomus ja tilinpaatés 2019 1
GARANTIA

OMISTAMISEN TUKENA

Vakuutusosakeyhtio Garantia

Garantian toiminnan tarkoituksena on edistda pddomien kdytén tehokkuutta. Uudistamme tehottomat vakuuskéy-
tédnnét asiakkaidemme eduksi ja tarjoamme asiakkaillemme vaivattomia ja kustannustehokkaita takausratkaisuja
seké uusia liiketoimintamahdollisuuksia digitaalisia kanavia hybdyntéen.

Olemme takausvakuuttamiseen erikoistunut Finanssivalvonnan valvoma vahinkovakuutusyhtié, ja meilla on pitkaai-
kainen kokemus finanssitoimialalta. Toimimme tiiviissa yhteistydssa asiakkaidemme ja yhteistydkumppaneidemme
kanssa ja rakennamme asiakassuhteita pitkdjanteisesti. Lisédmme eri osapuolten valista luottamusta ja edistdamme
nain kaupallisten transaktioiden syntymista. Asiakkaitamme ovat suomalaiset yritykset ja kuluttajat.

Kilpailuetumme perustuvat laajaan yhteistyd- ja kumppanuusverkostoon, asiakaskohtaisiin raataloityihin ratkaisui-
hin ja skaalautuvaan toimintatapaan. Kansainvalinen luottoluokittaja Standard & Poor's on vahvistanut 11.9.2019
Garantian luokitukseksi A- vakain nakymin, mikd myos on osoitus toimintamme luotettavuudesta ja vahvasta vaka-
varaisuudesta.

Garantia on Taaleri Oyj:n 100 %:sti omistama tytaryhtio ja kuuluu Taaleri-konserniin. Taaleri on finanssiryhma,
jonka emoyhtié Taaleri Oyj:n osake on listattu Nasdaq Helsinki Oy:n yllapitdmalle porssilistalle. Taaleri-konserni
koostuu kolmesta liiketoiminta-alueesta: Varainhoito, Rahoitus ja Energia. Taalerin palvelut on suunnattu institutio-
naalisille sijoittajille, yrityksille seka yksityishenkildille. Taalerin toiminta on Finanssivalvonnan valvomaa.

Lisatietoja: www.garantia.fi, www.taaleri.com
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GARANTIAN VUOSI 2019 LYHYESTI

Vakuutustoiminnan vahva kehitys jatkui

Vakuutusmaksutulo kasvoi 13 prosenttia vertailukaudesta 19,6 miljoonaan euroon (17,4) ja vakuutusmaksu-
tuotot 8 prosenttia 12,3 miljoonasta 13,2 miljoonaan euroon. Takausvakuutuskannan kasvu oli 10,2 prosenttia.
Vakuutustekninen kate ennen tasoitusmaaran muutosta laski 5,9 miljoonaan euroon (8,1) korvauskulujen ja
likekulujen kasvettua. Korvauskulut olivat vertailukaudella poikkeuksellisesti negatiiviset ja ne palautuivat tili-
kaudella IAhemmé&ksi normaalia tasoa. Liikekulut kasvoivat liiketoiminnan kehittdmiseksi tehtyjen panostusten
seurauksena.

Vahinkosuhde oli 12,2 prosenttia (-6,4), likekulusuhde 43,4 (40,3) prosenttia ja yhdistetty kulusuhde 55,7 pro-
senttia (34,0).

Tulos ennen veroja oli 13,8 miljoonaa euroa (9,2). Tulosta paransivat erityisesti edellisvuodesta kasvaneet si-
joitustoiminnan nettotuotot, jotka olivat 6,3 miljoonaa euroa (1,9).

Sijoitustoiminnan nettotuottoja nosti sijoitusmarkkinoiden suotuisa kehitys. Sijoitustoiminnan tuotto kdyvin ar-
voin oli 8,1 prosenttia (-1,7).

Vakavaraisuus sailyi liketoiminnan kasvusta huolimatta vahvana. Solvenssisuhde oli tilikauden paattyessa 232
prosenttia (233).

S&P vahvisti 11.9.2019 Garantian taloudellista vahvuutta kuvaavan luottoluokituksen A- vakain nakymin.

Tulos ja avainluvut

tuhatta euroa 2019 2018 Muutos
Vakuutusmaksutulo 19 627 17 381 13%
Muut erat * -6 384 -5 099 25 %
Vakuutusmaksutuotot 13 242 12 282 8%
Korvauskulut -1618 783 -
Liikekulut -5752 -4 954 16 %
Vakuutustekninen kate ennen tasoitusmaaran muutosta 5873 8110 -28 %
Tasoitusmaaran muutos 1618 -783 -
Vakuutustekninen kate 7 491 7 327 2%
Sijoitustoiminnan tuotot ja -kulut 6 266 1897 230 %
Muut tuotot ja kulut 14 1 1725 %
Tulos ennen veroja 13771 9 225 49 %
Vahinkosuhde, % 12,2 % -6,4 % 18,6 %-yks.
Liikekulusuhde, % 43,4 % 40,3 % 3,1 %-yks.
Yhdistetty kulusuhde, % 55,7 % 34,0 % 21,7 %-yks.
Sijoitustoiminnan tuotto kayvin arvoin, % 8,1 % -1,7% 9,8 %-yks.
Solvenssisuhde (S2), %** 231,8 % 233,4 % -1,6 %-yks.
Takausvakuutuskanta, mrd.€ 1,84 1,67 10,2 %
Henkiloéston maara keskimaarin 25 25 0 hléa
Luottoluokitus (S&P) A- A- -

Tuloksen vertailulukuna on kaytetty vuoden 2018 vastaavien jaksojen lukuja. Tase- ja muiden poikkileikkaustyyppisten erien
vertailutietona on kaytetty vuoden 2018 lopun tilannetta, ellei toisin ole mainittu.

*) Jalleenvakuuttajien osuus vakuutusmaksutulosta, vakuutusmaksuvastuun muutos, jalleenvakuuttajien osuus
vakuutusmaksuvastuun muutoksesta.

**) Solvenssi Il -vakavaraisuussaanndkset eivat kuulu 1.1.2016 voimaan tulleen vakuutusyhtiélain lakisaateisen tilintarkastuksen
piiriin, eika niitd nain ollen ole tilintarkastettu.
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HALLITUKSEN TOIMINTAKERTOMUS

Toimintaymparisto

Suomen talous oli vuonna 2019 selvassa kasvussa. Bruttokansantuotteen kasvu jopa kiihtyi vuoden loppua kohti
viennin hyvan kehityksen ja yksityisen kulutuksen kasvun vetdmana. Yritysten liikevaihdot kasvoivat. Maan ty6tto-
myysaste ei kuitenkaan vuoden aikana enaa laskenut eika tydllisyysaste edellisvuosien tapaan merkittavasti ko-
hentunut. Myds talouden investointihalukkuuden kehitys oli maltillista. Yksityiset investoinnit sailyivat edellisvuoden
tasolla ja julkiset investoinnit hieman vahenivat edellisvuodesta.

Talouskasvun perustana olevaa yksityista kulutusta tukivat kuluttajien edelleen parantunut ostovoima ja ennatys-
matala korkotaso. Palkansaajien reaaliansiot kasvoivat ja yleisesti kotitalouslainojen viitekorkoina kaytetyt lyhyet
Euribor-korot painuivat entistd syvemmalle nollan alapuolelle. Uusien asuntolainojen keskikorko laski matalien viite-
korkojen ja pankkien valisen kiristyneen asuntolainakilpailun seurauksena. Kotitalouksien asuntolainakannan kasvu
jatkui, mutta toisaalta asuntomarkkinat polarisoituivat edelleen asuntojen hintojen noustua paaasiassa vain paa-
kaupunkiseudulla ja tarkeimmissa kasvukeskuksissa. Muualla Suomessa asuntojen hinnat ja kauppamaarat keski-
maarin laskivat.

Valtiovarainministerién asettama tyéryhma teki lokakuussa 2019 ehdotuksen kotitalouksien velkaantumisen rajoit-
tamiseen tahtaavista toimista. Tydryhman ehdotus sisaltaa esityksen kotitalouksien luottojen enimmaismaaran sito-
misesta vuosituloihin. Lisdksi ehdotuksessa on esitetty asuntolainojen takaisinmaksuajan rajoittamista 25 vuoteen,
seka rajoituksia taloyhtiélainoihin. Tyéryhma myds suosittelee positiivisen luottorekisterin kayttddnottoa. Lainsaa-
dantdhanketta koskevan hallituksen esityksen arvioidaan etenevan eduskunnan kasittelyyn syksylla 2020.

Suomalaisten yritysten rahoitusolosuhteet sailyivat vuoden 2019 aikana hyvina. Yritykset nostivat uusia lainoja
edellisvuotta enemman ja pankkien yritysluottokanta, joka edelleen muodostaa suurimman osan suomalaisyritysten
vieraan padoman ehtoisesta rahoituksesta, kasvoi selvasti. Etenkin luottokelpoisilla yrityksilla rahoituksen saata-
vuus oli jopa poikkeuksellisen hyvaa ja kilpailu yritysten rahoituksesta oli kovaa. Suomalaisten yritysten rahoituksen
saantia tukevat niiden keskimaarin hyva kannattavuus ja vahva rahoitusasema.

Sijoitusmarkkinoilla vuosi 2019 oli myés suotuisa. Vuonna 2018 Yhdysvalloissa toteutettu rahapolitiikan kiristami-
nen paattyi ja Yhdysvaltain keskuspankki laski vuonna 2019 ohjauskorkoa kolmasti. Myds Euroopassa keskuspan-
kin ohjauskorkoa laskettiin. Odotukset korkojen laskusta nosti osakkeiden hintoja ja Yhdysvaltain osakemarkkinoi-
den tilaa kuvaava laaja S&P 500 -indeksi nousi vuoden lopulla jalleen uudelle ennatystasolle.

Valtiovarainministerion mukaan Suomen kansantaloudessa elettiin loppuvuonna 2019 kypsyvalle suhdanteelle tyy-
pillista aikaa. Talouden kasvu hidastuu Iahivuosina maailmantalouden kasvun tilapaisesti hidastuessa. Maailmanta-
loudessa epavarmuutta lisdavat esimerkiksi kauppa- ja geopoliittisten konfliktien riskien kasvaminen. Suomen ta-
louskasvu hidastuu, mutta sailyy kotimaisen kysynnan ansiosta keskipitkalla aikavalillda noin prosentissa. Hidastuva
talouskasvu kuitenkin nakyy viennin ja yritysten investointitahdin vaimentumisena.

Vakuutustoiminta

Garantian bruttomaarainen vakuutusmaksutulo kasvoi tilikaudella 12,9 prosenttia 19,6 (17,4) miljoonaan euroon.
Jalleenvakuutuksen osuus maksutulosta oli 1,0 (1,0) miljoonaa euroa, jolloin nettomaarainen vakuutusmaksutulo
(maksutulo jalleenvakuuttajien osuudella vahennettyna) kasvoi 13,9 prosenttia 18,6 (16,3) miljoonaan euroon. Mak-
sutulon vahvasta kasvusta valtaosa tuli asuntolainatakauksista, joiden kysynta oli koko vuoden hyvaa. Matala
markkinakorkotaso piti TyEL-viitekorkoihin sidottujen yritysten eldkelainatakausten kysynnan edelleen mailtillisella
tasolla, ja rakentamistoimialan suhdanteen jadhtyminen vahensi kaupallisten takausten kysyntaa. Vakuutusmaksu-
tuotot kasvoivat tilikaudella 8 prosenttia.

Takausvakuutuskanta kasvoi 10,2 prosenttia ja oli vuoden lopussa 1 837 (1 667) miljoonaa euroa. Takausvakuu-
tuskannasta asuntolainatakausten osuus oli 44,5 (39,3) prosenttia, kaupallisten takausten 29,1 (30,8) prosenttia,
yrityslainatakausten 19,7 (22,1) prosenttia ja muiden takausten 6,7 (7,8) prosenttia.

Tilikaudella Garantian takaamien ryhmajoukkovelkakirjalainojen sarja jatkui jo neljannella liikkeeseenlaskulla. Yh-
teensa 40 miljoonan euron viisivuotisen joukkovelkakirjalainan likkeeseenlaskijoina toimi kolme keskisuurta suo-
malaisyritysta. Ryhmajoukkovelkakirjalaina tarjoaa keskisuurille yrityksille kustannustehokkaan paasyn paaoma-
markkinoille. Aiemmat Garantian takaamat ryhmajoukkovelkakirjalainat on laskettu liikkeelle vuosina 2013, 2014 ja
2018.
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Korvauskulut olivat tilikaudella 1,6 (-0,8") miljoonaa euroa. Maksetut korvaukset lisdantyivat ja viela maksamatto-
mista korvauksista kirjattava korvausvastuu kasvoi, mutta vahinkosuhde sailyi edelleen alhaisena 12,2 (-6,4) pro-
sentissa. Korvauskulujen suhde takausvakuutuskantaan oli matala 0,09 (-0,05) prosenttia. Tilikauden korvausku-
luista suurin osa liittyi kaupallisiin takauksiin, kun taas muiden tuoteryhmien korvauskulut sailyivat alhaisella tasolla.
Korvauskulujen suhteellista kasvua selitti osin se, etta vertailukaudella korvauskulut olivat poikkeuksellisesti nega-
tiiviset.

Korvauskuluihin sisaltyi maksettuja bruttokorvauksia 1,0 (0,8) miljoonaa euroa. Tilikaudella ja sitad aikaisemmin
maksetuista korvauksista saatiin toisaalta perittya takaisin 0,6 (1,2) miljoonaa euroa minka liséksi jalleenvakuutta-
jien osuus maksetuista korvauksista oli 0,4 (0,2) miljoonaa euroa. Taseen nettomaarainen korvausvastuu jalleen-
vakuuttajien osuuden huomioimisen jalkeen kasvoi 1,3 (laski 0,4) miljoonaa euroa kasvattaen korvauskuluja. Ga-
rantialla ei ollut tilikauden tai vertailukauden paattyessa taseessaan vakuutuskorvauksiin perustuvia regressisaami-
sia.

Liikekulut kasvoivat tilikaudella 16 prosenttia 5,8 (5,0) miljioonaan euroon. Kasvu oli valtaosin seurausta liiketoimin-
nan kehittamiseksi tehdyista panostuksista. Liikekulusuhde oli 43,4 (40,1) prosenttia.

Vakuutustekninen kate ennen tasoitusmaaran muutosta laski 5,9 (8,1) miljoonaan euroon ja yhdistetty kulusuhde
nousi 55,7 (34,0) prosenttiin. Vakuutusteknisen kannattavuuden laskuun vaikuttivat sekd korvauskulujen etta liike-
kulujen kasvu. Taseen tasoitusmaara pienentyi 1,6 (-0,8) miljoonaa euroa ja vakuutustekninen kate oli 7,5 (7,3)
miljoonaa euroa.

Sijoitustoiminta

Vuosi 2019 oli sijoitusmarkkinoilla ennakkoarvioista poiketen hyva. Osakemarkkinat nousivat Yhdysvaltain talous-
kasvun hidastumiseen liittyvista peloista huolimatta keskuspankin laskettua ohjauskorkoa useaan otteeseen. Yri-
tyslainojen riskilisat kapenivat, mika toi korkosijoittajille hyvia tuottoja. Yhdysvaltain ja Kiinan valisen kauppasodan
seka Britannian EU-eron seurausten kaltaiset epavarmuudet tuntuivat lieventyvan. Yleisesti ottaen, Iahes kaikissa
omaisuusluokissa yllettiin positiivisiin tuottoihin.

Garantian tulokseen kirjatut sijoitustoiminnan nettotuotot olivat 6,3 (1,9) miljoonaa euroa ja ne muodostuivat paa-
asiassa korkotuotoista, myyntivoitoista ja aikaisempina vuosien tehtyjen arvonalentumisten palautuksista. Sijoitus-
ten kayvat arvot nousivat selvasti. Sijoitusomaisuuden kayvan arvon ja kirjanpitoarvon valinen arvostusero oli joulu-
kuun lopussa 6,4 (1,8) miljoonaa euroa.

Sijoitustoiminnan tuotto kayvin arvoin ilman sijoitustoiminnan liikekuluja oli 8,1 (-1,7) prosenttia. Sijoitustoiminnan
nettotuotto sitoutuneelle padomalle kayvin arvoin oli 10,8 (-2,6) miljoonaa euroa eli 8,0 (-1,9) prosenttia.

Garantian sijoitusomaisuuden arvo (ml. rahat ja pankkisaamiset) oli vuoden lopussa kayvin arvoin 150,8 (134,4)
miljoonaa euroa.

Vastuullisuus

Garantian vastuullista toimintaa ohjaa soveltuvin osin Taalerin vastuullisuuspolitiikka. Vastuullisuus on keskeinen
osa Taaleri-konsernin strategiaa. Toiminnan vaikutuksia ja yhteytta laajempaan globaaliin kehitykseen tuodaan
esille YK:n kestavan kehityksen tavoitteiden (SDG) kautta. Garantian toiminnassa parannamme takauksin kumppa-
neidemme kanssa muun muassa yritysten ja yksityishenkiléiden rahoituksen saatavuutta (SDG 9: Kestavaa teolli-
suutta, innovaatioita ja infrastruktuuria). Garantia toteuttaa vastuullista toimintatapaa, noudattaa hyvaa hallintota-
paa ja vastuullisen sijoittamisen periaatteita kaikessa toiminnassaan. Garantia noudattaa YK:n vastuullisen sijoitta-
misen periaatteita (UNPRI) ja on sitoutunut ottamaan sijoitustoiminnassaan huomioon ymparistdon, yhteiskuntaan
ja sijoituskohteena olevien yritysten hyvaan hallintotapaan liittyvat ESG-vaikutukset (environment, social, gover-
nance).

Riskit ja riskienhallinta

Garantian liiketoiminnan keskeiset riskit ovat takausvakuutustoiminnan luottoriski ja sijoitusomaisuuden markkina-
riski.

" Tilikaudella 2018 aiemmin maksettujen korvausten takaisinperinnat olivat maksettuja korvauksia suuremmat, minké johdosta korvauskulujen
tulosvaikutus oli tulosta parantava.
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Garantian riskiasema sailyi vuonna 2019 vakaana. Takausvakuutuskannan kasvu kohdistui paaasiassa hyvin ha-
jaantuneeseen asuntolainatakauskantaan, jonka historiallinen vahinkosuhde on matala. Luottokelpoisuudeltaan
investointitason vastuiden eli rating-luokkien AAA...BBB- osuus yritysten takausvakuutuskannasta oli 12,6 (10,7)
prosenttia ja BB- tai paremmin luokiteltujen vastuiden osuus 72,4 (79,5) prosenttia. Luokitusjakauman lieva heiken-
nys oli seurausta paaasiassa rakentamistoimialaan kuuluvien asiakasyritysten luottokelpoisuuden heikentymisesta.
Heikkojen rating-luokkien eli luokkaan C+ tai sitd heikompiin luokkiin luokiteltujen vastuiden osuus sailyi kuitenkin
vahaisena ja oli 1,7 (1,7) prosenttia. Yritysten takausvakuutuskannan merkittdvimmat paatoimialat olivat rakentami-
nen 50,9 (51,8) prosenttia ja teollisuus 21,0 (21,6) prosenttia. Rakentamisen vastuista on jélleenvakuutettu 55,3
(53,5) prosenttia.

Osana Taaleri-konsernia Garantia kuuluu EU:n vakavaraisuusasetuksessa maaritettyjen suurten asiakasriskien
saantelyn piiriin. Vuoden paattyessa Garantian suurin yksittdinen asiakasriski oli 21,2 (22,3) prosenttia Taaleri-kon-
sernin omista varoista.

Sijoitustoiminnassa riskitaso pidettiin edelleen maltillisena. Sijoituksista (ml. rahat ja pankkisaamiset) korkosijoitus-
ten osuus oli vuoden lopussa 84,4 (87,4) prosenttia, osakesijoitusten (ml. padomasijoitukset) 14,4 (11,1) prosenttia
ja kiinteistésijoitusten 1,2 (1,4) prosenttia. Korkosijoituksista padosa on sijoitettuna luottokelpoisuudeltaan vahvojen
suomalaisten ja pohjoismaisten yritysten seka luottolaitosten joukkovelkakirjalainoihin. Investointitasolle luokiteltu-
jen korkosijoitusten (pl. korkorahastot) osuus oli 54,5 (51,2) prosenttia. Joukkovelkakirjalainasijoitusten modifioitu
duraatio oli 3,3 (3,4).

Vakavaraisuus
Garantian vakavaraisuus sailyi vahvana. Garantian oma varallisuus oli tilikauden paattyessa 112,7 (103,3) miljoo-
naa euroa ja vakavaraisuuspaiaomavaatimus 48,6 (44,2) miljoonaa euroa. Solvenssisuhde eli oman perusvaralli-

suuden suhde vakavaraisuuspaaomavaatimukseen oli 231,8 (233,4) prosenttia.

Oma perusvarallisuus kasvoi tilikauden tuloksen ja sijoitusomaisuuden kdyvan arvon nousun seurauksena. Sijoi-
tusomaisuuden arvonnousu vastaavasti kasvatti markkinariskin vakavaraisuuspaddomavaatimusta.

Solvenssi Il -standardikaavan vakuutusriskiosion vakioparametreihin tuli muutoksia 1.1.2020 alkaen. Mikali uusia

parametreja olisi sovellettu jo 31.12.2019 olisi Garantian solvenssisuhde ollut tilikauden paattyessa 219,3 prosent-
tia.

Vakavaraisuus, tuhatta euroa 31.12.2019 31.12.2018

Oma varallisuus 112 681 103 281

Vakavaraisuuspadomavaatimus
Markkinariski 23704 19 934
Vakuutusriski 21019 21271
Vastapuoliriski 278 137
Operatiivinen riski 420 395
Hajautushyodyt ja vaimennusvaikutus -16 665 -15 299
Yhteensa 28 756 26 437
Paaomavaatimuksen korotus 19 848 17 812
Yhteensa 48 604 44 249

Vaka\./aralsuusp?.z.ag'mavaatlm uksen ylittava oman 64 077 59 033
varallisuuden maara
Solvenssisuhde, % 231,8 % 233,4 %

Garantian oma varallisuus muodostuu kokonaisuudessaan rajoituksetta kaytettavissa olevasta luokan 1 (Tier 1)
omasta perusvarallisuudesta. Garantia ei sovella siirtymasaanndksid oman perusvarallisuuden maarittdmisessa
eikd Garantian oma varallisuus sisalla lisdvarallisuuteen luokiteltavia erid. Garantia ei kayta vastaavuuskorjausta
eika volatiliteettikorjausta vastuuvelan laskennassa. Garantia soveltaa vakavaraisuuspadomavaatimuksen lasken-
nassa standardikaavaa. Garantia ei kdyta yksinkertaistettua laskentaa standardikaavan riskiosioissa tai alaosi-
oissa, eika yrityskohtaisia parametreja standardikaavan parametrien sijaan. Garantia ei sovella vastuuvelan tai
markkinariskilaskennan siirtymasaanndoksia.
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Garantian vakavaraisuuspaaomavaatimus on sisaltanyt Finanssivalvonnan asettaman padomavaatimuksen koro-
tuksen 30.6.2018 alkaen. Finanssivalvonta arvioi padomavaatimuksen korotuksen maaraa vahintaan kerran vuo-
dessa. Edellisen kerran Finanssivalvonta tarkisti padomavaatimuksen korotusta koskevan paatdksensa 17.6.2019,
jolloin pddomavaatimuksen korotukseksi asetettiin 19,8 miljoonaa euroa (17,82). Paivitetty korotus on sisallytetty
yhtidn vakavaraisuuspaaomavaatimukseen 30.6.2019 alkaen.

Padomavaatimuksen korostusta koskevassa paatoksessaan Finanssivalvonta toteaa perustelunaan, ettd Garan-
tian vahinkovakuutusriskiosion riskiprofiili poikkeaa standardikaavalla lasketun vakavaraisuuspadomavaatimuksen
perusoletuksista. Lisaksi Finanssivalvonta toteaa, ettd vaatimus sisdisen mallin kdytdsta ei Garantian kohdalla ole
tarkoituksenmukainen.

Garantian vakuutusyhtiélain 8 a luvussa tarkoitettu vakavaraisuutta ja taloudellista tilaa koskeva kertomus julkiste-
taan yhtion internetsivuilla www.garantia.fi saantelyn edellyttamassa aikataulussa. Vakavaraisuutta ja taloudellista
tilaa koskeva kertomus on lisdksi saatavissa osoitteessa Vakuutusosakeyhtié Garantia, Kasarmikatu 21 B, 00130
Helsinki.

Solvenssi || —vakavaraisuussaanndkset eivat 1.1.2016 voimaan tulleen vakuutusyhtiélain mukaan kuulu lakisdatei-
sen tilintarkastuksen piiriin. Solvenssi Il -vakavaraisuuslukuja ei ole tilintarkastettu.

Luottoluokitus

Standard & Poor's Global Ratings Europe Limited (S&P) vahvisti 11.9.2019 Vakuutusosakeyhtié Garantian talou-
dellista vahvuutta kuvaavan luottoluokituksen (engl. Financial Strength Rating, FSR) ja yhtion maksukykya ja -ha-
lua rahoitustakauksissa kuvaavan luottoluokituksen (engl. Financial Enhancement Rating, FER) A- vakain nakymin.

Henkilosto

Garantian palveluksessa oli tilikaudella keskimaarin 25 (25) henkilda. Henkildston keski-ika oli tilikauden paatty-
essa 38,8 (39,5) vuotta ja tydsuhteen pituus Garantiassa keskimaarin 6,7 (5,6) vuotta. Henkildstdsta naisten osuus
oli 34,8 (40,3) prosenttia ja miesten 65,2 (59,7) prosenttia.

Osakkeet ja osakkeenomistajat

Vakuutusosakeyhtié Garantian osakekannan omistaa kokonaisuudessaan Taaleri Oyj (y-tunnus 2234823-5, rekis-
terdity kotipaikka Helsinki). Garantian osakkeiden lukumaara 31.12.2019 oli 60 000 kappaletta ja osakepddoma
10 200 000 euroa. Yhtidlla on yksi osakesarja.

Kannustinjarjestelmat

Garantian henkildstolle on mydnnetty synteettisia optioita osana emoyhtié Taaleri Oyj:n osakepohjaisia kannustin-
jarjestelmia. Tarkemmat tiedot osakepohjaisesta kannustinjarjestelmasta on annettu tilinpaatdksen liitetiedossa 13.
Vastuusitoumuksia koskevat liitetiedot.

Hallinto

Yhtion hallituksen muodostivat tilikaudella Hannu Tonteri (pj.), Karri Haaparinne, Timo Hukka, Jukka Ohls, Antti
Suhonen ja Tomi Yli-Kyyny (1.1.-22.2.). Hallituksen jasenten toimikausi kestaa valintaa seuraavan varsinaisen yh-
tiokokouksen paattymiseen asti. Varsinainen yhtidkokous pidettiin 22.2.2019.

Yhtion hallitus kokoontui tilikauden aikana 11 kertaa. Hallituksella ei ollut erillisia valiokuntia tilikaudella.

Garantian hallitus nimitti 20.6.2019 toimitusjohtajan sijaisen Titta Elomaan yhtion uudeksi toimitusjohtajaksi
1.7.2019 alkaen. Han toimi virkaa tekevana toimitusjohtajana syyskuusta 2018 lahtien. Yhtion johtoryhman muo-
dostivat tilikaudella Titta Elomaa, Tuukka Fabritius, Niina Pullinen (28.9. asti), Martti Purhonen (14.11. asti), Henrik
Allonen (1.11. alkaen) ja Timo Lehikoinen (1.12. alkaen).

Varsinaisessa yhtiokokouksessa 22.2.2019 valittiin tilintarkastajaksi Ernst & Young Oy paavastuullisena tilintarkas-
tajanaan KHT Ulla Nykky.

2 Suluissa 30.6.2018 alkaen voimassa ollut padomavaatimuksen korotus.
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Garantian aktuaaritoiminnon ja vastuullisen vakuutusmatemaatikon palvelut hankitaan ulkopuoliselta palveluntarjo-
ajalta ostopalveluna. Vuonna 2019 palvelun tuottajana oli Kaippio & Kaippio Oy, aktuaarina ja vastuullisena vakuu-
tusmatemaatikkona SHV Janne Kaippio.

Garantian sisaisen tarkastuksen palvelut hankitaan ulkopuoliselta palveluntarjoajalta ostopalveluna. Vuonna 2019
palvelun tuottajana oli PricewaterhouseCoopers Oy.

Hallituksen esitys tilikauden tuloksen kasittelysta ja jakokelpoisten varojen kaytosta

Tilikauden tulos on 10 987 490,46 euroa ja yhtion jakokelpoiset varat ovat 32 143 059,53 euroa. Yhtion hallitus eh-
dottaa, etta voitto siirretdan edellisten tilikausien voitto- ja tappiotilille ja ettd osinkona jaetaan edellisten tilikausien
voitosta yhteensa 6 000 000,00 euroa.

Nakymat vuodelle 2020

Garantian hallitus vahvisti syksylla 2019 yhtidlle uuden strategian vuosille 2020-2022. Strategian keskidssa on paa-
omien kaytdn tehostaminen ja markkinoiden perinteisten vakuuskaytantéjen muuttaminen asiakkaiden eduksi.
Strategiakaudella Garantia etsii aktiivisesti uusia kuluttaja- ja yritysasiakkaiden takausvakuuttamiseen liittyvia liike-
toimintamahdollisuuksia tdydentdmaan nykyisia tuotealueita. Yhtidn kilpailuetu markkinoilla perustuu laajaan yh-
teistyd- ja kumppanuusverkostoon, asiakaslahtdiseen toimintatapaan, vahvaan vakavaraisuuteen ja riskienvalinta-
osaamiseen. Vahvistettu strategia sisaltda kannattavuuteen, vakavaraisuuteen ja luottoluokitukseen liittyvat talou-
delliset tavoitteet.

Osana uutta strategiaa vuosille 2020-2022 yhti6 paatti lopettaa rakentamistoimialaan liittyvien kaupallisten takaus-
ten mydntamisen 1.1.2020 alkaen. Kaupallisten takausten osuus yhtion koko takausvakuutuskannan bruttovas-
tuista oli 31.12.2019 noin 29 prosenttia. Kaupallisista takauksista valtaosa liittyy rakentamistoimialaan. Jarjestelyn
ja siihen liittyvien kustannussaéastétoimenpiteiden tavoitteena on Garantian vakuutusteknisen kannattavuuden pa-
rantaminen vuodesta 2020 alkaen.

Suomen talouskasvun arvioidaan hieman hidastuvan maailmantalouden vanavedessa ja jaavan vuonna 2020 noin
yhteen prosenttiin. Valtiovarainministerion ennusteiden mukaan yksityiset investoinnit eivat enda juuri lisdanny,
viennin kasvu hidastuu ja talouskasvu perustuu enenevissa maarin yksityisen kulutuksen seka julkisten investoin-
tien varaan. Julkinen sektori sailyy hallitusohjelman menolisaysten takia tulevina vuosian alijadmaisena ja julkisen
talouden velkaantumisaste kaantyy hiljalleen taas kasvuun. Korkotaso sailyy kuitenkin matalana ja nouseva palkka-
taso nostaa kuluttajien ostovoimaa.

Yleistalouden nakdkulmasta valmiudet menestyksekkaaseen vuoteen 2020 ovat talouden ennakoidusta jaahtymi-
sestd huolimatta melko hyvat. Asuntolainatakauksien kysynta on sailynyt hyvalla tasolla ja myds yrityslainatakaus-
ten kysynnassa on nahtavissa elpymisen merkkeja. TyEL-korkosidonnaisten yritysten eldkelainojen kysynta tyypilli-
sesti piristyy laskevassa suhdannevaiheessa lainojen pitkdn maturiteetin houkuttelevuuden takia. Garantian vakuu-
tusteknisen kannattavuuden arvioidaan pysyvan hyvana. Sijoitusmarkkinoiden kehityksella ja sijoitustoiminnan net-
totuotoilla on kuitenkin aiempien vuosien tapaan merkittava vaikutus yhtién tilikauden tulokseen.
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TILINPAATOS
Tuloslaskelma

euroa Liite 2019 2018 muutos, %

Vakuutustekninen laskelma

Vakuutusmaksutuotot
Vakuutusmaksutulo 1,2,3 19 626 678 17 381 102 12,9 %
Jalleenvakuuttajien osuus -1 009 063 -1 034 599 -2,5 %
Vakuutusmaksuvastuun muutos -5629 033 -4 205 119 33,9 %
Jalleenvakuuttajien osuus 253 605 140 380
13 242 186 12 281 764 78 %
Korvauskulut
Maksetut korvaukset -738 507 186 412 -496,2 %
Jalleenvakuuttajien osuus 402 760 241078 67,1 %
Korvausvastuun muutos -3 084 070 1170473 -363,5 %
Jalleenvakuuttajien osuus 1 802 056 -815 249 -321,0 %
-1 617 762 782 714 -306,7 %
Liikekulut 56,7,8 -5 751 598 -4 954 290 16,1 %
Vakuutustekninen kate ennen 5 872 826 8 110 188 27,6 %
tasoitusmaaran muutosta
Tasoitusmaaran muutos 1617 762 -782 714 -306,7 %
Vakuutustekninen kate 7 490 588 7 327 474 2,2%
Muu kuin vakuutustekninen laskelma
Sijoitustoiminnan tuotot 4 7 332 992 6711979 9,3 %
Sijoitustoiminnan kulut 4 -1 066 633 -4 815 224 -77,8 %
Muut tuotot ja kulut 14 040 769
Valittomat verot varsinaisesta toiminnasta -2 783 497 -1 939 288 43,5 %
Tilikauden voitto / tappio 10 987 490 7 285 711 50,8 %
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Tase

Vastaavaa
euroa

Toimintakertomus ja tilinpaatds 2019

31.12.2019

31.12.2018

10

muutos, %

AINEETTOMAT HYODYKKEET
Aineettomat oikeudet
Liikearvo
Muut pitkavaikutteiset menot

SIJOITUKSET
Kiinteistosijoitukset
Osuudet kiinteistosijoitusrahastossa

Muut sijoitukset
Osakkeet ja osuudet
Rahoitusmarkkinavalineet

Yhteensa

SAAMISET
Ensivakuutustoiminnasta
Vakuutuksenottajilta
Jalleenvakuutustoiminnasta
Muut saamiset

MUU OMAISUUS
Aineelliset hyddykkeet
Kalusto
Muut aineelliset hyddykkeet

Rahat ja pankkisaamiset

Yhteensa

SIRTOSAAMISET
Korot ja vuokrat
Muut siirtosaamiset

VASTAAVAA YHTEENSA

(o]

24125
326 786
6018
356 930

1639 900
1 639 900

18 267 699
122 384 220
140 651 919

142 291 819

1334 979
139 056

0

1474 035

15635
48 365
64 000
607 525

671 525

1509 235
31757
1 540 992

146 335 301

30 157
380 035
7523
417 714

1829 900
1829 900

14 011 891
114 151 352
128 163 243

129 993 143

669 136
0
0
669 136

20 846
48 365
69 211
918 439
987 650
1653 541
403 013
2 056 553

134124 197

-20,0 %
-14,0 %
-20,0 %
14,6 %

-10,4 %
-10,4 %

30,4 %
7.2%
9,7 %

9,5 %

99,5 %

120,3 %

-25,0 %
0,0 %
7,5 %
-33,9 %
-32,0 %
-8,7 %
-92,1 %
-251%

9,1 %
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31.12.2019

31.12.2018
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muutos, %

OMA PAAOMA
Osakepaaoma

Sijoitetun vapaan oman paaoman rahasto

Edellisten tilikausien voitto
Tilikauden voitto/tappio
Yhteensa

VAKUUTUSTEKNINEN VASTUUVELKA

Vakuutusmaksuvastuu
Jalleenvakuuttajien osuus

Korvausvastuu
Jalleenvakuuttajien osuus

Tasoitusmaara
Yhteensa

VELAT
Ensivakuutustoiminnasta

Jalleenvakuutustoiminnasta
Muut velat

SIRTOVELAT
Muut siirtovelat

VASTATTAVAAYHTEENSA

10, 11

12

10 200 000

21 155 569
10 987 490
42 343 060

26 751 856
-797 289
25 954 567

4 964 468
-2 391 528
2572940
71700 643
100 228 151
60 506

526 358

196 464
783 328

2980763
2980763

146 335 301

10 200 000

18 869 858
7285711
36 355 569

21122 823
-543 684
20579 139

1880 398
-589 472
1290 926
73 318 405
95 188 470
875

288 994

170 851
460 719

2119439
2119 439

134 124 197

0,0 %

12,1 %
50,8 %
16,5 %

26,6 %
46,6 %
26,1 %

164,0 %
305,7 %
99,3 %
-22%
5,3 %
6818,3 %
82,1 %

15,0 %
70,0 %

40,6 %
40,6 %

9,1 %
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Rahoituslaskelma

euroa

Liiketoiminnan rahavirta
Voitto/tappio varsinaisesta toiminnasta

Oikaisut
Vakuutusteknisen vastuuvelan muutos
Sijoitusten arvonalentumiset ja -korotukset
Suunnitelman mukaiset poistot
Muut oikaisut

Rahavirta ennen kayttopaaoman muutosta

Kayttbpadoman muutos:
Lyhytaikaisten korottomien liikesaamisten
lisdys (-)/vahennys (+)
Lyhytaikaisten korottomien velkojen
lisdys (+)/vahennys (-)
Liiketoiminnan rahavirta ennen rahoituseria ja veroja

Maksetut korot ja maksut muista liiketoiminnan
rahoituskuluista
Maksetut valittomat verot
Liiketoiminnan rahavirta
Investointien rahavirta
Investoinnit sijoituksiin / luovutustulot sijoituksista (pl. rahavarat)
Aineettomien ja aineellisten hyddykkeiden seka
muun omaisuuden investoinnit ja luovutustulot (netto)

Investointien rahavirta

Rahoituksen rahavirta
Maksetut osingot ja muu voitonjako

Rahoituksen rahavirta
Rahavarojen muutos

Rahavarat tilikauden alussa
Rahavarat tilikauden lopussa

Toimintakertomus ja tilinpaatds 2019

2019

10 987 490

5039 681
-2416 790
88 754
1668 081
15 367 217

-289 338
1183 933
16 261 811
0

-2 279 509

13 982 302

-9 270 457

-22 758

-9 293 215

-5 000 000

-5 000 000

-310 914

918 439

607 525
-310 914

12

2018

7285711

4492 229
3283935
61768
258 358
15 382 000

133 371

-2 055 838
13 459 534
0

-2 272 445

11 187 089

-5 298 262

-417 715

-5 715 977

-5 000 000

-5 000 000

471 112

447 327

918 439
471 112
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LITETIEDOT

Tilinpaatoksen laatimisperiaatteet
Perustiedot

Vakuutusosakeyhtié Garantia on vuonna 1993 perustettu Finanssivalvonnan valvonnan alainen takausvakuutuksiin
erikoistunut yksityinen vahinkovakuutusyhtié. Finanssivalvonnan myéntadman toimiluvan mukaisesti Garantia voi
mydntéa vakuutuksia vahinkovakuutusluokasta 14 "Luotto” ja 15 "Takaus”. Liséksi yhtié voi toimilupansa perus-
teella harjoittaa ndiden vahinkovakuutusten jalleenvakuutusta. Garantialla ei ole tytaryhti6ita. Garantian kotipaikka
on Helsinki ja sen rekisterodity katuosoite on Kasarmikatu 21 B, 00130 Helsinki ja rekisterdity postiosoite PL 600,
00101 Helsinki. Yhtidlla on lisaksi toimipiste Turussa. Jaljennods yhtion tilinpaatoksesta on saatavissa internetosoit-
teesta www.garantia.fi tai kayntiosoitteesta.

Garantia on Taaleri Oyj:n (y-tunnus 2234823-5) taysin omistama tytaryhtio ja kuuluu Taaleri-konserniin. Taaleri on
finanssiryhma, jonka emoyhtié Taaleri Oyj:n osake on listattu Nasdaq Helsinki Oy:n yllapitamalle porssilistalle. Taa-
leri-konserni koostuu kolmesta liiketoiminta-alueesta: Varainhoito, Rahoitus ja Energia. Taalerin toiminta on Finans-
sivalvonnan valvomaa. Taaleri-konserni laatii kansainvalisen IFRS-tilinpaatésstandardin mukaisen konsernitilinpaa-
toksen, jossa raportoidaan myds Garantia osana Rahoitus-liiketoimintasegmenttia. Jaljennds Taaleri Oyj:n tilinpaa-
toksesta on saatavissa internetsivuilta www.taaleri.com tai yhtion toimipisteesta osoitteessa Kasarmikatu 21 B,
00130 Helsinki.

Laatimisperusta

Tilinpaatos on laadittu Suomen kirjanpito-, osakeyhti6- ja vakuutusyhtidlakien ja -asetusten mukaisesti seka vakuu-
tusyhtidita valvovien viranomaisten paatoksia, maarayksia ja ohjeita noudattaen.

Vakuutusmaksut

Vakuutusmaksutuloon on kirjattu vakuutusmaksut niiltd vakuutussopimuksissa sovituilta vakuutusmaksukausilta,
jotka ovat alkaneet tilikauden aikana. Vakuutusmaksutulosta on vahennetty luottotappiona ne vakuutusmaksusaa-
miset, joista ei todenndkoisesti saada suoritusta.

Liikekulut

Menevan jalleenvakuutuksen palkkiot ja voitto-osuudet, seka TyEL-viitekorkojen noteerauspalvelun palkkiot kirja-
taan liikekuluihin vahennyserana.

Aineettomien hyodykkeiden arvostus ja jaksotus

Aineettomina oikeuksina on aktivoitu tietokoneohjelmien kayttdoikeudet, vuonna 2018 toteutetun yrityskaupan ja
fuusion seurauksena syntynyt liikearvo sekd muina pitkavaikutteisina menoina vakuutusjarjestelman kehitystyosta
aiheutuneet menot. Aineettomat hyddykkeet arvostetaan suunnitelman mukaisilla poistoilla ja mahdollisilla arvon-
alentumisilla vahennettyyn hankintamenoon. Aineettomat hyddykkeet poistetaan tasapoiston viiden (5) vuoden ai-
kana.

Sijoitusten ja saamisten arvostaminen taseessa seka sijoitusten kaypien arvojen maarittaminen

Osakkeet ja osuudet seka kiinteistdsijoitukset on arvostettu hankintahintaan tai tata alempaan kaypaan arvoon.
Tehdyt arvonalennukset on palautettu tulosvaikutteisesti siltéa osin kuin sijoituksen kaypa arvo tilinpaatoshetkella
ylittda alennetun hankintamenon. Palautukset on tehty enintdan alkuperaiseen hankintamenoon saakka.

Pdrssiosakkeiden kdypana arvona on pidetty tilinpaatdéspaivan viimeista saatavilla olevaa jatkuvan kaupankaynnin
mukaista ostokurssia tai sen puuttuessa viimeisinta kaupankayntikurssia. Pddomarahastojen ja sijoitusrahastojen

kaypana arvona pidetdan todennakdista luovutushintaa, joka perustuu rahastoyhtién laskemaan osuuskohtaiseen
nettoarvoon (Net Asset Value, NAV).

Rahoitusmarkkinavalineet on arvostettu lyhyiden velkainstrumenttien osalta hankintahintaan tai sitd alempaan kay-
paan arvoon. Rahoitusmarkkinavalineet on arvostettu joukkovelkakirjalainojen osalta hankintahintaan, jota oikais-
taan lainakohtaisesti juoksuaikanaan tasaisesti kohti nimellisarvoa. Mikali joukkovelkakirjalainan kdypa arvo on ai-
kaisemmin tehdyilla arvonalennuksilla vahennettya hankintamenoa pienempi, alennetaan hankintamenoa tulosvai-
kutteisesti arvonalennuksella.
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Rahoitusmarkkinavalineiden kaypana arvona on pidetty vuoden viimeisinta ostokurssia tai sen puuttuessa viimei-
sintd kaupankayntikurssia, tai todennakdista luovutushintaa. Muiden sijoitusten kdypana arvona on pidetty toden-
nakaista luovutushintaa.

Korvaustapahtuman johdosta syntyneet riidattomat regressisaamiset on kirjattu taseeseen todennakdiseen arvoon
noudattaen varovaisuuden periaatetta ja ottaen huomioon yhtidlle jddneet vastavakuudet.

Vakuutusmaksusaamiset ja muut saamiset on arvostettu nimellisarvoon tai sitd alempaan todenn&kdiseen arvoon.
Aineelliset hyodykkeet ja jaksotus

Koneisiin ja kalustoon on aktivoitu toimistokalusteet ja -koneet ja muihin aineellisiin hyddykkeisiin taideteokset. Ko-
neet ja kalusto arvostetaan suunnitelman mukaisilla poistolla ja mahdollisilla arvonalentumisilla vahennettyyn han-
kintamenoon ja muut aineelliset hydédykkeet mahdollisilla arvonalentumisilla vahennettyyn hankintamenoon. Koneet
ja kalusto poistetaan 25 prosentin menojaanndspoistoin.

Ulkomaanrahan maaraiset erat

Ulkomaanrahan maaraiset liilketapahtumat on kirjattu tapahtumapaivan kurssiin. Tilinpaatdksessa sijoitusten kayvat
arvot on muutettu euroiksi tilinpaatdspaivan kurssiin.

Tyosuhde-etuudet

Henkildkunnan eléketurva on jarjestetty Keskindinen Tydeldkevakuutusyhtid Varmasta otetulla TyEL-vakuutuksella.
Elakevakuutusmaksut on kirjattu kuluksi suoriteperusteisesti.

Garantian palkitsemisjarjestelma sisaltaa kiintean peruspalkan lisdksi muuttuvan palkitsemisjarjestelman, joka
muodostuu lyhyen ja pitkén aikavalin palkitsemisesta. Lyhyen aikavalin palkitsemisjarjestelmassa henkildstolla (toi-
mivalla johdolla) on mahdollisuus enintdan 3 (5) kuukauden ja pitkan aikavalin jarjestelmassa 4 (4) kuukauden kuu-
kausipalkkaa vastaavaan palkitsemismaaraan. Pitkan aikavalin palkitsemisjarjestelmassa palkkio maksetaan kol-
men (3) vuoden kuluttua ansaintavuoden paattymisesta. Rahoitusvalineend seka lyhyessa etta pitkassa palkitse-
misjarjestelmassa on raha. Muuttuvan palkkion maara kirjataan suoriteperusteisesti ansaintatilikauden liikekuluihin,
ja vastaavasti taseen siirtovelkojen palkkavelkoihin siihen saakka, kunnes palkkio on maksettu.

Vilittomat verot

Tuloslaskelmassa valittdomat verot on esitetty suoriteperusteisesti.

Muut velat

Muut velat kuin vakuutustekninen vastuuvelka on merkitty taseeseen nimellisarvoon.

Vakuutustekninen vastuuvelka

Vakuutusmaksuvastuu sisaltaa tilivuonna ja aikaisempina vuosina kertyneesta vakuutusmaksutulosta sen osan,
jota vastaava riski kohdistuu tilivuoden jalkeiseen aikaan.

Korvausvastuu sisaltaa tilivuoden jalkeen yhtion suoritettavaksi tulevat korvausmaarat, jotka aiheutuvat tilivuonna
tai aikaisemmin sattuneista vahingoista. Korvausvastuuseen sisaltyy tasoitusmaara, joka on runsasvahinkoisten
vuosien varalle laskettu puskuri.

Tilinpaatoksessa on sovellettu Finanssivalvonnan 21.10.2016 vahvistamia tasoitusmaaran laskuperusteita.
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Tuloslaskelmaa koskevat liitetiedot

Liite 1: Vakuutusmaksutulo

euroa 2019 2018
Vahinkovakuutus
Ensivakuutus

Kotimaasta 19626 678 17 381 102

Jalleenvakuutus 0 0

Vakuutusmaksutulo ennen jalleenvakuuttajien osuutta 19 626 678 17 381 102
Liite 2: Vakuutusryhmakohtaiset tiedot

Sarakkeet: 1 = Vakuutusmaksutulo ennen jalleenvakuuttajien osuutta

2 = Vakuutusmaksutuotot ennen jalleenvakuuttajien osuutta

3 = Korvauskulut ennen jalleenvakuuttajien osuutta

4 = Liikekulut ennen jalleenvakuuttajien palkkioita ja voitto-osuuksia
5 = Jalleenvakuuttajien osuus

6 = Vakuutustekninen kate ennen tasoitusméaaran muutosta

Ensivakuutus

euroa 1 2 3 4 5 6
Luotto ja takaus
2019 19626 678 14011195 -3822578 -5915755 1613514 5886 376
2018 17 381102 13116474 1356885 -5087 377 -1335303 8050679
2017 15235465 11528244 -2118 014 -5 330 391 110 012 4 189 851
2016 12215790 10322694 -1138639 -4966231 -931465 3286 359
Jédlleenvakuutus
2019 0 -13 550 0 0 0 -13 550
2018 0 59 509 0 0 0 59 509
2017 0 38 526 90 0 0 38616
2016 1798 40 381 -90 0 0 40 291
Yhteensa
2019 19626 678 13997 645 -3822578 -5915755 1613514 5872826
2018 17 381102 13175983 1356885 -5087 377 -1335303 8110188
2017 15235465 11566 770 -2 117 924 -5 330 391 110 012 4 228 467
2016 12217 588 10363 075 -1138728 -4966231 -931465 3326650
Tasoitusmaaran muutos
2019 1617 762
2018 -782 714
2017 1078 907
2016 1174 149
Vakuutustekninen kate
2019 7 490 588
2018 7 327 474
2017 5307 373
2016 4 500 800
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Liite 3: Vakuutusmaksutulosta vahennetyt erat

Liite 3. Vakuutusmaksutulosta vahennetyt erat
euroa 2019 2018
Luottotappiot vakuutusmaksusaamisista 90472 0

Liite 4: Sijoitustoiminnan nettotuoton erittely

euroa 2019 2018
Sijoitustoiminnan tuotot
Tuotot kiinteistdsijoituksista
Muut tuotot 0 163
0 163
Tuotot muista sijoituksista
Osinkotuotot 89 701 148 801
Korkotuotot 3317 339 3 168 867
Muut tuotot 103 051 57 707
3510 090 3375376
Arvonalentumisten palautukset 3172 986 1190 808
Myyntivoitot 649 917 2145632
3822903 3 336 440
Sijoitustoiminnan tuotot yhteensa 7332992 0 6 711 979
Sijoitustoiminnan kulut
Kulut kiinteistosijoituksista 0 0
Kulut muista sijoituksista -270 949 -207 935
Korkokulut ja muut vieraan padoman kulut -1 000 -1 000
-271949 0 -208 935
Arvonalennukset -756 195 -4 474 743
Myyntitappiot -38 489 -131 545
-794 684 -4 606 288
Sijoitustoiminnan kulut yhteensa -1 066 633 -4 815 224
Sijoitustoiminnan nettotuotto 6 266 359 1 896 756
Liite 5: Tuloslaskelman era liikekulut
euroa 2019 2018
Vakuutusten hankintamenot 2692704 2273498
Vakuutusten hoitokulut 1651 332 1233919
Hallintokulut 1571718 1579 959
Menevan jalleenvakuutuksen palkkiot ja voitto-osuudet -164 156 -133 087
5751 598 4 954 290
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Liite 6: Kokonaisliikekulut toiminnoittain

euroa 2019 2018
Maksetut korvaukset 256 876 230 529
Liikekulut 5751 598 4 954 290
Sijoitustoiminnan hoitokulut 170 356 194 327

6178 830 5379 146

Liite 7: Tilintarkastajan palkkiot

euroa 2019 2018

Ernst & Young Oy
Tilintarkastuspalkkiot 20947 22 262
Muut palkkiot 0 2108

Tasetta koskevat liitetiedot

Liite 8: Aineettomien ja aineellisten hyddykkeiden muutokset

Aineettomat

Aineelliset

17

Yhteensa

hyodykkeet

Hankintameno 1.1. 572 921
Edellisena vuonna loppuun poistetut -155 206
Lisaykset 22 758
Vahennykset

Hankintameno 31.12. 440 472

Kertyneet poistot 1.1. -155 206
Edellisena vuonna loppuun poistetut 155 206
Vahennysten kertyneet poistot
Tilikauden poistot -83 543

Kertyneet poistot 31.12. -83 543

Kirjanpitoarvo 31.12. 356 930

Liite 9: Sijoitusten kaypa arvo ja arvostusero

Jaljella oleva
hankintameno

hyodykkeet
300 176
-194 600

105 576

-230 964
194 600

-5 212
-41 576

64 000

Kirjanpitoarvo

873 097
-349 807
22758

0

546 048

-386 171
349 806
0

-88 754
-125 119

420 929

Kaypa arvo

Sijoitukset 31.12.
Kiinteistosijoitukset
Osuudet kiinteistosijotusrahastossa
Muut sijoitukset
Osakkeet ja osuudet
Rahoitusmarkkinavalineet
Yhteensa

Rahoitusmarkkinavalineiden jaljelld oleva hankintameno
sisaltaa korkotuotoiksi tai niiden vahennykseksi

jaksotettua nimellisarvon ja hankintahinnan erotusta

Arvostusero

1 639 900
18 267 699

122 384 220
142 291 819

184 220

1639 900

18 267 699
122 384 220
142 291 819

1821 296
21703 485

125 137 502
148 662 283

6 370 464
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Liite 10: Oman paaoman muutokset

euroa 2019
Sidottu
Osakepadoma 1.1. = 31.12. 10 200 000
Vapaa
Sijoitetun vapaan oman paaoman
0 0
rahasto 1.1.
Varojen palautus 0 0 0
Edellisten tilikausien voitto/tappio 01.01. 26 155 569 23 869 858
Osingonjako -5 000 000 21 155 569 -5 000 000
Tilikauden woitto / tappio 10 987 490
32 143 060
Oma paaoma yhteensa 42 343 060

2018

10 200 000

18 869 858

7285 711
26 155 569

36 355 569

Vakuutusosakeyhtié Garantian osakekannan omistaa kokonaisuudessaan Taaleri Oyj (Y-tunnus 2234823-5, rekisterdity
kotipaikka Helsinki). Garantian osakkeiden lukumaara 31.12.2019 oli 60 000 kappaletta. Yhtiolla on yksi osakesarja.

Liite 11: Voitonjakokelpoiset varat

euroa 2019 2018
Tilikauden voitto / tappio 10 987 490,46 7 285 711,00
Edellisten tilikausien voitto / tappio 21 155 569,07 18 869 858,07
Voitonjakokelpoiset varat yhteensa 32143 059,53 26 155 569,07
Sijoitetun vapaan oman paaoman rahasto 0,00 0,00
Jakokelpoiset varat yhteensa 32143 059,53 26 155 569,07

Liite 12: Korvausvastuu

Korvausvastuun riittavyys vakuutusluokkaryhmittdin

2019 2018

Luotto ja takausvakuutus
euroa 932 463 1 060 834
%, korvausvastuusta 1.1. 72,2 % 64,4 %

18

STMtpA 10 §:n 4 momentin 1 kohta: edellisind vuosina sattuneita vahinkoja varten vuoden alussa varatun korvaus-
vastuun seka vuoden kuluessa edellisind vuosina sattuneista vahingoista maksettujen suoritusten ja vuoden lo-
pussa naita vahinkoja varten viela varatun korvausvastuun valinen ero, jos ero on olennainen. Korvausvastuun riit-

tavyys on ilmoitettu jalleenvakuuttajien osuudella huomioituna.
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Muut liitetiedot
Liite 13: Vastuusitoumuksia koskevat liitetiedot
euroa 2019 2018

Takausvakuutuksen kokonaisvastuu

Takausvakuutuksen kokonaisvastuu vahennettyna
vakuuksien laskennallisilla arvoilla

1 837 468 162

1438 629 768

1666 514 055

1271229 002

Vuokravastuut
Vuokra seuraavalla tilikaudella 229 960 204 349
My6hemmin maksettavat vuokrat 479 084 611878
Leasingvastuut
Vuokra seuraavalla tilikaudella 68 981 69 019
My6hemmin maksettavat vuokrat 60 851 77 459
Sijoitussitoumukset 3131059 4 281 668

Vuokravastuisiin sisaltyy Vakuutusosakeyhtid Garantian laskennallinen osuus Taaleri Varainhoito Oy:n ja Kasarmi-
katu 21:n toimitilojen vuokranantajan valisen vuokrasopimuksen perusteella maaritellystd vuokravastuista.

Garantia on saanut tiedon mahdollista vakuutustapahtumaa seka siihen liittyvaa viiden (5) miljoonan euron maa-
raista korvausvaatimusta viivastysseuraamuksineen ja oikeudenkayntikuluineen koskevan asian vireille tulosta Hel-
singin karajaoikeudessa. Vakuutuskorvausvaatimus liittyy Garantian takausvakuutusasiakkaana vuonna 2011 ol-
leeseen eldkekassaan, joka asetettiin vakuutuskassalain (1164/1992, muutoksineen) mukaiseen selvitystilaan jou-
lukuussa 2011 ja sittemmin konkurssiin 5.2.2018, ja johon liittyvan korvaushakemuksen Garantia sai alun perin
30.12.2011. Korvausvaatimusta koskevan asian kasittelya ei ole karajaoikeudessa toistaiseksi aloitettu elakekas-
saan liittyvien muiden selvitysten vireilla olosta johtuen. Garantia katsoo, etta esitetty vakuutuskorvausvaatimus on
edelleen perusteeton, minka vuoksi siita ei ole kirjattu varausta tulokseen.

Taaleri-konsernissa on kaytdssa henkildston pitkdaikainen palkitsemisjarjestelma, jonka perusteella niihin kuuluvat
henkilét voivat saada osittain Taalerin osakkeina ja/tai osittain rahana selvitettdvan palkkion ns. ansainta- ja sitout-
tamisjakson aikana suorittamastaan tydsuorituksesta. Garantia ei ole kirjannut suomalaisen kirjanpitojarjestelman
mukaisesti varausta Taaleri-konsernin pitkaikaisen palkitsemisjarjestelman perusteella arvioiduista palkkioista (ns.
synteettiset optiot) tilinpaatdkseensd, vaan Taaleri Oyj kirjaa ndma palkitsemisohjelmat konsernin IFRS-tilinpaatok-
seen omaan paaomaan.

Taaleri Oyj:n hallitus paatti 28.10.2015 konsernin avainhenkildiden osakepohjaisesta kannustinjarjestelmasta. Kan-
nustinjarjestelmassa avainhenkildille annettiin synteettisia optio-oikeuksia ja mahdollinen palkkio maksetaan vuo-
sina 2019-2020 rahana. Kannustinjarjestelman perusteella maksettavat palkkiot vastaavat myontohetkella yh-
teensa enintdan noin 800 000 Taaleri Oyj:n osakkeen arvonnousuun perustuvaa oikeutta sisaltden myos rahana
maksettavan osuuden. Vuoden 2015 synteettisen optio-ohjelman osalta on mydnnetty 110 000 uutta osakkeen ar-
vonnousuun perustuvaa oikeutta sisaltden rahana maksettavan osuuden Garantian henkilostélle. Ulkona olevien
synteettisten optioiden lukumaara Garantian henkildston osalta oli 40 000 kappaletta tilikauden lopussa. Taaleri-
konsernin vuoden 2019 tilinpaatdkseen (IFRS) kerrytetyt kulut Garantian henkildstélle mydnnetyista optioista ovat
226.887,19 euroa.

Taaleri Oyj:n hallitus paatti 30.10.2017 konsernin avainhenkildiden kannustinjarjestelmasta. Osakepalkkiojarjestel-
massa on kolme kolmen vuoden mittaista ansaintajaksoa, 1.11.2017-31.10.2020, 1.11.2018-31.10.2021 ja
1.11.2019-31.10.2022. Yhtion hallitus paattaa jarjestelman ansaintakriteerit ja kullekin ansaintakriteerille asetetta-
vat tavoitteet ansaintajakson alussa. Jarjestelman kohderyhmaan ansaintajaksolla 2017—2020 kuuluu noin 10
avainhenkiloa, mukaan lukien konsernin johtoryhman jasenet ja ansaintajaksolla 2018-2021 11 henkilda. Jarjestel-
man mahdollinen palkkio ansaintajaksolta perustuu Taaleri Oyj:n osakkeen kokonaistuottoon. Ansaintajaksolta
2017-2020 maksettavat palkkiot vastaavat yhteensa enintdan 180 000 Taaleri Oyj:n osakkeen arvoa, ansaintajak-
solla 2018-2021 enintdan 240 000 Taaleri Oyj:n osakkeen arvoa ja ansaintajaksolla 2019-2022 enintdan 225 000
Taaleri Oyj:n osakkeen arvoa siséltden myds rahana maksettavan osuuden. Garantian henkildstélle on myonnetty
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yhteensa 117 300 osuutta, josta tilikauden 2019 lopussa oli 62 400 ulkona olevaa osuutta. Palkkio maksetaan osit-
tain yhtiéon osakkeina ja osittain rahana. Rahaosuudella pyritaan kattamaan palkkiosta avainhenkildlle aiheutuvia
veroja ja veronluonteisia maksuja. Taaleri-konsernin vuoden 2019 tilinpaatdkseen (IFRS) kerrytetyt kulut Garantian
henkilostolle mydnnetyista osuuksista ovat yhteensa 3 118,85 euroa.

Liite 14: Henkilostda ja toimielinten jasenia koskevat liitetiedot

euroa 2019 2018

Henkilostokulut
Palkat ja palkkiot 3185114 2460 014
Elakekulut 488 160 475 787
Muut henkilosivukulut 95 882 6 654
3769 156 2 942 455

Maksetut palkat ja palkkiot

Toimitusjohtajalle 244 987 268 209
Hallituksen jasenille 148 000 168 000
Henkiloston keskimaarainen lukumaara tilikauden aikana 25 25

Liite 15: Omistuksia muissa yrityksissa koskevat liitetiedot

Kirjanpitoarvo Kaypa arvo

Noteeratut osakkeet ja osuudet

iShares S&P 500 EUR Hedged Ucits 7418714 9144 574
iShares Core MSCI Japan 906 426 956 040
iShares S&P 500 B Ucits 3518 825 4 086 902

Db Stoxx Europe 600 3529 211 3 815 465
SPDR MSCI EM Asia UCITS ETF 1 000 900 1025 310

16 374 076 19 028 291

Paaomarahastot

CapMan Buyout X Fund B Ky 300 657 428

HL Large Buyout Club Fund 1893 323 2017 767

1 893 623 2675194

Kiinteistorahastot

Taaleri Tonttirahasto Ky 1639 900 1821 296
1 639 900 1821 296
YHTEENSA 19 907 599 23 524 781

Liite 16: Lahipiirilainat ja lahipiirille annetut vakuudet ja vastuusitoumukset ja Iahipiiriliiketoimet

Garantia osti 31.8.2018 Suomen Vuokravastuu Oy:n (SVV) koko osakekannan. Suomen Vuokravastuu Oy sulautui
tytaryhtiésulautumisella Garantiaan 31.12.2018. Osakekauppa oli luonteeltaan I&hipiiriliiketoimi, silla SVV:n paa-
omistaja oli Garantian silloisen hallituksen jasenen sukulainen. Kauppa toteutettiin tavanomaisin ka