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VAKUUTUSOSAKEYHTIÖ GARANTIAN VASTUUNKANTOKYKY VAHVISTUI JA LUOTTOLUOKITUS OLI A- 
 

 Tulos ennen veroja parani ja oli 8,5 miljoonaa euroa (5,3). 

 Vakuutustekninen kannattavuus oli hyvä. Vahinkosuhde oli 15 prosenttia (4) ja yhdistetty kulusuhde 64 prosenttia (46). 

 Sijoitusten nettotuotto käyvin arvoin oli 4,4 % (7,1). 

 Vakuutusmaksutuotot laskivat vertailukaudesta 11 prosenttia. 

 Standard & Poor’s vahvisti 19.6.2015 Garantian luottoluokituksen A- negatiivisin näkymin. Yhtiön vastuunkantokyky on 
vahva. 

 Garantian koko osakekanta siirtyi Taaleri Oyj:n omistukseen 31.3.2015 toteutuneella yrityskaupalla. 

 Varsinainen yhtiökokous nimitti Garantialle uuden hallituksen 31.3.2015. Hallituksen puheenjohtajaksi valittiin Hannu Tonteri 
ja jäseniksi Juhani Elomaa (varapuheenjohtaja), Timo Hukka, Jukka Ohls, Antti Suhonen ja Tomi Yli-Kyyny. 

 Hallitus nimitti 31.3.2015 kokouksessaan uudeksi toimitusjohtajaksi KTM Vesa Ahon 14.4.2015 alkaen. 
 

 
Tulos 
 
Tulos ennen veroja parani 8,5 miljoonaan euroon (5,3). 
 
Vakuutusmaksutuotot laskivat. Lainatakauksissa yrityslainata-
kausten kysyntä oli erittäin alhainen. Asuntolainamarkkinoi-
den piristyminen ja S-Pankin kanssa alkanut yhteistyö kas-
vatti asuntolainojen täytetakauksista maksettuja takauspalkki-
oita. Myös kaupallisten takausten kysyntä kasvoi hieman. Ta-
kausvakuutuskanta oli vuoden päättyessä 1.164 (1.338) mil-
joonaa euroa. 
 
Maksetut korvaukset pysyivät alhaisella tasolla. Vahinko-
suhde oli 15,1 prosenttia (3,7). Vuonna 2015 maksettiin kor-
vauksia yhteensä 1,9 (3,1) miljoonaa euroa, josta noin puolet 
kohdistui asuntolainojen täytetakauksiin ja puolet lainata-
kauksiin. Liikekulut kasvoivat 3 prosenttia. Liikekuluihin si-
sältyi henkilöstön uudelleenjärjestelyyn ja toimitilojen muut-
toon liittyviä kuluja.

 
Sijoitustoiminta 
 
Sijoitustoiminta ylitti vuonna 2015 asetetut tuottotavoitteet 
osakemarkkinoiden hyvän tuoton johdosta. Sijoitusten netto-
tuotot käyvin arvoin olivat 4,4 prosenttia (7,1). Tulokseen 
kirjatut sijoitusten nettotuotot olivat 8,5 miljoonaa euroa 
(5,3). Sijoitusomaisuuden arvostuserot laskivat katsauskau-
della 10,3 milj. eurosta 6,7 milj. euroon. 
 
Sijoitustoiminnan sijoituskanta (ml. talletukset) oli vuoden lo-
pussa 120 miljoonaa euroa (123). Sijoituskannasta korkosijoi-
tusten osuus oli 82 % (75) ja osakesijoitusten 17 % (23). Osa-
kesijoitusten painoa laskettiin tilikaudella. 
 
Korkosijoituksista pääosa on sijoitettuna hyvän luottoluoki-
tuksen seniorehtoisiin saamistodistuksiin. Korkosijoitusten 
modifioitu duraatio oli 2,5 (2,7). 

 
Lisätietoja: Toimitusjohtaja Vesa Aho, Puh. + 358 20 747 9828, Matkap. +358 50 343 1841, vesa.aho@garantia.fi  

Tulos ja avainluvut

tuhatta euroa 2015 2014 Muutos

Vakuutusmaksutuotot 9 849 11 071 -11 %

Korvauskulut -1 492 -412 262 %

Liikekulut -4 778 -4 646 3 %

Vakuutustekninen kate ennen tasoitusmäärän muutosta 3 579 6 013 -40 %

Tasoitusmäärän muutos -3 517 -6 101 -42 %

Vakuutustekninen kate 62 -88 -171 %

Sijoitustuotot- ja kulut 8 460 5 348 58 %

Tulos ennen veroja 8 523 5 260 62 %

Välittömät verot -1 712 -1 042 64 %

Katsauskauden voitto / tappio 6 811 4 218 61 %

Yhdistetty kulusuhde, % 64 % 46 % 18 %-yks.

Vahinkosuhde, % 15 % 4 % 11 %-yks.

Liikekulusuhde, % 49 % 42 % 7 %-yks.

Sijoitusten nettotuotto käyvin arvoin, % 4,4 % 7,1 % -2,5 %-yks.

Vastuunkantokyky, % 1064 % 909 % 155 %-yks.

Solvenssisuhde (S2), %* 549 % 383 % 166 %-yks.

Henkilöstön määrä keskimäärin tilikaudella 25 25 0

* Solvenssi II - vakavaraisuussäännökset eivät olleet voimassa tilikaudella 2015, eivätkä ne kuulu 1.1.2016 voimaan 

tulleen VYL:n mukaan lakisääteisen tilintarkastuksen piiriin.
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Tuloslaskelma 1.1.-31.12.2015 
 

  

euroa 2015 2014 muutos, %

Vakuutustekninen laskelma

Vakuutusmaksutuotot

      Vakuutusmaksutulo 10 018 859,90 11 250 256,14 -10,9 %

         Jälleenvakuuttajien osuus -1 024 927,60 -1 436 557,64 -28,7 %

      Vakuutusmaksuvastuun muutos 1 019 473,16 1 456 328,72 -30,0 %

         Jälleenvakuuttajien osuus -164 652,02 -199 112,66 -17,3 %

9 848 753,44 11 070 914,56 -11,0 %

Korvauskulut

      Maksetut korvaukset -1 459 258,79 -1 067 510,18 36,7 %

         Jälleenvakuuttajien osuus 38 504,92 498 474,31 0,0 %

      Korvausvastuun muutos -274 124,45 680 107,08 -140,3 %

         Jälleenvakuuttajien osuus 203 223,88 -523 363,41 -138,8 %

-1 491 654,44 -412 292,20 261,8 %

Liikekulut -4 777 713,42 -4 645 538,31 2,8 %

Vakuutustekninen kate ennen 

tasoitusmäärän muutosta
3 579 385,58 6 013 084,05 -40,5 %

Tasoitusmäärän muutos -3 516 924,28 -6 100 731,45 -42,4 %

Vakuutustekninen kate 62 461,30 -87 647,40 -171,3 %

Muu kuin vakuutustekninen laskelma

Sijoitustoiminnan tuotot 9 058 130,51 5 964 701,75 51,9 %

Sijoitustoiminnan kulut -597 997,33 -616 858,35 -3,1 %

Välittömät verot varsinaisesta toiminnasta -1 711 924,96 -1 042 073,58 64,3 %

Tilikauden voitto / tappio 6 810 669,52 4 218 122,42 61,5 %



Tilinpäätöstiedote 
Vakuutusosakeyhtiö Garantia 

  4 (5) 
 

    

 
Tase 31.12.2015 
 

  

Vastaavaa

euroa 31.12.2015 31.12.2014

AINEETTOMAT HYÖDYKKEET

Aineettomat oikeudet 12 702,03 14 273,75

Muut pitkävaikutteiset menot 261 511,46 701 522,03

274 213,49 715 795,78

SIJOITUKSET

Kiinteistösijoitukset

Kiinteistöt ja kiinteistöosakkeet 0,00 1 224 727,08

Sijoitukset saman konsernin yrityksissä

ja omistusyhteisyrityksissä

Osakkeet omistusyhteisyrityksissä 0,00 0,00

Muut sijoitukset

Osakkeet ja osuudet 19 769 510,75 24 242 462,84

Rahoitusmarkkinavälineet 87 631 415,53 84 317 172,04

107 400 926,28 108 559 634,88

Yhteensä 107 400 926,28 109 784 361,96

SAAMISET

Ensivakuutustoiminnasta

Vakuutuksenottajilta 403 202,30 337 655,05

Jälleenvakuutustoiminnasta 35 876,69 143 623,27

Muut saamiset 1 251 817,72 1 316 577,90

1 690 896,71 1 797 856,22

MUU OMAISUUS

Aineelliset hyödykkeet

Kalusto 102 072,35 64 907,28

Muut aineelliset hyödykkeet 49 250,40 49 896,51

151 322,75 114 803,79

Rahat ja pankkisaamiset 4 024 287,27 1 619 466,44

Yhteensä 4 175 610,02 1 734 270,23

SIIRTOSAAMISET

Korot ja vuokrat 1 836 553,14 1 565 219,16

Muut siirtosaamiset 22 595,49 20 345,16

1 859 148,63 1 585 564,32

VASTAAVAA YHTEENSÄ 115 400 795,13 115 617 848,51
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euroa 31.12.2015 31.12.2014

OMA PÄÄOMA

Osakepääoma 10 200 000,00 10 200 000,00

Sijoitetun vapaan oman pääoman rahasto 25 515,00 10 025 715,00

Edellisten tilikausien voitto 9 580 634,72 5 362 512,30

Tilikauden voitto/tappio 6 810 669,52 4 218 122,42

Yhteensä 26 616 819,24 29 806 349,72

VAKUUTUSTEKNINEN VASTUUVELKA

Vakuutusmaksuvastuu 11 394 495,22 12 413 968,38

Jälleenvakuuttajien osuus -409 971,04 -574 623,06

10 984 524,18 11 839 345,32

Korvausvastuu 1 196 347,75 922 223,30

Jälleenvakuuttajien osuus -526 849,10 -323 625,22

669 498,65 598 598,08

Tasoitusmäärä 74 788 747,00 71 271 822,72

Yhteensä 86 442 769,83 83 709 766,12

VELAT

Ensivakuutustoiminnasta 125 000,00 175 000,00

Jälleenvakuutustoiminnasta 355 445,24 757 590,91

Muut velat 239 184,37 163 034,08

719 629,61 1 095 624,99

SIIRTOVELAT

Muut siirtovelat 1 621 576,45 1 006 107,68

1 621 576,45 1 006 107,68

VASTATTAVAA YHTEENSÄ 115 400 795,13 115 617 848,51

Tunnuslukujen laskentakaavat

Tunnusluvut on laskettu Finanssivalvonnan määräysten mukaisesti.

Korvauskulut

Vakuutusmaksutuotot*

Liikekulut

Vakuutusmaksutuotot*

Yhdistetty kulusuhde, % = Vahinkosuhde, % + Liikekulusuhde, %

Vakavaraisuuspääoma,€ = Toimintapääoma + tasoitusmäärä + vähemmistöosuus

Vakavaraisuuspääoma

Vakuutusmaksutuotot* 12 kk:lta

Oma perusvarallisuuus

Vakavaraisuuspääomavaatimus (SCR)

* Vakuutusmaksutuotot jälleenvakuuttajien osuuden jälkeen

Vahinkosuhde, % = * 100

Liikekulusuhde, % = * 100

Solvenssisuhde (S2), % = * 100

* 100Vastuunkantokyky, % =


