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GARANTIAN VUOSI 2016 LYHYESTI

Vakuutusosakeyhtio Garantia

Garantia on investointien, kaupanteon ja vaurastumisen mahdollistaja. Ratkaisumme auttavat varmistamaan rahoi-
tuksen ja tehostavat pddomien kayttoa.

Garantia on vuonna 1993 perustettu Finanssivalvonnan valvonnan alainen takausvakuutuksiin erikoistunut yksityi-
nen vahinkovakuutusyhtio, jonka kotipaikka on Helsinki. Tuotevalikoima kattaa mm. yrityksille tarjottavat lainata-
kaukset, kaupalliset takaukset, sijoitustakaukset ja jddnndsarvotakaukset seka kuluttajille yhteistydkumppaneiden
kautta tarjottavat asuntolainojen takaukset. Garantia vastaa lisaksi elakevakuutusyhtididen kanssa tehtyjen sopi-
musten nojalla julkisten TyEL -viitekorkojen noteerauksista kulloinkin voimassa olevien sosiaali- ja terveysministe-
rion hyvaksymien laskuperusteiden mukaisesti.

Garantia on Taaleri Oyj:n 100 %:sti omistama tytaryhtié ja kuuluu Taaleri-konserniin. Taaleri on finanssitalo, joka
tarjoaa varainhoito- ja rahoituspalveluita institutionaalisille sijoittajille, yrityksille seka yksityishenkildille. Emoyhtio
Taaleri Oyj:n osake on listattu Nasdaq Helsinki Oy:n yllapitdmalle pdrssilistalle. Taalerin toiminta on Finanssival-
vonnan valvomaa.

Lisatietoja: www.garantia.fi, www.taaleri.com

Garantian vakuutusmaksutulo kasvoi selvésti ja S&P muutti Garantian luottoluokituksen A- nakymat va-
kaiksi

e Vakuutusmaksutulo kasvoi 22 prosenttia vertailukaudesta 12,2 miljoonaan euroon (10,0). Takausvakuutuskan-
nan kasvu oli 13,3 prosenttia.

e Vakuutustekninen kannattavuus oli hyva. Vahinkosuhde oli 12 prosenttia (15) ja yhdistetty kulusuhde 65 pro-
senttia (64).

e Tulos ennen veroja oli 7,7 miljoonaa euroa (8,5) vertailukautta alhaisempien tuloslaskelmaan kirjattujen sijoi-
tusten nettotuottojen johdosta.

e Sijoitustoiminnan tuotto kayvin arvoin oli 5,8 prosenttia (4,6).

e Vakavaraisuus sailyi vahvana ja solvenssisuhde oli 435 (506) prosenttia.

e S&P vahvisti 1.12.2016 Garantian taloudellista vahvuutta kuvaavan luottoluokituksen A- ja muutti luokituksen
nakymat vakaiksi.

Tulos ja avainluvut

tuhatta euroa 2016 2015 Muutos
Vakuutusmaksutulo 12 218 10 019 22 %
Muut erat® -2 751 -170

Vakuutusmaksutuotot 9 467 9 849 -4 %
Korvauskulut -1174 -1492 21 %
Liikekulut -4 966 -4 778 4%
Vakuutustekninen kate ennen tasoitusmaaran muutosta 3327 3579 7%
Tasoitusmaaran muutos 1174 -3 517

Vakuutustekninen kate 4 501 62

Sijoitustuotot ja -kulut 3212 8 460 -62 %
Tulos ennen veroja 7713 8523 -9 %
Yhdistetty kulusuhde, % 64,9 % 63,7 % 1,2 %-yks.
Vahinkosuhde, % 12,4 % 15,1% -2,7 %-yks.
Liikekulusuhde, % 52,5 % 48,5% 3,9 %-yks.
Sijoitustoiminnan tuotto kdyvin arvoin, % 58 % 46% 1,2 %-yks.
Solvenssisuhde (S2), %** 435,4 % 505,8 % -70,4 %-yks.
Takausvakuutuskanta, mrd.€ 1,32 1,16 13 %
Henkiloston maara keskimaarin tilikaudella 22 25 -3 hléa

Tuloksen vertailulukuna on kaytetty vuoden 2015 vastaavien jaksojen lukuja. Tase ja muiden poikkileikkaustyyppisten erien
vertailutietona on kaytetty vuoden 2015 lopun tilannetta, ellei toisin mainita.

* Jalleenvakuuttajien osuus vakuutusmaksutulosta, vakuutusmaksuvastuun muutos, jalleenvakuuttajien osuus
vakuutusmaksuvastuun muutoksesta.

** Solvenssi Il -vakavaraisuussaannokset eivat olleet voimassa tilikaudella 2015, eivatka ne kuulu 1.1.2016 voimaan tulleen
VYL:n mukaan lakis&ateisen tilintarkastuksen piiriin. Solvenssi Il -vakavaraisuuslukuja ei ole tilintarkastettu.
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HALLITUKSEN TOIMINTAKERTOMUS

Toimintaymparisto

Suomen talous palasi kasvu-uralle vuoden 2016 aikana erityisesti yksityisen kulutuksen ja rakennusinvestointien
vetamana. Tuotannolliset investoinnit kaantyivat kasvuun, mutta taso jai edelleen vaatimattomaksi. Myos teolli-
suustuotannossa nahtiin kdanne parempaan ja viime vuosien viennin supistuminen pysahtyi. Tyottdmyys laski ja
kuluttajien luottamus tulevaisuuteen vahvistui.

Yritysten investoinnit ja sen seurauksena investointirahoituksen kysynta pysyivat alhaisella tasolla. Suomalaisten
yritysten hyva rahoituksen saatavuus heijastui tydelakeyhtididen myontamien TyEL-takaisinlainojen kysyntéan ja
eldkeyhtididen TyEL-takaisinlainakanta aleni tammi-syyskuussa 0,2 miljardia euroa ollen 1,1 miljardia euroa
30.9.2016. Rakentamisen nopea elpyminen kasvatti kaupallisten takausten kysyntda. Asuntokaupan piristyminen
kasvatti asuntolainojen ja asuntolainatakausten kysyntaa. Vuonna 2016 kotitaloudet nostivat uusia asuntolainoja
I&hes 18 miljardin euron arvosta ja pankkien euromaarainen asuntolainakanta kasvoi 2,4 prosenttia 94,1 miljardiin
euroon.

Sijoitusvuoden 2016 aikana koettiin monta poikkeuksellista tapahtumaa. Vuoden alussa hermoiltiin talouskasvun
kestavyytta, kesalla Britannia aanesti EU-eron puolesta ja marraskuussa Yhdysvaltojen presidentinvaaleissa ylla-
tysvoittaja oli Donald Trump. Kuluvan vuoden toimintaymparistda leimaa poliittisen riskin nousu ja sen tuoma epa-
varmuus niin Yhdysvalloissa kuin Euroopassa. Kahdessa merkittdvassa EU-valtiossa on vaalit eli Ranskassa ke-
vaalla ja Saksassa syksylla. Populismin nousu voi johtaa arvaamattomiin poliittisiin paatoksiin.

Vakuutustoiminta

Bruttomaarainen vakuutusmaksutulo (ilman jalleenvakuuttajien osuutta) kasvoi 21,9 prosenttia 12,2 (10,0) miljoo-
naan euroon. Menevan jalleenvakuutuksen osuus maksutulosta oli 0,8 (1,0) miljoonaa euroa, jolloin nettomaarai-
nen vakuutusmaksutulo (jalleenvakuuttajien osuudella vahennettyna) kasvoi 26,8 prosenttia 11,4 (9,0) miljoonaan
euroon. Rakentamisen vahva vire ja piristynyt asuntokauppa kasvattivat takauspalkkioita erityisesti kaupallisista
takauksista ja asuntolainatakauksista. Yrityslainatakausten uusmyynti kaantyi selvaan kasvuun, mutta matalasta
korkotasosta huolimatta yrityslainatakausten kysynta sailyi edelleen alhaisella tasolla. Vakuutusmaksutuotot kuiten-
kin laskivat 9,5 (9,8) miljoonaan euroon vakuutusmaksuvastuun muutoksen johdosta. Vakuutusmaksuvastuun
muutos oli seurausta vahvasta maksutulon kasvusta.

Takausvakuutuskanta kasvoi 13,3 prosenttia ja oli vuoden lopussa 1 320 (1 164) miljoonaa euroa. Takausvakuu-
tuskannasta asuntolainatakausten osuus oli 35 (33) prosenttia, lainatakausten 31 (37) prosenttia, kaupallisten ta-
kausten 27 (22) prosenttia ja muiden takausten 7 (8) prosenttia.

Maksetut korvaukset pysyivat poikkeuksellisen alhaisella tasolla. Vahinkosuhde oli 12,4 (15,1) prosenttia ja kor-
vauskulut suhteessa takausvakuutuskantaan 0,09 (0,13) prosenttia. Vuonna 2016 maksettiin korvauksia 1,2 (1,9)
miljoonaa euroa, josta noin 72 prosenttia kohdistui asuntolainatakauksiin, 15 prosenttia lainatakauksiin ja 13 pro-
senttia kaupallisiin takauksiin. Tastd summasta regressisaamisiin kirjattiin 0,2 (0,0) miljoonaa euroa. Tilikauden ai-
kana ja sita aikaisemmin maksetuista korvauksista saatiin perittya takaisin 0,6 (0,7) miljoonaa euroa. Tasta sum-
masta kohdistui regressisaamisiin 0,2 (0,1) miljoonaa euroa.

Yhtiolla ei ole meneilldan oikeudenkaynteja eika yhtiété kohtaan ole esitetty muitakaan vaateita. Garantialle on kui-
tenkin jo vuonna 2011 esitetty 5,0 miljoonan euron korvaushakemus, joka yhtidn ndkemyksen mukaan on perus-
teeton. Asiassa ei vuoden 2016 aikana tapahtunut oleellista muutosta, ja asian kasittely jatkuu edelleen.

Liikekulut kasvoivat 3,9 prosenttia 5,0 (4,8) miljoonaan euroon. Panostukset henkiléstéon, IT:aan, riskimallien ke-
hittmiseen ja yritysilmeeseen kasvattivat likekuluja. Yhtion likekulusuhde oli 52,5 (48,5) prosenttia ja yhdistetty
kulusuhde 64,9 (63,7) prosenttia.

Vakuutustekninen kate ennen tasoitusmaaran muutosta oli 3,3 (3,6) miljoonaa euroa. Tasoitusmaara pieneni 1,2
(kasvoi 3,5) miljoonaa euroa, minka seurauksena vakuutustekninen kate kasvoi 4,5 miljoonaan euroon (0,06). Ta-
soitusmaaraa koskeva saantely muuttui 1.1.2016 voimaan tulleen vakuutusyhtiélain seurauksena ja Finanssival-
vonta vahvisti Garantian tasoitusmaaran laskuperusteet 21.10.2016.

Garantia toteutti Taaleri PAdomarahastot Oy:n kanssa ensimmaisen yhteisen tuotteen, Tuulitehdas lll:n, jossa ra-
hastoon sijoittavalla oli mahdollisuus merkita voitonjakolainaa Garantian siihen myodntamalla takauksella. Lainata-
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kauksissa Garantia aloitti yhteistydn Pohjoismaiden Investointipankin NIB:n kanssa pk- ja midcap-yrityksille suun-
natulla lainaohjelmalla. Kaupallisissa takauksissa Garantia kehitti ePalveluaan siirtymalla takaussitoumusten séh-
kdiseen toimitukseen asiakkaille ja heidan edunsaajilleen. Taman lisdksi Garantia laajensi kumppaniverkostoaan
asuntolainatakauksissa kaynnistamalla yhteistydn Aktia Pankin kanssa.

Sijoitustoiminta

Sijoitustoiminnan tulokseen kirjatut nettotuotot olivat 3,2 (8,5) miljoonaa euroa. Sijoitusomaisuuden arvostuserot
kasvoivat tilikaudella 6,7 milj. eurosta 9,9 milj. euroon

Sijoitustoiminnan tuotto kayvin arvoin (pl. rahat ja pankkisaamiset tase-era seka sijoituslajeille kohdistumattomat
tuotot, kulut ja sijoitustoiminnan liikkekulut) oli 5,8 (4,6) prosenttia. Sijoitustoiminnan nettotuotto sitoutuneelle paa-
omalle kayvin arvoin oli 6,5 (5,2) miljoonaa euroa eli 5,4 (4,4) prosenttia.

Sijoitustoiminnan sijoituskanta (ml. rahat ja pankkisaamiset) oli vuoden lopussa 127 (120) miljoonaa euroa.
Riskit ja riskienhallinta

Garantian liiketoiminnan keskeiset riskit ovat takausvakuutustoiminnan luottoriskit ja vastuuvelan katteena olevan
sijoitusomaisuuden markkinariskit.

Garantian riskiasema pysyi vuonna 2016 vakaana. Vakuutuskannan kasvu kohdistui hyvin hajaantuneeseen asun-
tolainatakauskantaan seka lyhytaikaisiin, kattavan jalleenvakuutussuojan piirissa oleviin kaupallisiin takauksiin. Lai-
natakausten lyhenemisen seurauksena luottokelpoisuudeltaan investointitason vastuiden eli rating-luokkien AAA-
BBB- -osuus takausvakuutuskannasta, pois lukien asuntolainatakaukset, jddnndsarvotakaukset ja tuleva jalleenva-
kuutus, kuitenkin laski 21 (30) prosenttiin. Heikompien rating-luokkien C+ tai alle osuus pysyi alhaisena ja oli 2,8
(2,5) prosenttia. Takausvakuutuskannan merkittdvimmat toimialat olivat rakentaminen 37 (33) prosenttia ja teolli-
suus 26 (33) prosenttia. Rakentamisen vastuista on jalleenvakuutettu 52 (58) prosenttia.

Osana Taaleri-konsernia Garantia kuuluu EU:n vakavaraisuusasetuksessa maaritettyjen suurten asiakasriskien
saantelyn piiriin. Vuoden paattyessa Garantian suurin yksittdinen asiakasriski oli 38,9 (51,3) prosenttia Taaleri-kon-
sernin omista varoista ja yhden (7) asiakaskokonaisuuden vastuut ylittivat lain edellyttaman 25 prosentin rajan. Fi-
nanssivalvonta hyvaksyi Garantian laatiman paivitetyn toimenpidesuunnitelman vastuiden alentamiseksi lain edel-
lyttdmalle tasolle 30.10.2017 mennessa.

Sijoitustoiminnassa riskitasoa nostettiin maltillisesti, kun finanssisektorin korkosijoitusten osuutta alennettiin ja yri-
tyssektorin korkosijoitusten sekd US-osakkeiden osuutta kasvatettiin tuottotason varmistamiseksi. Sijoituksista (ml.
rahat ja pankkisaamiset) korkosijoitusten osuus oli 79 (82) prosenttia ja osakesijoitusten 18 (17) prosenttia. Korko-
sijoituksista paaosa on sijoitettuna luottokelpoisuudeltaan vahvojen suomalaisten ja pohjoismaisten yritysten ja
luottolaitosten joukkovelkakirjalainoihin. Investointitasolle luokiteltujen korkosijoitusten (pl. korkorahastot) osuus oli
70 (78) prosenttia. Korkosijoitusten modifioitu duraatio oli 3,0 (2,5).

Vakavaraisuus

Garantian vakavaraisuus sailyi vahvana. Garantian oma varallisuus oli 100,9 miljoonaa euroa (96,1) ja ylitti selvasti
23,2 miljoonan euron (19,0) vakavaraisuuspddomavaatimuksen. Solvenssisuhde eli oman perusvarallisuuden
suhde vakavaraisuuspddomavaatimukseen oli 435 prosenttia (506). Vakavaraisuuspadaomavaatimuksen kasvu oli
seurausta sijoituksiin liittyvan markkinariskin kasvusta.
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Vakavaraisuus, milj.€

31.12.2016  31.12.2015

Oma varallisuus 100929368 96 108 376

Vakavaraisuuspaaomavaatimus
Markkinariski 20 608 282 14 662 457
Vakuutusriski 15 201 856 14 746 074
Vastapuoliriski 360 788 355 020
Operatiivinen riski 310 892 331150
Hajautushyddyt ja vaimennsvaikutus -13299849 -11093 632
Yhteensa 23181 969 19 001 069

Vakavaraisuuspaaomavaatimuksen

ylittdva oman varallisuuden maara 77 747 399 77 107 307

Solvenssisuhde, % 435,4 % 505,8 %

Garantian oma varallisuus muodostuu kokonaisuudessaan rajoituksetta kaytettavissa olevasta luokan 1 (Tier 1)
omasta perusvarallisuudesta. Garantia ei kayta vastaavuuskorjausta eika volatiliteettikorjausta vastuuvelan lasken-
nassa. Garantia soveltaa vakavaraisuuspadomavaatimuksen laskennassa standardikaavaa. Garantia ei sovella
vastuuvelan tai markkinariskilaskennan siirtymasaannoksia. Garantian vakavaraisuuspaaomavaatimuksen lopulli-
nen maara on edelleen Finanssivalvonnan arvioitavana. Toimivan johdon arvio on, ettd Garantian vakavaraisuus
sailyy vahvana mahdollisesta vakuutusriskin padomavaatimuksen korotuksesta huolimatta.

Garantian VYL:n 8 a luvussa tarkoitettu vakavaraisuutta ja taloudellista tilaa koskeva kertomus julkistetaan yhtion
internetsivuilla www.garantia.fi sdantelyn edellyttdmassa aikataulussa. Vakavaraisuutta ja taloudellista tilaa kos-
keva kertomus on lisdksi saatavissa osoitteessa Vakuutusosakeyhtié Garantia, Kluuvikatu 3, 00100 Helsinki.

Solvenssi Il -vakavaraisuussdanndkset eivat olleet voimassa tilikaudella 2015, eivatka ne kuulu 1.1.2016 voimaan
tulleen VYL:n mukaan lakisaateisen tilintarkastuksen piiriin. Solvenssi Il -vakavaraisuuslukuja ei ole tilintarkastettu.

Luottoluokitus

Standard & Poor's Credit Market Services Ltd (S&P) vahvisti 1.12.2016 Garantian taloudellista vahvuutta kuvaavan
luottoluokituksen A- ja muutti luokituksen nakymat negatiivisista vakaiksi.

Henkilosto

Tilikauden aikana Garantian palveluksessa oli keskimaarin 22 (25) henkilda. Henkiloston keski-ika 31.12.2016 oli
42,3 (43,8) vuotta ja tydsuhteen pituus Garantiassa oli keskimaarin 6,1 (6,6) vuotta. Henkildstdsta naisten osuus oli
43,5 (52,4) prosenttia ja miesten 56,5 (47,6) prosenttia.

Osakkeet ja osakkeenomistajat

Vakuutusosakeyhtié Garantian osakekannan omistaa 100 %:sti Taaleri Oyj. Garantian osakkeiden lukumaara
31.12.2016 oli 60 000 kappaletta, eli sama kuin vuotta aiemmin.

Taaleri Oyj muodostaa tytar- ja osakkuusyhtidineen rahoitus- ja vakuutusryhmittymien valvonnasta annetussa
laissa (Raval) maaritellyn vakuutuspainotteisen rahoitus- ja vakuutusryhmittyman. Ryhmittyman emoyhteisdna toi-
mii Taaleri Oyj. Taaleri-konserni laatii kansainvalisen IFRS-tilinpaatésstandardin mukaisen konsernitilinpaatoksen,
jossa raportoidaan myds Garantia osana Rahoitus-liiketoimintasegmenttia.

Taaleri-konsernin konsernitilinpaatds on saatavilla yhtion internetsivuilla www.taaleri.com ja osoitteessa Taaleri
Oyj, Kluuvikatu 3, 00100 Helsinki.

Hallinto

Varsinainen yhtidkokous nimitti 8.3.2016 kokouksessaan hallituksen puheenjohtajaksi Hannu Tonterin ja jaseniksi
Juhani Elomaan (varapuheenjohtaja), Timo Hukan, Jukka Ohlsin, Antti Suhosen ja Tomi Yli-Kyynyn. Kaikki henkilot
valittiin tehtdvaansa uudelleen. Hallituksen jasenten toimikausi kestda valintaa seuraavan varsinaisen yhtidkokouk-
sen paattymiseen asti.

Yhtion hallitus kokoontui tilikauden aikana 19 kertaa. Hallituksella ei ollut erillisia valiokuntia tilikaudella.
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Yhtion toimitusjohtajana tilikaudella toimi KTM Vesa Aho ja toimitusjohtajan sijaisena KTM Titta Elomaa. Johtoryh-
man ovat muodostaneet toimitusjohtaja, toimitusjohtajan sijainen, Tuukka Fabritius, Martti Purhonen (8.8.2016 lah-
tien), Timo Lehikoinen (7.8.2016 saakka) ja Niina Pullinen.

Varsinaisessa yhtiokokouksessa 8.3.2016 valittiin tilintarkastajiksi Ernst & Young Oy p&avastuullisena tilintarkasta-
janaan KHT Ulla Nykky ja KPMG Oy Ab paavastuullisena tilintarkastajanaan KHT Juha-Pekka Mylen.

Garantian aktuaaritoiminnon ja vastuullisen vakuutusmatemaatikon palvelut hankitaan ulkopuoliselta palveluntarjo-
ajalta ostopalveluna. Vuonna 2016 palvelun tuottajana oli Kaippio & Kaippio Oy, aktuaarina ja vastuullisena vakuu-
tusmatemaatikkona SHV Janne Kaippio.

Garantian sisaisen tarkastuksen palvelut hankitaan ulkopuoliselta palveluntarjoajalta ostopalveluna. Vuonna 2016
palvelun tuottajana oli PricewaterhouseCoopers Oy.

Hallituksen esitys tilikauden tuloksen kasittelysta ja jakokelpoisten varojen kaytosta

Tilikauden tulos on 6 138 993,64 euroa, ja yhtidn voitonjakokelpoiset varat ovat 19 530 597,88 euroa ja jakokelpoi-
set varat yhteensa 19 555 812,88 euroa. Yhtion hallitus ehdottaa, etta voitto siirretaan edellisten tilikausien voitto-
ja tappiatilille ja etta osinkona jaetaan edellisten tilikausien voitosta yhteensa 4 000 000,00 euroa.

Nakymat vuodelle 2017

Vuonna 2016 Suomen talous palasi kasvu-uralle ja positiivisen kehityksen arvioidaan jatkuvan myds vuonna 2017.
Kasvun arvioidaan kuitenkin jaavan hitaaksi ja nojaavan edelleen vahvasti kotimaiseen kysyntaan. Piristynyt asun-
tokauppa ja rakentamisen hyva vire tukevat kasvua. Tuotannollisten investointien arvioidaan pysyvan loivassa kas-
vussa, mutta jddvan kuitenkin edelleen suhteellisesti tavanomaista alhaisemmalle tasolle.

Investointien lievasta kasvusta huolimatta yritysten rahoituskysynta nojaa edelleen pitkalti uudelleenrahoituksiin.
Keskuspankkien toimenpiteet pitavat markkinat ylilikvideina ja suomalaisten yritysten rahoituksen saatavuus sailyy
hyvalla tasolla. Tama kaventaa yrityslainamarginaaleja ja kiristaa hintakilpailua erityisesti hyvan luottokelpoisuuden
yrityksissa. Piristyneen asuntokaupan seurauksena asuntolainoitukseen liittyvien vakuustarpeiden odotetaan saily-
van vahintaan edellisvuoden tasolla. Rakentamisen kasvun arvioidaan puolestaan tukevan kaupallisten takausten
kysyntda myos vuonna 2017.

Sijoitusmarkkinoiden kehitykseen vuonna 2017 vaikuttavat poliittiset ratkaisut maailman taloudessa. Koroissa nah-
tiin historian alhaisimmat tasot viime vuoden heindkuussa, kun Saksan valtion 10 vuoden lainan tuottotaso oli -0,10
prosenttia ja Yhdysvaltojen vastaava +1,36 prosenttia. Korkojen kdantyminen syksylla nousuun voi johtaa pysy-
vampaan muutokseen korkotasossa.

Kotimaan talousnakymien piristyminen, Taalerin kanssa toteutettavat yhteistuotteet, aktiivinen asiakaslahtoinen
toimintatapa ja toteutetut henkildstorekrytoinnit seka uudet yhteistydokumppanuudet luovat hyvan pohjan kasvun
jatkumiselle. Garantia jatkaa uusien takausratkaisujen kehittdmista yritysrahoitukseen ja sijoitustoimintaan.
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TILINPAATOS

Tuloslaskelma

euroa Liite
Vakuutustekninen laskelma

Vakuutusmaksutuotot
Vakuutusmaksutulo 1,2,3
Jalleenvakuuttajien osuus
Vakuutusmaksuvastuun muutos
Jalleenvakuuttajien osuus

Korvauskulut
Maksetut korvaukset
Jalleenvakuuttajien osuus
Korvausvastuun muutos
Jalleenvakuuttajien osuus

Liikekulut 56,7

Vakuutustekninen kate ennen
tasoitusmaaran muutosta

Tasoitusmaaran muutos
Vakuutustekninen kate

Muu kuin vakuutustekninen laskelma

N

Sijoitustoiminnan tuotot

S

Sijoitustoiminnan kulut
Valittomat verot varsinaisesta toiminnasta

Tilikauden voitto / tappio

2016

12 217 588,24
-810 122,02
-1 854 513,01
-85 922,23

9 467 030,98

-1 038 301,53
104 627,07
-100 426,95
-140 047,80
-1 174 149,21

-4 966 231,44

3 326 650,33

1174 149,21

4 500 799,54

4 664 641,37
-1452 479,58
-1 573 967,69

6 138 993,64

Toimintakertomus ja tilinpaatés 2016

2015

10 018 859,90
-1 024 927,60
1019473,16
-164 652,02

9 848 753,44

-1 459 258,79
38 504,92
-274 124,45
203 223,88

-1 491 654,44

-4 777 713,42

3 579 385,58

-3 516 924,28

62 461,30

9 058 130,51
-597 997,33
-1711 924,96

6 810 669,52

muutos, %

21,9 %
-21,0 %

-47,8 %
-3,9 %

-28,8 %
171,7 %
-63,4 %
-168,9 %
21,3 %

3,9 %

7,1 %

-48,5 %
142,9 %
-8,1%

-9,9 %
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Tase

Vastaavaa
euroa

Toimintakertomus ja tilinpaatés 2016

31.12.2016

31.12.2015

AINEETTOMAT HYODYKKEET
Aineettomat oikeudet
Muut pitkavaikutteiset menot

SIJOITUKSET
Muut sijoitukset
Osakkeet ja osuudet
Rahoitusmarkkinavalineet

Yhteensa

SAAMISET
Ensivakuutustoiminnasta
Vakuutuksenottaijilta
Jalleenvakuutustoiminnasta
Muut saamiset

MUU OMAISUUS
Aineelliset hyddykkeet
Kalusto
Muut aineelliset hyddykkeet

Rahat ja pankkisaamiset
Yhteensa
SIRTOSAAMISET

Korot ja vuokrat
Muut siirtosaamiset

VASTAAVAA YHTEENSA

4 992,30
91 007,93
96 000,23

23 142 072,06
90 424 224,10
113 566 296,16

113 566 296,16

634 736,13
136 197,34
1257 797,63
2028 731,10

76 554,25
49 250,40
125 804,65
2410436,25
2 536 240,90
1 5630 068,36
98 059,39
1628 127,75

119 855 396,14

12 702,03
261 511,46
274 213,49

19 769 510,75
87 631 415,53
107 400 926,28

107 400 926,28

403 202,30
35 876,69
1251817,72
1 690 896,71

102 072,35
49 250,40
151 322,75
4 024 287,27
4175 610,02
1 836 553,14
22 595,49

1 859 148,63

115 400 795,13
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Vastattavaa

euroa Liite 31.12.2016 31.12.2015

OMA PAAOMA 10, 11
Osakepaaoma 10 200 000,00 10 200 000,00
Sijoitetun vapaan oman paaoman rahasto 25515,00 25 515,00
Edellisten tilikausien voitto 13 391 304,24 9580 634,72
Tilikauden voitto/tappio 6 138 993,64 6 810 669,52
Yhteensa 29 755 812,88 26 616 819,24

VAKUUTUSTEKNINEN VASTUUVELKA

Vakuutusmaksuvastuu 13249 008,23 11 394 495,22
Jalleenvakuuttajien osuus -324 048,81 -409 971,04
12 924 959,42 10 984 524,18
Korvausvastuu 12 1296 774,70 1196 347,75
Jalleenvakuuttajien osuus -386 801,30 -526 849,10
909 973,40 669 498,65
Tasoitusmaara 73614 597,79 74 788 747,00
Yhteensa 87 449 530,61 86 442 769,83
VELAT

Ensivakuutustoiminnasta 75 000,00 125 000,00
Jalleenvakuutustoiminnasta 377 004,79 355 445,24
Muut velat 180 977,08 239 184,37
632 981,87 719 629,61

SIRTOVELAT
Muut siirtovelat 2017 070,78 1621 576,45
2017 070,78 1621 576,45
VASTATTAVAA YHTEENSA 119 855 396,14 115 400 795,13
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Rahoituslaskelma

euroa

Liiketoiminnan rahavirta
Voitto/tappio varsinaisesta toiminnasta

Oikaisut
Vakuutusteknisen vastuuvelan muutos
Sijoitusten arvonalentumiset ja -korotukset
Suunnitelman mukaiset poistot
Muut oikaisut

Rahavirta ennen kayttopaaoman muutosta

Kayttépaddoman muutos:
Lyhytaikaisten korottomien liikesaamisten
lisays (-)/vahennys (+)
Lyhytaikaisten korottomien velkojen
lisays (+)/vahennys (-)
Liiketoiminnan rahavirta ennen rahoituseria ja veroja

Maksetut korot ja maksut muista liikketoiminnan
rahoituskuluista
Maksetut valittomat verot
Liiketoiminnan rahavirta
Investointien rahavirta
Investoinnit sijoituksiin/ luovutustulot sijoituksista (pl. rahavarat)
Aineettomien ja aineellisten hyodykkeiden seka
muun omaisuuden investoinnit ja luovutustulot (netto)
Investointien rahavirta
Rahoituksen rahavirta
Maksetut osingot/takuupaaoman korot ja
muu voitonjako
Rahoituksen rahavirta
Rahavarojen muutos

Rahavarat tilikauden alussa
Rahavarat tilikauden lopussa

Toimintakertomus ja tilinpaatés 2016

2016

6 138 993,64

1 006 760,78
146 316,93
203 731,36
348 290,86

7 844 093,57

-106 813,51
308 846,59
8 046 126,65
0,00

-1063 472,32

6 982 654,33

-5 596 505,35
0,00

-5 596 505,35

-3 000 000,00
-3 000 000,00
-1 613 851,02
4 024 287,27

2410436,25
-1 613 851,02

10

2015

6 810 669,52

2733 003,71
91 573,17
228 217,76
-5 394 806,28
4 468 657,88

-166 624,80
239 473,39
4 541 506,47
0,00

-864 048,18

3 677 458,29

8 550 716,97
176 645,57

8 727 362,54

-10 000 000,00
-10 000 000,00
2404 820,83
1619 466,44

4 024 287,27
2 404 820,83
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LITETIEDOT

Tilinpaatoksen laatimisperiaatteet

Tilinpaatds on laadittu kirjanpito-, osakeyhtié- ja vakuutusyhtidlakien mukaisesti seka vakuutusyhtidita valvovien
viranomaisten paatoksia, maarayksia ja ohjeita noudattaen.

Vakuutusmaksut

Vakuutusmaksutuloon on kirjattu vakuutusmaksut niiltd vakuutussopimuksissa sovituilta vakuutusmaksukausilta,
jotka ovat alkaneet tilikauden aikana. Vakuutusmaksutulosta on vahennetty luottotappiona ne vakuutusmaksusaa-
miset, joista ei todenndkoisesti saada suoritusta.

Aineettomien hyodykkeiden arvostus ja jaksotus

Aineettomina oikeuksina on aktivoitu tietokoneohjelmien kayttdoikeudet ja muina pitkavaikutteisina menoina vakuu-
tusjarjestelman kehitystydsta aiheutuneet menot. Ne on esitetty taseessa suunnitelman mukaisilla poistoilla védhen-
netyn hankintamenon maaraisina.

Sijoitusten ja saamisten arvostaminen taseessa

Osakkeet ja osuudet on arvostettu hankintahintaan, tai jos kaypa arvo on ollut tata alempi, niin kdypaan arvoon.
Tehdyt arvonalennukset on palautettu tulosvaikutteisesti siltéa osin kuin sijoituksen kaypa arvo tilinpaatoshetkella
ylittda alennetun hankintamenon. Palautukset on tehty enintdan alkuperaiseen hankintamenoon saakka.
Rahoitusmarkkinavalineet on lyhyiden velkainstrumenttien osalta arvostettu hankintahintaan ja valtion obligaatioi-
den seka muiden joukkovelkakirjalainojen osalta hankintahintaan, jota oikaistaan lainakohtaisesti juoksuaikanaan
tasaisesti kohti nimellisarvoa. Mikali joukkovelkakirjalainan kdypa arvo on aikaisemmin tehdyilla arvonalennuksilla
vahennettyd hankintamenoa pienempi, alennetaan hankintamenoa tulosvaikutteisesti arvonalennuksella. Muut ra-
hoitusmarkkinavalineet on arvostettu hankintahintaan tai sitd alempaan kaypaan arvoon.

Korvaustapahtuman johdosta syntyneet riidattomat regressisaamiset on kirjattu taseeseen todennakdiseen arvoon
noudattaen varovaisuuden periaatetta ja ottaen huomioon yhtiélle jaaneet vastavakuudet.

Vakuutusmaksusaamiset ja muut saamiset on arvostettu nimellisarvoon tai sitd alempaan todenn&kdiseen arvoon.
Selostus menetelmisté, joilla sijoitusten kdyvét arvot on médritetty

Pdrssiosakkeiden kdypana arvona on pidetty tilinpaatdspaivan viimeista saatavilla olevaa jatkuvan kaupankaynnin
mukaista ostokurssia tai sen puuttuessa viimeisinta kaupankayntikurssia.

Joukkovelkakirjalainojen kdypana arvona on pidetty vuoden viimeisinta ostokurssia tai sen puuttuessa viimeisinta
kaupankayntikurssia.

Muiden sijoitusten kdypana arvona on pidetty todennakaoista luovutushintaa.
Ulkomaanrahan maaraiset erét

Ulkomaanrahan maaraiset liiketapahtumat on kirjattu tapahtumapaivan kurssiin. Tilinpaatdksessa sijoitusten kayvat
arvot on muutettu euroiksi tilinpaatéspaivan kurssiin.

Selostus siita, miten henkilékunnan elaketurva on jarjestetty

Henkildkunnan eléketurva on jarjestetty Keskindinen Tydelakevakuutusyhtid Elosta otetulla TyEL-vakuutuksella.
Elakevakuutusmaksut on kirjattu kuluksi suoriteperusteisesti.
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Suunnitelman mukaisten poistojen periaatteet

Omaisuusera Poistomentelma

Ainettomat oikeudet

ATK-ohjelmat Tasapoisto 5 vuotta
Muut pitkdvaikutteiset menot

Perusparannusmenot Tasapoisto 10 vuotta
Kalusto Menojaanndspoisto 25 %

Muut aineelliset hyddykkeet  Menojaannéspoisto 25 %

Suunnitelman mukaiset poistot vastaavat evl-poistoja.

Vilittomat verot

Tuloslaskelmassa valittdmat verot on esitetty suoriteperusteisesti.

Muut velat

Muut velat kuin vakuutustekninen vastuuvelka on merkitty taseeseen nimellisarvoon.
Vakuutustekninen vastuuvelka

Vakuutusmaksuvastuu sisaltaa tilivuonna ja aikaisempina vuosina kertyneesta vakuutusmaksutulosta sen osan,
jota vastaava riski kohdistuu tilivuoden jalkeiseen aikaan.

Korvausvastuu sisaltaa tilivuoden jalkeen yhtidn suoritettavaksi tulevat korvausmaarat, jotka aiheutuvat tilivuonna
tai aikaisemmin sattuneista vahingoista. Korvausvastuuseen sisaltyy tasoitusmaara, joka on runsasvahinkoisten
vuosien varalle laskettu puskuri.

Tilinpaatdksessa on sovellettu Finanssivalvonnan 21.10.2016 vahvistamia tasoitusmaaran laskuperusteita.

12
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Tuloslaskelmaa koskevat liitetiedot

Liite 1: Vakuutusmaksutulo

euroa 2016 2015
Vahinkovakuutus
Ensivakuutus
Kotimaasta 12 215790,23 9974 871,07
Jalleenvakuutus 1798,01 43 988,83
Vakuutusmaksutulo ennen jalleenvakuuttajien osuutta 12 217 588,24 10 018 859,90
Liite 2: Vakuutusryhmakohtaiset tiedot
Sarakkeet: 1 = Vakuutusmaksutulo ennen jalleenvakuuttajien osuutta
2 = Vakuutusmaksutuotot ennen jalleenvakuuttajien osuutta
3 = Korvauskulut ennen jalleenvakuuttajien osuutta
4 = Liikekulut ennen jalleenvakuuttajien palkkioita ja voitto-osuuksia
5 = Jalleenvakuuttajien osuus
6 = Vakuutustekninen kate tasoitusmaaran muutosta
Ensivakuutus
euroa 1 2 3 4 5 6
Luotto ja takaus
2016 12215790,23 10322694,45 -1140838,02 -4966 231,44 -931 464,98 3 284 160,01
2015 9974 871,07 10993 970,56 -1732835,54 -4777713,42 -947 850,82 3535 570,79
2014 11217 221,41 12 666 221,34 -387 738,77 -4645 538,31 -1660 559,40 5972 384,86
Jélleenvakuutus
2016 1798,01 40 380,78 2 109,54 0,00 0,00 42 490,32
2015 43 988,83 44 362,50 -547,71 0,00 0,00 43 814,80
2014 33 034,73 40 363,52 335,67 0,00 0,00 40 699,19
Yhteensa
2016 12217 588,24 10363 075,23 -1138728,48 -4 966 231,44 -931 464,98 3 326 650,33
2015 10018 859,90 11 038 333,06 -1733383,24 -4777713,42 -947 850,82 3 579 385,58
2014 11 250 256,14 12 706 584,86 -387 403,10 -4 645538,31 -1660 559,40 6 013 084,05
Tasoitusmaaran muutos
2016 1174 149,21
2015 -3 516 924,28
2014 -6 100 731,45
Vakuutustekninen kate
2016 4500 799,54
2015 62 461,30
2014 -87 647,40
Liite 3: Vakuutusmaksutulosta vahennetyt erat
euroa 2016 2015
Luottotappiot vakuutusmaksusaamisista 0,00 0,00
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Liite 4: Sijoitustoiminnan nettotuoton erittely

Toimintakertomus ja tilinpaatés 2016

euroa 2016 2015
Sijoitustoiminnan tuotot
Tuotot muista sijoituksista
Osinkotuotot 314 693,39 370 026,40
Korkotuotot 2617 353,41 2172 762,73
Muut tuotot 6 184,79 11 298,43
2938 231,59 2 554 087,56
Arvonalentumisten palautukset 917 863,28 245 188,49
Myyntivoitot 808 546,50 6 258 854,46
1726 409,78 6 504 042,95
Sijoitustoiminnan tuotot yhteensa 4 664 641,37 9 058 130,51
Sijoitustoiminnan kulut
Kulut muista sijoituksista -293 934,33 -260 235,44
Korkokulut ja muut vieraan paaoman kulut -1 000,00 -1 000,23
-294 934,33 -261 235,67
Arvonalennukset -1 064 180,21 -336 761,66
Myyntitappiot -93 365,04 0,00
-1 157 545,25 -336 761,66
Sijoitustoiminnan kulut yhteensa -1 452 479,58 -597 997,33
Sijoitustoiminnan nettotuotto 3212 161,79 8 460 133,18
Liite 5: Tuloslaskelman era liikekulut
euroa 2016 2015
Vakuutusten hankintamenot 2 076 105,75 1998 075,37
Vakuutusten hoitokulut 1102 048,97 901 186,16
Hallintokulut 1788 076,72 1878 451,89
4 966 231,44 4777 713,42
Liite 6: Kokonaisliikekulut toiminnoittain
euroa 2016 2015
Maksetut korvaukset 420 717,44 194 968,73
Liikekulut 4 966 231,44 4777 713,42
Sijoitustoiminnan hoitokulut 255 797,83 228 260,27
5642 746,71 5200 942,42
Liite 7: Tilintarkastajan palkkiot
euroa 2016 2015
KPMG Oy Ab ja Ernst & Young Oy
Tilintarkastuspalkkiot 47 367,02 32 941,85
Muut palkkiot 0,00 44 221,50
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Tasetta koskevat liitetiedot

Liite 8: Aineettomien ja aineellisten hyddykkeiden muutokset

Aineettomat Aineelliset Yhteensa

euroa hyodykkeet hyodykkeet
Hankintameno 1.1. 891 066,27 320 683,71 1211 749,98
Edellisena vuonna loppuun poistetut 0,00 -311 800,33 -311 800,33
Lisaykset 0,00 0,00 0,00
Vahennykset 0,00 0,00 0,00
Hankintameno 31.12. 891 066,27 8 883,38 899 949,65
Kertyneet poistot 1.1. -616 852,78 -169 360,96 -786 213,74
Edellisena vuonna loppuun poistetut 0,00 311 800,33 311 800,33
Vahennysten kertyneet poistot 0,00 0,00 0,00
Tilikauden poistot -178 213,26 -25 518,10 -203 731,36
Kertyneet poistot 31.12. -795 066,04 116 921,27 -678 144,77
Kirjanpitoarvo 31.12.2016 96 000,23 125 804,65 221 804,88

Liite 9: Sijoitusten kaypaarvo ja arvostusero

Jéljelld oleva Kirjanpitoarvo Kaypa arvo

hankintameno
Sijoitukset 31.12.2016
Muut sijoitukset

Osakkeet ja osuudet 23142072,06 23142072,06 29 855 342,59
Rahoitusmarkkinavalineet 90424 224,10 90424 224,10 93 607 238,90
Yhteensa 113 566 296,16 113 566 296,16 123 462 581,49

Rahoitusmarkkinavalineiden jaljella oleva hankintameno
sisaltaa korkotuotoiksi tai niiden vahennykseksi
jaksotettua nimellisarvon ja hankintahinnan erotusta -1 464 224,09

Arvostusero 9 896 285,32

Liite 10: Oman paaoman muutokset

euroa 2016 2015
Sidottu
Osakepadoma 01.01. = 31.12. 10 200 000,00 10 200 000,00
Vapaa
Sijoitetun vapaan oman paaoman rahasto 01.01. 25 515,00 10 025 715,00
Padomanpalautus -10 000 200,00 25 515,00
Edellisten tilikausien witto/tappio 01.01. 16 391 304,24 9 580 634,72
Osingonjako -3 000 000,00 13 391 304,24 0,00 9 580 634,72
Tilikauden woitto / tappio 6 138 993,64 6 810 669,52
19 555 812,88 16 416 819,24
Oma padaoma yhteensa 29 755 812,88 26 616 819,24
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Liite 11: Voitonjakokelpoiset varat

Tilikauden woitto / tappio 6 138 993,64
Edellisten tilikausien woitto / tappio 13 391 304,24
Voitonjakokelpoiset varat yhteensa 19 530 297,88
Sijoitetun vapaan oman padoman rahasto, ei osingonjakokelpoinen 25 515,00
Jakokelpoiset varat yhteensa 19 555 812,88

Liite 12: Korvausvastuu

Korvausvastuun riittdvyys vakuutusluokkaryhmittain

Luotto ja takausvakuutus
euroa -756 767,46  -675 944,91
%, korvausvastuusta 1.1. -63,3 % -73,3%

STMtpA 10 §:n 4 momentin 1 kohta: edellisind vuosina sattuneita vahinkoja varten vuoden alussa varatun korvaus-
vastuun seka vuoden kuluessa edellisind vuosina sattuneista vahingoista maksettujen suoritusten ja vuoden lo-
pussa naita vahinkoja varten vield varatun korvausvastuun valinen ero, jos ero on olennainen.
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Muut liitetiedot

Liite 13: Vastuusitoumuksia koskevat liitetiedot

euroa
Takausvakuutuksen kokonaisvastuu

Takausvakuutuksen kokonaisvastuu vahennettyna
vakuuksien laskennallisilla arvoilla

Vuokravastuut
Vuokra seuraavalla tilikaudella
Mydhemmin maksettavat vuokrat

Leasingvastuut
Vuokra seuraavalla tilikaudella

Myéhemmin maksettavat vuokrat

Sijoitussitoumukset

Toimintakertomus ja tilinpaatés 2016

2016
1319 745 597,41

1007 858 311,07

150 249,18
34 751,82

56 462,49
45 697,73

1649 024,00

17

2015
1164 465 749,96

847 307 330,50

149 019,78
173 759,10

68 611,68
104 116,76

2378 771,00

Garantia on saanut 30.12.2011 ilmoituksen mahdollisesta vakuutustapahtumasta ja siita johtuvan
5 000 000 euron korvausvaatimuksen. Garantia katsoo, etta esitetty korvausvaatimus on perusteeton eika
ole kirjannut sita tunnettujen vahinkojen varaukseen tilinpaatoksessa. Asiassa ei ole vuoden 2016
aikana tapahtunut oleellista muutosta ja asian kasittelya jatketaan edelleen.

Liite 14: Henkilostda ja toimielinten jasenia koskevat liitetiedot

euroa

Henkilostokulut
Palkat ja palkkiot
Elakekulut

Muut henkilosivukulut

Maksetut palkat ja palkkiot
Toimitusjohtajalle
Hallituksen jasenille

Henkiloston keskimaarainen lukumaara tilikauden aikana

2016

2 957 406,67
381 246,73
234 519,30

3573 172,70

259 888,07
167 000,00

22

2015

2786 723,68
469 741,38

66 936,93
3323 401,99

558 523,79
117 900,00

25
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Liite 15: Omistuksia muissa yrityksissa koskevat liitetiedot

euroa Kirjanpitoarvo Kaypa arvo
Osakkeet ja osuudet
Ishares S&P 500 4762 263,11 7 545 172,80
Ishares Europe 600 3735441,71 4 263 340,00
SPDR S&P US Dividend 2509 734,48 3962 700,00
Db Stoxx Europe 600 1884 107,50 1884 107,50
DBx-TrackersDax Ucits etf 992 108,02 1 088 146,00
13 883 654,82 18 743 466,30
Osakerahastot
Fourton Stamina A 1239 954,49 2319487,04
Mikro Rein Osake 1 000 000,00 1 036 647,06
Arvo Kruunu Osake 1 000 000,00 1133 563,17

3239 954,49 4 489 697,27
Kiinteistorahastot

CapMan Buyout X Fund B Ky 2 353 916,24 2437 511,97
Taaleritehtaan Tonttirahasto Ky 977 271,14 983 730,00
3 331 187,38 3421 241,97

Korkorahastot
Evli European Investment Grade 2 687 275,38 3200 937,05

2 687 275,38 3200 937,05
Liite 16: Riskit ja riskienhallinta

Garantian arvot, hyvan liiketavan periaatteet, strategia ja liiketoiminnan tavoitteet muodostavat yhtion riskienhallin-
nan ja vakavaraisuuden hallinnan perustan. Riskienhallinnan tarkoituksena on tukea yhtion tavoitteiden saavutta-
mista tunnistamalla yhtiédn vaikuttavat uhat ja mahdollisuudet ja pitda ne riskinottohalukkuuden- ja kyvykkyyden
rajoissa. Luotettavasti jarjestetty sisdinen valvonta varmistaa, etta yhtion liikketoimintastrategiaa, asetettuja tavoit-
teita seka riskien ja vakavaraisuudenhallintaan liittyvia periaatteita ja toimintatapoja noudatetaan.

Garantiassa sisaisen valvonnan ja riskienhallinnan keskeisena tavoitteena on turvata yhtion riskinkantokyky ja var-
mistaa siten toiminnan jatkuvuus. Riskienhallinta kattaa yhtidéon kohdistuvien yksittéisten riskien ja riskien yhteisvai-
kutuksen tunnistamisen, mittaamisen, seurannan, hallinnan ja raportoinnin. Riskien ja vakavaraisuuden hallinta on

lisaksi kytketty kiintedksi osaksi Garantian liiketoiminnan prosesseja ja toiminnan suunnittelua ja seurantaa.

Riskienhallinnan organisointi, vastuut ja valvonta

Sisainen valvonta ja riskienhallinta on organisoitu Garantissa sisdisen valvonnan ja riskienhallinnan kolmen puolus-
tuslinjan periaatteen mukaisesti. TAman periaatteen mukaisesti tehtavat eriytetdan (1) yksikoéihin, jotka toiminnois-
saan ottavat liiketoimintariskia, eli kasittelevat vakuutuksia, tekevat yhtiota sitovia paatdksia ja toimivat asiakasraja-
pinnassa (Operatiivinen riskienhallinta), (2) yksikéihin, jotka vastaavat riskien valvonnasta, toteuttavat riippuma-
tonta riskien arviointia seka valvovat yhtidn ohjeistusten, lakien ja sdaddsten noudattamista (Riippumaton riskien-
hallinta), ja (3) riippumattomaan sisaisen tarkastuksen toimintoon (Siséinen tarkastus). Ulkoista valvontaa toteutta-
vat tilintarkastajat ja valvovat viranomaiset.
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Hallitus
Toimitusjohtaja ja johtoryhma
PUOLUSTUS- G -
1. Operatiivinen 2. Riippumaton : g
LINJA ; p . . .pp . 3. Siséinen tarkastus
riskienhallinta riskienhallinta

ORGANISAATIO o ‘ Toimitusjohtaja I
; - tukenaan yhtion johtoryhméa

Myynti ja asiakasrahoitus Talous ja riskienhallinta

Laidasiat ja vakuutuskannan hoito

Sioits ja kehiys Axtusaritoiminto ja vastuinon Sisainen tarkastus Luottoryhma Ratingryhma Vakuusryhma

vakuutusmatemaatikko

* Tarkastaa ja arviol
riskienhalintakehikoa ja sen
soveltamista

TEHTAVA

Kuva 1: Garantian riskienhallinnan organisointi Kuva 2: Paatdksentekoelimet ja raportointisuhteet

Taaleri-konsernin tase- ja riskienhallintatydryhma vastaa konsernin riskienhallinnan toimivuudesta ja tehokkuu-
desta. Konsernin liiketoiminnasta riippumaton tase ja riskienhallintatyéryhma tukee ja ohjaa Garantian sisaista val-
vontaa seka riskien- ja vakavaraisuudenhallintaa varmistaakseen konsernitason periaatteiden ja ohjeistusten sovel-
tamisen myos Garantiassa. Tyoryhma raportoi Taaleri-konsernin johtoryhmalle ja Taaleri Oyj:n hallitukselle.

Garantian hallitus on ylin paatéksentekoelin Garantian sisaiseen valvontaan seka riskien- ja vakavaraisuuden hal-
lintaan liittyvissa asioissa. Hallitus vahvistaa sisaista valvontaa ja riskienhallintaa koskevat periaatteet ja politiikat
(ml. riskinoton rajoitteet) seka organisoinnin ja seuraa ja valvoo naiden toimivuutta ja riski- ja vakavaraisuusaseman
kehitysta. Garantian toimitusjohtaja, tukenaan johtoryhma, vastaa sisadisen valvonnan ja riskienhallinnan kaytannén
jarjestamisesta sisdisen valvonnan ja riskienhallinnan toimintaperiaatteiden mukaisesti.

Garantian hallitus on asettanut Luottoryhman, Vakuusryhman ja Ratingryhman, jotka paattavat hallituksen vahvis-
taman paatoksentekojarjestelman mukaisesti vastuulleen kuuluvista asioista. Luottoryhman tehtavana on takaus-
vakuutuspaatosten, korvauspaatdsten ja sijoituspaatosten teko. Vakuusryhman tehtavana on vakuuksien arviointi
ja vakuusarviointiprosessin laadun ja tehokkuuden varmistaminen. L